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CAST I. Pravidla pro éinnost tvirct trhu

Clanek 1 - PFedmét ustanoveni

Tato ¢ast burzovnich pravidel upravuje zasady a podminky pro vykonavani ¢innosti tvlrce trhu v
obchodnim systému Xetra® Praha (déle jen ,Xetra®).

Clanek 2 - Tvirce trhu

(1)  Tvlrcetrhuje ¢len burzy, ktery ma s burzou uzavienou smlouvu o vykonavani ¢innosti tvlrce
trhu (dale jen ,,Smlouva“) pro danou emisi investi¢nich nastrojl (dale jen ,,cenné papiry®).

(2) Burzarozlisuje dvé zakladni kategorie tvirce trhu:
D) burzovni tvlrce trhu

Burzovnim tvlircem trhu se rozumi ¢len burzy, ktery se ve Smlouvé zavazal udrzovat kotace
po alespon 90% denni doby trvani kontinuédlni faze a dale ucastnit se zavéreéné aukce.

i) zékladni tvarce trhu dle MiFID I

Zakladnim tvircem trhu dle MiFID Il je ¢len burzy zabyvajici se algoritmickym
obchodovanim za U¢elem uskutelnovani strategie tvorby trhu, ktery mé povinnost uzavfit
Smlouvu, jestlize pfi realizaci této strategie udrzuje kotace po nejméné 50% denni doby
trvani kontinualni faze a plni dal$i podminky stanovené nafizenim Komise v pfenesené
pravomoci (EU) 2017/578.

Minimalni pocty ks pro kotaci (standardni mnozstvi) a spready (maximalni povolené rozpéti cen v
kotaci) jsou pro obé zakladni kategorie tvirct trhu shodné.

(3) Clen burzy je povinen zajistit, aby Gkoly tviirce trhu provadély vyhradné osoby uvedené v &l. 4,
odst. 1, pism. d).

(4) Burza ma pravo stanovit kritéria pro hodnoceni vysledk( tv(rcd trhu.

(5) Burzaspravuje registr tvlrc( trhu.

Clanek 3 - Patron emise

(1)  Patron je specialnim typem tvlrce trhu. Jeho uc¢elem je zajisténi podpory likvidity na pridéleném
investiénim nastroji v ramci kontinualniho obchodovani ¢i samostatné aukce v systému s
podporou Patrona.

(2) Patronem m{ze byt ¢len burzy, ktery ma s burzou uzavienu platnou smlouvu o vykonavani
¢innosti Patrona. Konkrétni podminky pro vykonavani ¢innosti Patrona a podpory likvidity se Fidi
smlouvou.

(3) O zarazeniinvesti¢niho nastroje do systému obchodovani s podporou Patrona rozhoduje burza.

(4) Podporou likvidity pro obchodovani se rozumi:

. minimalni mnozstvi investi¢nich nastrojl v kotaci/objednavkach,
. maximalni dovolené rozpéti cen nabidky a poptavky v kotaci/objednavkach,
. doba pro obnoveni kotace/objednavek v pripadé uzavieni obchodu,
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. minimalni podet, objem obchodi nebo dobu, po kterou je Patron povinen udrzovat
kotaci/objednéavky.

(5) Patron je opravnén kdykoliv ménit svou kotaci/objednavky.

(6) Podminky pro podporu likvidity stanovuje burza vzdy individualné na navrh Patrona s ohledem na
parametry emise. Tyto podminky burza zverejhuje prostfednictvim véstniku burzy a na svych
internetovych strankach.

(7) Vpripadé technické zavady na strané Patrona, kterd znemoznuje datovou komunikaci mezi nim a
burzou, dochézi k pozastaveni povinnosti Patrona z technickych dlivodd. Patron je povinen tuto
skute¢nost neprodlené telefonicky oznamit vedoucimu burzovniho dne. Telefonické oznameni je
Patron povinen neprodlené potvrdit elektronickou posStou nebo faxem.

(8) Burza pribézné sleduje a vyhodnocuje ¢innost patrona.

b4 A4

Clanek 4 - Zadost o uzavieni smlouvy k vykonavani
¢innosti tvirce trhu

(1)  Zadost o uzavieni smlouvy k vykonavani &innosti tvirce trhu (dale jen ,,zadost“) musi obsahovat
nasledujici Udaje:
a) nazev spolec¢nosti, sidlo a registra¢ni/identifikaéni ¢islo ¢lena burzy, ktery Zadost podal (dale
jen ,,zadatel®),
b) ISIN a nazev cenného papiru, pro ktery zadatel chce plsobit jako tvirce trhu,
c) doklad prokazujici skute¢nou vysi vlastniho kapitalu (nesmi byt starsi nez jeden mésic),

d) jména a prijmeni osob, které budou jednat jménem tvlrce trhu,

e) prohlaseni ¢lena burzy, ze osoba podle pism. d) je opravnéna nakupovat a prodavat cenné
papiry jménem tohoto &lena,

f) informace tykajici se smluvnich a finanénich vztahl s emitentem cennych papird, u nichz
zadatel chce plsobit jako tvlrce trhu, pokud se tyto vztahy vztahuji k ¢innosti obchodnika s
cennymi papiry na zakladé zvlastniho pravniho predpisu.

(2)  Tvdrce trhu je povinen neprodlené pisemné informovat burzu o zméné udaji uvedenych v zadosti
podle odst. (1).

J 4

Clanek 5 - Smlouva o vykonavani éinnosti tviirce
trhu

(1) Ouzavfeni smlouvy o vykonavani ¢innosti tvirce trhu s Zadatelem rozhoduje generalni feditel
burzy (dale jen ,,generalni feditel“). Zadost se podava v pisemné formé a je adresovana
generalnimu rediteli.

(2) Generalni feditel rozhodne o zadosti do 30 kalendarnich dnt ode dne doruceni.

(3) Generélni feditel ma pravo vyzadat si od zadatele chybéjici nebo dopliujici Udaje. V takovém
pfipadé Ihdta podle odstavce (2) zadina bézet ode dne, kdy jsou pozadované Gdaje doruéeny
burze. Pokud zadatel informace neposkytne, bude zddost povazovana za zamitnutou.

(4) Rozhodnuti generalniho feditele musi byt Zadateli zaslano v pisemné formé.
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(5) Rozhodnuti o udéleni opravnéni nabyva ucinnosti zapisem do registru tvirct trhu.

(6) Smlouva se uzavird na dobu neurcitou.

Clanek 6 - Pozastaveni a ukonéeni ¢innosti tvirce
trhu

(1)  Generalni feditel je opravnén pozastavit ¢innost tvlrce trhu nebo odejmout opravnéni, pokud:
. tvlrce trhu opakované neplni povinnosti stanovené ve Smlouvé,

. existuji jiné davody, které by mohly vést k ohroZeni kontinuity, stability a likvidity trhu,
zejména dojde-li k zavedeni nucené spravy.

(2) Pozastavenim nebo odejmutim ¢lenstvi na burze, dochazi automaticky k pozastaveni nebo
ukondeni ¢innosti tvlrce trhu.

(3) K pozastaveniopravnénik ¢innosti tvlirce trhu dochazi rovnéz na vlastni zadost tvirce trhu
doruéené generalnimu rediteli burzy. Na zakladé této Zadosti se opravnéni k ¢innosti tvlrce trhu
pozastavuje druhym burzovnim dnem nasledujicim po jejim doruéeni generalnimu fediteli burzy,
neuvede-li tvlirce trhu v Zaddosti pozdéjsi okamzik

(4) Vevyjimeénych ptipadech, zejména v pfipadé nerovného pristupu k informacim, ma generalni
feditel pravo pozastavit opravnéni k ¢innosti tv(irce trhu s okamzitou platnosti a na dobu
neurcitou.

(5) Pokud doslo k pozastaveni ¢innosti tvlrce trhu, je tvirce trhu opravnén pokracovat v ¢innosti v
souladu s timto opravnénim az na zakladé rozhodnuti generalniho feditele burzy.

(6) Pozastaveni nebo ukonéeni ¢innosti tvlirce trhu se neprodlené oznami ve Véstniku burzy.

Clanek 7 - Povinnosti tvurct trhu a Patrona

Tvdrce trhu ma povinnost béhem kontinualniho obchodovani pribézné vkladat do systému nakupni a
prodejni ceny, a to prostrednictvim kotaci, které museji byt v souladu se stanovenym standardnim
mnozstvim a maximalnim povolenym rozpétim cen v kotaci.

7.1 Tridy likvidity

Podminky pro stanoveni maximalniho dovoleného rozpéti cen a standardniho mnozstvi jsou ur¢ovany
burzou pridélenim cennych papir( do nasledujicich tFid likvidity:

LQ1 = nejlikvidnéjSi cenné papiry zahrnuté do indexu PX
LQ2 = cenné papiry zahrnuté do indexu PX, které nejsou obsazeny v LQ1
LQ3 = cenné papiry nezahrnuté do indexu PX
LQ4 = cenné papiry s doCasné nebo trvale snizenou likviditou ¢i zvysenou volatilitou
(limit likvidity a volatility urcuje burza)
LQ5 = cenné papiry z trhu Free Market a cenné papiry obchodované s podporou ,,Patrona®
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7.2 Parametry ¢éinnosti tvirce trhu

¢)) Pro burzovni tvarce trhu

, , Max povolené
Denni sledovaci . T . .
LQ . rozpéti Minimalni mnozstvi
obdobi
(spread)
LQ1 5 ] 1% 1.000.000 K¢ (max 5000 ks)
udrzovat kotaci po
90% z kontinualni faze 0 750.000 /250.000 K¢
LQ2 + 3/5% {(max 3000 /1000 ks)
LQ3 ucCastnit se kotacemi stanovi burza stanovi burza
zaverelné aukce
LQ4 stanovi burza stanovi burza

Pro tiidu likvidity LQ2 se pouziva nize uvedena metoda vypoctu k zatazeni cennych papird do skupiny s
maximalnim povolenym rozpétim kotace 3% (min. objem 750.000 K¢) nebo do skupiny s maximalnim
povolenym rozpétim kotace 5% (min. objem 250.000 K¢).

T+X+Y+Z

T = stfedni hodnota trzniho rozpéti (median kotaci za posledni 3 mésice obchodovani)

X =hodnota pulroéni volatility kurzu

Y = hodnota trzni kapitalizace volné obchodovanych CP (trzni kapitalizace * faktor free float)
Z = obratovost emise

(2) Prozakladnitvlrce trhu dle MiFID Il
o Dennisledovaci obdobije stanoveno na 50 % denni doby trvani kontinualni faze.
e Nenipovinnost U¢astnit se zavéreéné aukce.

e Spread a minimalni mnozstvi je stejné jako pro burzovni tvirce.

(3) ProPatrona

. , Max povolené
Denni sledovaci v e e e . .
LQ . rozpéti Minimalni mnozstvi
obdobi
(spread)
LQ5 stanovi burza stanovi burza stanovi burza

(4) Pravidelna Uprava standardnich podminek pro ¢innost tvrcl trhu se provadi vzdy ¢tvrtletné, a to
na zaklade posledniho burzovniho dne v poslednim mésici daného ¢tvrtleti. Hodnoty
maximalniho dovoleného rozpéti kotace se udavaji v K¢ a jsou v souladu s krokem kotace.
Minimalni hodnota rozpéti je 0,1 K¢.

(5) Nové maximalni dovolené rozpéti kotace a minimalni mnozstvi nabyvaji U¢innosti desaty burzovni
den v lednu, dubnu, ¢ervenci a fijnu.

(6) Burzamize v odlvodnénych pfipadech rozhodnout o0 zméné parametr( pro ¢innost tvircl trhu &i
Patrona i mimo termin pravidelné ¢tvrtletni aktualizace. Odlvodnénymi pfipady se rozumi
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zejména vyznamné korporatni akce typu splynuti, $tépeni, fuze, spin-off, apod., pfipadné také
podnét nékterého z dotéenych tvirc( trhu ¢i Patrona zaslany burze.

(7)  VeSkeré parametry jsou zvefejiiovany a pravidelné aktualizovany na internetové strance burzy a
ve Véstniku burzy.

7.3 Zmény principu é¢innosti tvurce trhu

Pripadné zmény v principu ¢innosti tvlrce trhu, zejména % povinné doby kotovani, povinnost Uc¢astnit
se aukce nebo poplatkové politiky, je burza povinna tvirciim trhu oznamit minimalné 30 dni pred
ucinnosti této zmény, a to prostrednictvim Véstniku burzy. Tato Ih(ta se netyka konkrétnich parametrd
pro kotovani, tj. velkosti spreadu, standardniho mnozstvi pro kotace a tfidy likvidity.

Clanek 8 - Kontrola éinnosti tvarce trhu

8.1 Hodnoceni cinnosti
(1)  Burza pribézné sleduje a vyhodnocuje ¢innost tvirce trhu, zejména podminky obsazené v ¢l. 7.2.

(2) Vpribéhu dne je mozné ziskat informace o plnéni povinnosti tvlirce trhu od burzy také
telefonicky.

(3) Pokudtvirce trhu béhem sledovaného mésice neplni své povinnosti, burza m(ize zpétné
nepfiznat slevu na poplatcich za uzaviené obchody v rdmci ¢innosti tvarce trhu.

8.2 Pozastaveni éinnostitvurce trhu

8.2.1 Uplatnéni pravidla ,,Fast Market Regulation*

V pfipadé, ze se index PX odchyli o vice nez 3 % od zdvérecné hodnoty predchoziho dne, je uplatnéno
pravidlo ,,Fast Market Regulation®. Pokud dojde k vyhlaseni tohoto pravidla, nebude v daném
obchodnim dni ¢innost tvircd trhu vyhodnocovana.

8.2.2 Pozastaveni z technickych divoda

(1)  Vpfipadé, kdy v priibéhu denniho sledovaciho obdobi zamezi technicky problém na strané ¢lena
jeho schopnosti kotovat, dochazi k pozastaveni ¢innosti tvlrce z technickych ddvodd. Tvirce
trhu je povinen tuto skutecnost neprodlené telefonicky oznamit vedoucimu burzovniho dne, ktery
prostfednictvim obchodniho systému informuje vSechny ostatni ¢leny burzy. Tvlrce trhu je
povinen telefonickou Zadost neprodlené potvrdit e-mailem a nasledné dolozit dobu, po kterou
nebyl schopen plnit funkci tvirce trhu oficialnim potvrzenim interniho auditora/compliance
officera daného c¢lena.

(2) Vyse uvedené ozndmeni tvirce trhu je burza opravnéna provérit. Zjisti-li burza, ze k pozastaveni
kotace z technickych divod( nedoslo opravnéng, povazuje se takové jednani tvlirce trhu za
porus$eni povinnosti stanovenych touto ¢asti Burzovnich pravidel.
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8.3 Cinnost tviirce trhu za tzv. napjatych trznich podminek

Q) Napjatymi trznimi podminkami se rozumi situace, kdy na dané emisi, ktera je predmétem
kotovani,

a) dojde ke zméné ceny vici oteviracimu kurzu o vice nez10% a
b) dosazeny objem obchodd vramci ochodniho dne vkusech je vydSi nez desetinasobek
primérného denniho objemu za predchozi kalendarni rok.

(2) Napjatymi trznimi podminkami se rovnéz rozumi obnoveni obchodovani po jeho preruseni
zplsobeném volatilitou.

(3) Pokud nastanou ,napjaté trzni podminky®, povinnosti tvlrcl trhu z(stavaji zachovany s tim, ze
spread (tj. maximalni mozny rozdil mezi cenou ndkupni a prodejni ¢asti kotace) se rozSifuje na
dvojnasobek plivodni hodnoty. Tato zména plati do konce obchodniho dne.

(4) Povinnost burzy informovat v§echny ucastniky rezimu tvorby trhu o vyskytu napjatych trznich
podminek.

CAST Il. Pravidla pro tviirce likvidity

Clanek 9 - PFredmét ustanoveni

Tato ¢ast pravidel BCPP stanovi zasady pro plnéni funkce tvirce likvidity v obchodnim segmentu
»kontinualni aukce” v systému Xetra®.

Clanek 10 - Tvdrce likvidity

(1) Tvarce likvidity je ¢len burzy, ktery ma na zakladé ptislusného rozhodnuti generalniho reditele
opravnéni plasobit jako tvirce likvidity pro dané emise investi¢nich certifikatl, warrant(l nebo
strukturovanych dluhopis( (dale jen ,,strukturované produkty®) a uzaviel s burzou smlouvu, na
jejimz zakladé pUsobi jako poskytovatel likvidity (dale jen ,,Smlouva®).

(2)  Clen burzy je povinen zajistit, aby &innost tviirce likvidity provadély vyhradné osoby uvedené v &l.
11, odst. (1)d).

(3) Burzamuze od tvirce likvidity pozadovat minimalni hodnotu vlastniho kapitalu.

(4) Burzaspravuje seznam tvirc( likvidity.

y

Clanek 11 - Zadost o ziskani opravnéni k éinnosti
tvirce trhu

(1)  Zadost o ziskani opravnéni k dinnosti tvarce likvidity (dale jen ,,zadost“) musi obsahovat
nasledujici udaje:
a) nazev spolec¢nosti, sidlo a registracni/identifikacni ¢islo ¢lena burzy, ktery Zzadost podal (dale
jen ,,zadatel),
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b) ISIN a nazev cenného papiru, pro ktery zadatel chce plsobit jako tvirce likvidity,
c¢) doklad prokazujici skuteé¢nou vysi vlastniho kapitalu (nesmi byt starsi nez jeden mésic),
d) jména a pfijmeni osob, které budou jednat jménem tvirce trhu,

e) prohldSeni o udéleni povoleni k obchodovani s derivaty (vyzaduje se pouze pro obchodovani
pakovych produkt().

Tvlrce trhu je povinen neprodlené pisemné informovat burzu o zméné Udajd uvedenych v Zadosti
podle odst. (1).

Clanek 12 - Udéleni opravnéni

O udéleni opravnéni zadateli rozhoduje generalni feditel. Pri udéleni opravnéni k ¢innosti tvirce likvidity
se postupuje v souladu s ¢lankem 5.

Clanek 13 - Pozastaveni a ukonéeni éinnosti tvirce
likvidity

(1)

(2)

(3)

(4)

(5)

Generalni feditel je opravnén pozastavit ¢innost tvlrce likvidity nebo odejmout opravnéni, pokud:
a) hodnota vlastniho kapitalu klesne pod stanovenou hodnotu ¢l. 11, odstavec (1), ¢),
b) tvlrce likvidity opakované neplni povinnosti stanovené ve smlouvé,

¢) existuji dal$i dlivody, které mohou ohrozit kontinuitu a stabilitu trhu a likviditu na ném, zejména
uvaleni hucené spravy.

Pozastaveni nebo zruseni ¢lenstvi na burze mé automaticky za nasledek pozastaveni nebo
ukongeni ¢innosti tvilrce likvidity.

V pripadé, ze doslo k pozastaveni ¢innosti tvdrce likvidity, je tvlrce likvidity opravnén pokracovat
v ¢innosti v souladu s timto opravnénim na zakladé rozhodnuti generalniho feditele burzy

Pozastaveni nebo ukonéeni ¢innosti poskytovatele trhu se neprodlené oznami prostiednictvim
obchodniho systému a ve Véstniku burzy

Pokud dojde k ukonéeni ¢innosti tvirce likvidity z vy$e uvedenych ddvodd, je emitent povinen
zajistit nového tvirce likvidity na strukturovany produkt, ktery byl pfijat k obchodovani.

Clanek 14 - Povinnosti tvirc likvidity

(1)

(2)

(3)

Tvirce likvidity je pfi pribéhu kontinualni aukce povinen udrzovat kotace (standardni nebo
parovaci). Tvlrce likvidity ma povinnost vlozit prvni kotaci neprodlené poté, kdy lze uréit cenu
podkladového aktiva.

Tvirce likvidity méa povinnost vlozit kotaci typu ,,kotace bez objemu — (PWT)“ pfed ukonéenim
burzovniho dne.

V pripadé zahrani¢nich strukturovanych produktl neni tvirce likvidity povinen plnit povinnosti
stanovené v odst. 1) a 2), pokud

. je vzemi, kde se dana emise primarné obchoduje, vyhlasen neburzovni den,

Burza cennych papir(i Praha, a.s., Rybna 14, 110 05 Praha 1
T +420 221832 821, info@pse.cz, www.pse.cz

IC: 47115629, Obchodni rejstiik Méstského soudu v Praze, oddil B, viozka 1773


mailto:info@pse.cz
http://www.pse.cz/

Q

o neni mozné stanovit cenu podkladového aktiva na domaci burze.

(4) Dalsipravidla pro vkladani, modifikaci a zruSeni kotace jsou uvedeny v burzovnich pravidlech
¢ast IV. Kontinualni aukce.

(5)  Xetra umoznuje vkladani kotaci s nulovym poétem kust (,,kotace bez objemu®). V tomto pfipadé
tvlrce likvidity stanovi pouze cenovy interval, ve kterém se mohou pohybovat ceny obchodd.

(6) V pripadé, zZe je strukturovany produkt vyprodan, ma tvarce likvidity povinnost udrzovat parovaci
kotaci s minimalnim objemem na strané poptavky a s nulovym objemem na strané nabidky
kotace.

(7) V pripadé, ze strukturovany produkt dosahl knock-out ceny, je tvirce likvidity povinen o této
skute¢nosti neprodlené informovat burzu. Obchodovéni se strukturovanym produktem je
neprodlené pozastaveno.

Clanek 15 - Hodnoceni cinnosti
(1)  Burzapribézné vyhodnocuje ¢innost tvlrc likvidity.

(2) Burzama pravo vyzadat si vysvétleni veskerych tkon( tvlrca likvidity, které jsou spojeny s jejich
¢innosti.

CAST Ill. Zavéreéna ustanoveni

Clanek 16 - Vyjimeéné okolnosti
(1) Zavyjimecné okolnosti se povazuje:

o situace, kdy dochazi k mimoradnym vykyvim trhu spoustéjicim mechanismy volatility u
vétsiny finanénich nastrojd nebo podkladovych aktiv finanénich nastroji obchodovanych v
trznim segmentu obchodniho systému, k némuz se vaze povinnost podepsat dohodu o
tvorbeé trhu;

. valka, protestni akce v kolektivnim vyjednavani, ob¢anské nepokoje nebo kyberneticka
sabotaz;
° obchodni podminky narusujici fadné fungovani trhu, pfi némz je ohrozeno zachovani

spravedlivého, raédného a transparentniho provadéni obchodu a je dolozen vyskyt nékteré z
nasledujicich situaci:

a) vykonnost obchodniho systému vyrazné ovliviiuji zpozdéni a preruseni;
b) dochazi k vétsimu poctu chybnych pokynll nebo obchod(;
c) obchodni systém nema dostate¢nou kapacitu k poskytovani sluzeb.

o v pfipadech, kdy je investi¢nimu podniku znemoznéno zachovavat postupy
obezretnostniho Fizenirizik z jednoho z téchto divodd:

a) technologické problémy, véetné problému s pristupem k Gdajlim nebo jinym
systémem, ktery je nezbytny k provadéni strategie tvorby trhu;

b) problémy s fizenim rizik ve vztahu k regulatornimu kapitalu, dozajisténi a
pristupu ke clearingu;
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c) nemoznost zajisténi pozice v dlsledku zdkazu prodeje na kratko.

. u nekapitadlovych nastroji béhem obdobi pozastaveni uvedeného v ¢l. 9 odst. 4 nafizeni
Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 600/2014.

(2) Zavyjimecénych okolnosti nema zakladni tvlrce trhu dle MiFID Il povinnosti podle ¢l. 7.

(3)  Burzainformuje verejnost o vyskytu vyjimeénych okolnosti uvedenych v ¢l. 16, odst. (1)
prostfednictvim webu burzy, telefonicky a e-mailem. Jakmile je to technicky mozné, stejnym
zplUsobem informuje o obnoveni svého bézného obchodovani poté, co vyjimeéné okolnosti
pominou.

(4) Vnavaznosti na konkrétni situaci burza vzdy stanovi postup k obnoveni bézného obchodovani,
jakmile vyjimecéné okolnosti pominou, véetné ¢asového harmonogramu tohoto obnoveni, a tyto
postupy zverejni prostifednictvim webu burzy, telefonicky a e-mailem.

(5) Burzanesmi stav vyhlasenych vyjimecénych okolnosti prodluzovat za termin uzavieni trhu, neni-li
takovy postup nezbytny.

Clanek 17 - Uéinnost

Tento predpis byl schvalen Burzovni komorou per rollam a nabyva ucinnosti dne 2.12.2019
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