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Clanek 1 - PFedmét ustanoveni

Tato &ast burzovnich pravidel upravuje zasady obchodovani s akciemi, investi¢nimi akciemi (dle
Zéakona o investi¢nich spole¢nostech a investiénich fondech ¢. 240/2013 Sb., dale jen jako ,,akcie®),
upisovacimi pravy, ETF, podilovymi listy a dluhovymi cennymi papiry (pod pojmem dluhové cenné
papiry se rozumi dluhopisy vydané dle zakona o dluhopisech ¢.190/2004 Sb., dale dluhové cenné
papiry vydané dle Eeského prava a pfitom jiné nez dluhopisy, anebo dluhové cenné papiry vydané v
souladu s obecné zavaznymi pravnimi pfedpisy emitentem se sidlem v ¢lenské zemi OECD. V textu je
dale pro vSechny skupiny pouzit spole¢ny pojem ,,dluhové CP“ v obchodnim systému Xetra® Praha
(dale jen ,,Xetra®“) na Burze cennych papirt Praha (dale jen ,,Burza“).

Xetra® je elektronicky obchodni systém, ktery provozuje Deutsche Borse AG. Akcie a podilové listy lze
obchodovat v obchodnich segmentech ,,kontinudlni obchodovani® a ,,samostatna aukce®. Dluhové CP,
ETF a upisovaci prava lze obchodovat v obchodnim segmentu ,samostatna aukce® a v pfipadé, kdy ma
burza s tvlircem (i) trhu uzavfenu platnou smlouvu o vykonavani ¢innosti tvlrce trhu, mohou byt
obchodovany také v obchodnim segmentu ,,kontinualni obchodovani®.

Clanek 2 - Hlavni zasady trzniho modelu

Model obchodovani stanovuje zplsob parovani objednavek a uzavirani obchodd v systému Xetra®.
Obsahuje pravidla pro stanovovani kurz(ll, zpracovani objednavek, typ a rozsah informaci, které jsou v
pribéhu obchodniho dne poskytovéany trhu.

Pro obchodovani plati nasledujici zakladni zasady:

. Xetra® je kombinace systému fizeného objednavkami a fizeného kotacemi.

. S cennymi papiry Ize obchodovat v rémci kontinualniho obchodovani nebo v ramci samostatné
aukce.

. Kontinualni obchodovani za¢ina Gvodni aukci, muze byt pferuseno vlozenymi aukcemi a koné&i

zavérecnou aukcei, na kterou m(ize navazovat obchodovani za zavére¢nou cenu.

. Objednavky jsou zpracovavany dle cenové a Casové priority. Vyjimkou je obchodovani za
zaveérecnou cenu, kde je vyuzita pouze ¢asova priorita.

. Obchodovani je anonymni, tj. obchodnici neznaji své protistrany, protistrany nejsou uvedeny ani
v potvrzeni o uzavieni obchodu.

. Xetra® umoznuje vkladani objednavek za dodrzeni podminky minimalni obchodovatelné jednotky
(lot). Minimalni obchodovatelnd jednotka (lot) pro systém Xetra® je stanovena takto

- 1kus pro véechny akcie, ETF, upisovaci prava a podilové listy, neni-li dale stanoveno jinak
- nominalni hodnota 1 kusu pro vSechny dluhové CP, neni-li dale stanoveno jinak

. Xetra® umoznuje omezit maximalni mozny objem objednavky (vyjadreny v poétu kusti nebo
v objemu penéz), a to na Urovni ¢lena nebo i konkrétniho uzivatele.

. V kazdém okamziku existuje pro dany cenny papir pouze jedna cena / jeden kurz.

. Referencni cena je kurz, ktery byl pro dany cenny papir stanoven jako zatim posledni (v

samostatné aukci nebo v kontinualnim obchodovani).
. Pro zajisténi navaznosti kurzl je nutné vzit v ivahu nasledujici aspekty:

- Obchodovani je preruseno, pokud je teoreticky kurz mimo predem definované rozpéti,
pocitané od referencni ceny.
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- Pokud kniha objednavek obsahuje pouze trzni objednavky, jsou tyto objednavky
parovany za referencéni cenu.

- Pokud jsou v kontinualni fazi kontinualniho obchodovani v knize objednavek aktivni
trzni objednavky a lze je sparovat s pfichozimi limitnimi objednavkami, ke sparovani
dochazi za referencni cenu.

. Béhem pfedobchodni/poobchodni faze je kniha objednavek zaviena, nejsou zverejfiovany
informace.

. Potvrzeni o uzavieni obchodu se generuje okamzité po uzavreni tohoto cbchodu.

. Soubory s kompletnimi vysledky obchodovani pro vyporadani jsou vytvareny kazdy den po

ukonceni poobchodni faze.

Clanek 3 - Uéastnici trhu

3.1 Burzovni makléri

Burzovni makléfi jsou fyzické osoby, které jsou opradvnény vkladat objednavky a uzavirat obchody
jménem ¢lena Burzy a byly timto ¢lenem nahlaseny jako opravnéné osoby. Burzovni maklér m(ze
obchodovat jménem klientd (U¢et typu A), nebo na vlastni ucet (Ucet typu P).

3.2 Clen burzy jednajici jako tvirce trhu

Opravnéni ¢lenové mohou jednat jako tvirce trhu (Ucet typu M) v obchodnim segmentu ,,kontinualni
obchodovani“ nebo ,,aukce”. Tito ¢lenové Burzy vkladaji do systému Xetra® zavazné kotace. Povinnosti
tvlrce trhu jsou uvedeny v samostatném dokumentu.

3.3 Ostatni uzivatelé

Ostatni uzivatelé jsou uzivatelé systému, ktefi nejsou opravnéni uzavirat obchody. Jedna se zejména o
osoby zajistujici vyporadani, kontrolni ¢innosti a uzivatele informaci.

Clanek 4 - Objednavky

4.1 Objednavky trvalé a doc¢asné

. Trvalé objednavky: Nebudou z knihy objednavek automaticky smazany ani za vyjimec¢nych
okolnosti.
. Docasné objednavky: Budou z knihy objednavek automaticky smazany za vyjimeénych

okolnosti, hapft. v pfipadé ¢astecného pozastaveni
obchodovani v systému Xetra®
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a) Vychozi pravidla

. Klientské objednavky (et typu A) jsou trvalé.

° Vlastni objednéavky (Ucty typu P a M) jsou docasné, pokud maji platnost jeden den.

. Vlastni objednavky (Ucty typu P a M) s platnosti delSi 1den jsou trvalé. Tento status nelze
menit.

b) Obchodnici maji moznost Upravy
. Klientské objednavky (U¢et typu A) s platnosti 1den Ize vlozit jako docasné.

o Vlastni objednavky (U¢ty typu P a M) s platnosti1den Ize vlozit jako trvalé.

4.2 Trzniobjednavky a limitni objednavky

o Trzni objednavky: Nakupni ¢i prodejni pfikazy bez uvedeni ceny
(objednavky jsou parovany za nejlepsi dostupnou cenu)

. Limitni objednavky: Nakupni ¢i prodejni pfikazy, které budou provedeny za cenu uvedenou
v objednavce (limitni cena) nebo |épe.

4.3 Platnost objednavky

Je mozné omezit obdobi platnosti objednavky. Systém nabizi nasledujici moznosti:

. Platnost 1den (GFD): Tato objednavka plati jen pro stavajici obchodni den.
(Good-For-Day).

. Omezena platnost (GTD): Tato objednavka plati jen do daného data.
(Good-Till-Date).

. Neomezena platnost (GTC): Tato objednavka plati, dokud neni zcela sparovana ¢i dokud
neni zruSena obchodnikem &i systémem
(Good-Till-Cancelled).

4.4 Objednavky typuiceberg

Tento typ umoznuje vloZzeni objednavek velkého objemu do knihy objednavek béhem kontinualni faze
tak, aniz by byl trh informovan o celkovém objemu objednavky.

Objednavky typu iceberg (ICE) jsou charakterizovany zadanim limitni ceny, celkovym podétem kus( a
zobrazovanym mnozstvim (tzv. ,peak”). Celkovy pocet kus(l i zobrazované mnozstvi museji byt
zaokrouhleny na celé loty. Zobrazované mnozstvi mize byt omezeno maximalnim a minimalnim
podétem kus(.

V kontinualni fazi je pro trh viditelné pouze zobrazované mnozstvi, nikoliv cely poéet kust v
objednavce. Jakmile je zobrazované mnozstvi zcela uspokojeno, objednavka dostava nove ¢asové
razitko a pokud obsahuje nesparované kusy, je zverejnéno dalsi zobrazované mnozstvi. V pripadé, ze
nesparovany zbytek objednavky jiz obsahuje méné kus(, nez je zobrazované mnozstvi (jeho minimum),
je zverejnéno toto zbylé mnozstvi.

Objednavky typu iceberg nejsou v knize objednavek viditelné oznaceny. Nelze je kombinovat s dalSimi
omezenimi pro obchodovani nebo pro zplsob vyfizeni. Pti zvyseni zobrazovaného mnozstvi nebo
celkového pozadovaného mnozstvi dostdva objednavka nové ¢islo objednavky.
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Béhem aukéniho obchodovani (samostatna aukce, aukéni faze kontinualniho obchodovani nebo
volatilita) se objednavky typu iceberg zobrazuji s celkovym mnozstvim v pfipadé, ze je kniha
objednavek oteviena. Pokud objednavka typu iceberg neni béhem aukce zcela uspokojena, je do knihy
objednavek po prechodu do kontinualni faze vlozena se zobrazovanym mnozstvim.

Parametry zobrazovaného mnozZstvi a minimalini celkovy pocet kus(l pro iceberg objednavky stanovuje
pro jednotlivé skupiny cennych papird Burza.

Objednavky typu iceberg nelze vyuzivat u dluhovych CP obchodovanych v ramci kontinualniho rezimu.

4.5 Stopobjednavky

K rozsifeni moznosti obchodovani jsou k dispozici dva typy stop objednavek (STP), tj. objednavek
aktivovanych po dosazeni pfedem stanovené ceny (stop limitu).

. Stop trzni objednavka: Po dosazeni stop limitu (nebo pfekroceni u stop nakupni objednavky
¢i pokles pod néj u stop prodejni objednavky) se tato stop objedndvka
automaticky vklada do knihy objednavek jako trzni objednavka a Ize ji
okamzité sparovat.

. Stop limitni objednavka: Po dosazeni stop limitu (nebo prekroceni u stop ndkupni objednavky
¢i pokles pod néj u objednavky stop prodejni) se tato stop objednavka
automaticky vklada do knihy objednavek jako limitni objednavka a lze ji
okamzité sparovat. Objednavka musi obsahovat limitni cenu.

V pripadé stop prodejni objednavky (tzv. ,,stop loss” objednavky) musi byt stop limit nizsi nez je
aktualni kurz daného cenného papiru v dobé vkladani. V pripadé stop nakupni objednavky musi byt
stop limit vy$si, nez je aktualni kurz daného cenného papiru v dobé vkladani. Pfi aktivaci stop
objednavky je tato objednavka vzdy opatfena novym ¢asovym razitkem. V pfipadé zmény stop
objednavky je této objednavce pridéleno nové Casové razitko.

4.6 AVDobjednavky

e AVD (Auction Volume Discovery) objednavky lze vyuzit pouze u emisi zatrazenych do
kontinualniho obchodovani, a to pouze pro oteviraci nebo zavére¢nou aukeci.

e Objednavky nejsoutrhuzverejiiované, nemaji zadny vliv na tvorbu aukéni ceny a jejich objem neni
zahrnuty do informaci o trhu v rdmci oteviené knihy objednéavek.

e Kuzavirani obchodd na zakladé AVD objednavek dochéazi vzdy za aukéni cenu, a to
bezprostfedné po jejim stanoveni.

e Pro AVD objednavky je umoznéno prioritni parovani, kde na obou stranach vystupuje stejny ¢len
burzy (cross obchody).

e Pokud se AVD objednavka nesparuje vramci aukce, pro kterou je uréend, je systémem
deaktivovana a zruSena na konci daného burzovniho dne.

e Vramciparovani AVD objednavek je uplathovana priorita objemova a ¢asova.

4.7 Zpusob vyFizeni objednavky
Trzni a limitni objednavky v kontinuélni fazi lze dale upfesnit pomoci nasledujicich zptsobi vyfizeni:

¢ Immediate-Or-Cancel (I0C): Objednavka typu lOC je budto okamzité uspokojena nebo
zruSena. V pripadé, Ze je uspokojena pouze ¢astecne,
nespdarovana ¢ast objednavky je automaticky smazana.
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¢  Fill-Or-Kill (FOK): Objednavka typu FOK musi byt budto okamzité zcela uspokojena
nebo zrusena.

Pro limitni objednavky v kontinualni fazi je mozné pouzit také dalsi zplsob vyfizeni:

e Book-Or-Cancel (BOC):Objednavka typu BOC je objednavka, ktera musi byt sparovana pasivné,
tj. musi byt pfi vlozeni zafazena do knihy objednavek k uspokojeni.
Pokud je jiz pfi vlozeni takovéto objednavky mozné jeji okamzité
uspokojeni (sparovana aktivné), systém ji automaticky odmitne. Pfi
spusténi aukéniho obchodovéani jsou zbyvajici objednavky BOC
automaticky smazany, jelikoz obchodovani v aukci se povazuje za aktivni
zpUsob parovani.

4.8 Omezeniobjednavek dle obchodnifaze

° Uvodni aukce: Objednavka plati jen pro uvodni aukci.
. Zavérecna aukce: Objednavka plati jen pro zavére¢nou aukci.
o Aukce: Plati jen pro aukce.

Pokud je pro emisi oteviena obchodni faze ,,Obchodovani za zavére¢nou cenu®, pak je mozno u
objednavek stanovit také omezeni pro tuto fazi.

. Obchodovani za zavérecnou cenu

4.9 Casové razitko objednavky

Zména objednavky ma za nasledek pridéleni nového ¢asového razitka dojde-li ke zméné limitu ¢i ma-li
zména nepfiznivy dopad na prioritu provedeni jinych objednavek v knize objednavek (napf. zvySeni
objemu stavajici objednavky). Pokud se véak objem stavajici objednavky snizi, zastava v platnosti
plvodni ¢asové razitko.

casové razitko se zméni £asové razitko se nezméni
limitceny - potet kush l'
- limit ceny ; - platnost objednavky ;
- potetkusa f - typ uctu
- platnost objednavky 1 - cislo objednavky
- zména CP - textové pole
- Uprava Stop objednavky - zplsob vyfizeni

4.10 Nalezitosti objednavky

Tabulka 1: Nalezitosti objednavky v systému Xetra®
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Atribut objednavky Popis / obsah Povinné
Smér Koupit / prodat ano
Burza Burza, na které se cenny papir obchoduje ano
Cenny papir ISIN nebo nazev ano
Pocet kusil Poza.dc’)va’ny pocet kusu (u dluhovych CP pomoci ano
nominalni hodnoty)
Limitni cena (neni-li uvedena, jedna se o trzni

Cena . , ne
objednavku)
M = trzni objednavka

Typ objednavky L = limitni objednavka ne
| = objednavka typu iceberg

Atribut objednavky Popis / obsah Povinné
) , Plati jeden den (GFD) ne

Omezeni platnosti ] pokud neni, tak
Omezend platnost (GTD) plati GFD
Neomezend platnost (GTC)
I0C
FOK

Zpusob vyfizeni BOC ne
STP
AVD

Zobraz. mnozstvi

Pocet kust zobrazovany trhu u objednavek iceberg
—tzv. ,peak”

pouze uiceberg

Omezeni dle obchodni

Uvodni aukce
Aukce

v ramci faze obchodovani za zavérecnou cenu.

, Do . ne
faze Zavérecna aukce
Obchodovani za zavére¢nou cenu
Textové pole Lze pouzit dle uvazeni obchodnika ne
- . , Cislo pridélené hodnikem, Iz zit dle uvazeni
&islo objednavky Cislop d’ee € obchodnikem, Ize pouzit dle uvaze ne
obchodnika
Typ uctu A (klientsky), P (vlastni), M (kotace) ano
|dentifikacnikéd Identifikaéni kéd v systému Xetra® pridéleny Burzou ano
obchodnika y P Y
Identifikaéni kod Identifikaéni kod obchodnika v systému Xetra® - ano
uzivatele profil uzivatele
Systémové Cislo Interni identifikace v systému Xetra® pfidélena ano
objednéavky v Xetra® systémem
" Informace, zda objednavka bude/nebude aktivni
TaC pfiznak ano
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. o Povinné pouze pfi pozadavku konkrétniho ¢lena na
AVD internaliza¢ni ID . L T . . . ne
internalizaci a prioritni parovani jeho objednavek.
Casové razitko Identifikace v systému Xetra® pfidélend systémem ano

Mozné kombinace nalezitosti objednavek jsou v nize uvedené tabulce:

Tabulka 2: Moznosti kombinovat atributy objednavky

Kombinace FOK I0OC BOC STP AVD| GFD GTD GTC OA AO CA TaC

Vysvétlivky:

FOK = Fill-Or-Kill OA = Uvodniaukce GFD = Platnost1den

IOC = Immediate-Or-Cancel AO = Aukce GTD = Omezena platnost

BOC = Book-Or-Cancel CA = Zavérecna aukce GTC = Neomezend platnost
TaC = Obch. za zavérec¢nou

STP = Stop objednavka cenu

| = Iceberg

AVD = Auction Vol.Discovery

Clanek 5 - Kotace

Clentim Burzy, ktefi vykonavaji ¢innost tvlirct trhu, umoziuje Xetra® kromé klasickych objednavek
vkladat kotace. Kotace znamena vlozeni nakupni a prodejni limitni objednavky do systému Xetra®
zaroven. Kotace maiji vzdy platnost 1den a jsou vkladany s typem uétu uréenym pro kotace.
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Tabulka 3: Atributy kotace pro objednavky v systému Xetra®

Nalezitosti kotace

Popis / obsah

Povinné ?

kotace tvirce trhu

Burza Burza, na které se cenny papir obchoduje ano
Cenny papir ISIN nebo nazev ano
Cena - nakup Limitni cena pro nakup stanovena tvircem trhu ano
. Limitni cena pro prodej stanovena tvircem
Cena - prodej ano
trhu
y . , Pocet kusU, ktery je predmétem nakupni stran
Pocet kusu - nakup ylep P y ano

Nalezitosti kotace

Popis / obsah
Pocet kusU, ktery je pfedmétem prodejni strany

Povinné ?

systémem

Podet kust - prodej . ano
P ) [ kotace tviirce trhu

Identifikaéni kod Identifika¢ni kdd v systému Xetra® pridéleny

, ano
obchodnika Burzou
Typ uctu M - kotace pro kontinualni aukci ano
Systémové ¢islo Interni identifikace kotace v systému Xetra® ano
kotace pfidélend systémem
Identifikaéni kod Identifikacni kdd v systému Xetra® - profil ano
uzivatele uzivatele
Sasové razitko Identifikace v systému Xetra® pfidélena ano

Clanek 6 - Obchodovani

6.1 Faze obchodovani

Obchodni den zac¢ina predobchodni fazi, po niz nasleduje hlavni obchodni faze, posledni je poobchodni
faze. V dobé mezi poobchodni a pfedobchodni fazi je systém uzavien. Burza stanovi trvani a navaznost

konkrétnich fazi harmonogramem burzovniho dne.

Zatimco pravidla obchodovani pro pfedobchodni a poobchodni fazi jsou shodna pro vSechny cenné
papiry, postupy pro hlavni obchodni fazi se mohou lisit. V zavislosti na likvidité a typu cenného papiru
jsou cenné papiry obchodovany v ramci rozdilnych obchodnich procedur.

Obréazek 1: Obchodni model

Predo!ochodnl Obchodni faze Poob'chodnl
faze faze
prace s objednavkami kontinualni obchodovani prace s objednavkami
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Predobchodni faze

Predobchodni faze pfedchazi hlavni obchodni fazi. BEhem této doby mohou obchodnici vkladat
objednéavky a kotace jako pfipravu na samotné obchodovani, mohou je ménit &i rusit. Obchodnik
dostane od systému potvrzeni o vlozeni objednavky.

B&hem predobchodni faze je kniha objednavek zaviend, obchodnici nevidi hloubku trhu. Jedind
zobrazena informace je zavérecny kurz daného cenného papiru z pfedchoziho obchodniho dne
(je-li k dispozici).

Hlavni obchodni faze

Béhem hlavni obchodni faze mohou byt objednavky zpracovavany v souladu s pravidly pro dany
typ obchodovani a obchodni segment, kde se jedna bud o kontinualni obchodovani (s Uvodni a
zavérecénou aukcl, pfipadné obchodova-nim za zdvérec¢nou cenu) nebo o samostatnou aukci.

Poobchodnifaze

Po zavéru hlavni obchodni fdze nasleduje poobchodni faze, v niz obchodnici mohou vkladat
objednavky a ménit &i rusit ty, které dosud nebyly zcela uspokojeny. Objednavky noveé vlozené v
této fazijsou uréeny pro dalsi obchodni den, s vyhradou pfipadnych omezeni pro provadeéni ¢i
platnost. Béhem poobchodni faze rovnéz probiha zpracovani ob-chodd uzavienych béhem
daného obchodniho dne.

6.2 Obchodniprocedury

Obchodni model Xetra® podporuje tyto obchodni procedury:

6.2.1

kontinualni obchodovani

samostatna aukce

Kontinualni obchodovani

Obrazek 2: Schéma obchodni procedury

OBCHODNI FAZE
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6.2.1.1 Uvodni aukce

Kontinualni obchodovani je zahajeno Uvodni aukci, ktera se sklada ze tfi fazi:

. vkladani objednavek
. stanoveni aukéni ceny
o AVD pérovani — pouze v pfipadé, Ze dojde ke stanoveni aukéni ceny

Do uvodni aukce jsou zafazeny véechny dosud aktivni objednavky z pfedchoziho obchodniho dne
a objednavky, které byly vloZzeny v dany obchodni den, nejsou-li uréeny pouze pro zavérec¢nou
aukci.

Obréazek 3: Schéma uvodni aukce

.
r Cas

Kontinualni faze

Piedobch. fézei Uvodni aukce

|

|

. |
Randomizace (parametr| |
stanoveny burzou) :
|

|

|

1

. Parovani za
e vkladani % sparovani aukéni cenu.
LR objednidvek L objednavek Neuspokojené

(viditelna hloubka
trhu a teoreticka
cena)

objednavky z
aukce pfechazeji
do AVD parovani
a pfipadné do
dalii obchodni
faze.

a) Vkladani objednavek
Harmonogram obchodniho dne stanovuje dobu pro vkladani objednavek pro konkrétni
cenné papiry. BEhem této faze mUize obchodnik vkladat nové objednavky a kotace a ménit
¢i rusit diive vlozené.

Pokud je kniha objednavek oteviena, zobrazi se hloubka trhu, a to v zavislosti na typu
pfipojeni ¢lena. Pokud je teoreticky mozné objednavky v aktualni knize objednavek
sparovat, trhu je zobrazovana teoreticka aukc¢ni cena. Jedna se o cenu, ktera by byla
stanovena v pripadé, ze by pravé ted bylo ukonéeno vkladani objednavek a nastala faze
stanoveni aukéni ceny.

Doba pro vkladani objednavek se maze lisit podle obchodniho modelu. Aby se zamezilo
manipulacim s kurzy, konci faze vkladani objednavek randomizaci.

b) Stanoveni aukc¢ni ceny
Stanoveni aukéni ceny trva pouze okamzik. Aukéni cena se stanovuje na zakladé situace v
knize objednavek ke konci faze vkladani objedndvek, a to za dodrzeni principu
zobchodovani co nejvétsiho objemu objednavek.
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Aukcni cena je cena, za kterou lze uspokojit co nejvétsi polet objednavek za minimalniho
previsu. Pro uspokojovani objednavek plati pravidlo ¢asové priority, které zajistuje, ze u
objednévek s limitni cenou dojde k ¢adstecnému uspokojeni u ne vice nez jedné objednavky.

Pokud na zakladé situace v knize objednavek nemohou byt aktivni objednavky sparovany,
aukéni cenu nelze stanovit. V tomto pfipadé se trhu zobrazi nejlepsi nabidka a nejlepsi
poptavka.

Jakmile je aukéni cena stanovena, obchodnici obdrzi informaci o po¢tu uzavienych
obchod(, cené, ¢asu a poctu zobchodovanych kus(.

Bezprostredné poté nasleduje parovani AVD objednévek, a to s vyuzitim objemové a
Casové priority vtomto poradi:

a) AVD objednavky ¢lena burzy, které maiji byt sparovany prioritné proti sobé (¢len
takovym objednavkam musi pfifadit jak na strané nakupu, tak na strané prodeje
shodné internalizaéni ID)

b) zbylé aktivni AVD objednavky proti aukénimu previsu

c) zbylé aktivni AVD objednavky mezi sebou

6.2.1.2 Kontinualni faze

Kontinualni faze za¢ina po skoncéeni Uvodni aukce. V pribéhu kontinualni faze je kniha
objednéavek oteviena, zobrazuje se celkovy pocet objednavek a kusl cennych papirt pro
jednotlivé cenové hladiny v ramci hloubky trhu. Kazdé nové vkladana limitni ¢i trzni objednavka a
kazda nova kotace se okamzité porovnava s aktualni knihou objednavek za ucelem zjisténi
moznosti uspokojeni. Objednavky se uspokojuji s vyuzitim cenové a ¢asové priority.

Objednavku Ize uspokoijit zcela, ¢aste¢né (v jednom ¢&i vice krocich) nebo vibec.

VSechny objednavky jsou fazeny podle ceny a ¢asu. Nakupni objednavky s vyssi limitni cenou
limitni cenou maiji pfednost pfed prodejnimi objednavkami s vy$si limitni cenou. Ma-li vice
objednavek stejnou limitni cenu, rozhoduje ¢asova priorita (Casoveé razitko). V takovém pfipadé
maji pfednost objednavky drive vlozené. Trzni objednavky maiji v knize objednavek prednost pred
limitnimi. Pravidlo ¢asové priority se vztahuje i na trzni objednavky.

Obchodnici obdrzi informaci o uzavienych obchodech, cenach, ¢asech a poctech
zobchodovanych kust.

6.2.1.3 Zavérecna aukce

Po kontinualni fazi nasleduje zaverecna aukce, ktera se sklada ze tri ¢asti (viz obr. 4):

. vkladani objednavek
° stanoveni aukéni ceny
° AVD parovani — pouze v ptipadé, ze dojde ke stanoveni aukéni ceny

Pravidla pro zpracovani objednavek v jednotlivych fazich jsou totozna s pravidly pro zpracovani
objednavek v Uvodni aukeci.
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Obrazek 4: Zavérecna aukce
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Pri zavérecné aukci jsou zpracovavany objednavky aktivni v knize objednéavek, tj. objednavky a
kotace prenesené z kontinualnifaze, i objednavky vloZzené do knihy objednavek az v ramci
zavérecné aukce.

Pokud Ize aktivni objednavky sparovat, na konci aukce je stanovena aukéni cena, ktera se
zaroven stava zavéreénym kurzem a dochazi k uzavreni obchodd.

Bezprostredné poté nasleduje parovani AVD objednavek, pravidla jsou totozna s parovanim
v oteviraci aukeci.
V pfipadé, ze je emise urena i pro fazi obchodovani pfi zavérecné ceng, je tato faze zahajena.

Pokud v zavérecné aukci aktivni objednavky nelze sparovat, aukéni cena neni stanovena. V tomto
pripadé se trhu zobrazi nejlepsi nabidka a nejlepsi poptavka. Zcela nebo ¢astec¢né neuspokojené
objednavky jsou prevedeny do poobchodni faze, resp. do dalsiho obchodniho dne, pokud tomu
odpovida jejich platnost.

6.2.1.4 Obchodovani za zavérec¢nou cenu

Obchodovani za zavére¢nou cenu se otevie pouze pro ty emise, u kterych v ramci zavérecné
aukce daného obchodniho dne doslo k uzavieni obchod.

° Obchody jsou uzavirany pribézné, aktualni nabidka/poptévka je trhu zvefejhiovana.

° Béhem této faze mize obchodnik vkladat nové objednavky a ménit &i rusit diive vlozené.

. V této fazi nelze vkladat kotace.

o Jde o obchodovani za cenu, stanovenou v zavérecné aukci, cenova priorita neni pouzivana.

V pripadé, ze m(ize systém sparovat pouze nékteré objednavky, pouzije se Casova priorita.
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Faze ma pevnou dobu trvani, neni zde pouzita randomizace.

6.2.2 Samostatna aukce

Aukce sestava ze dvou fazi:

. vkladani objednavek

o stanoveni aukéni ceny

Objednavky, které nejsou béhem dané aukce zcela uspokojeny, zlstavaji v knize objednavek do konani
dalSi aukce (pokud tomu odpovida doba jejich platnosti). Harmonogram obchodniho dne stanovuje
Casy a doby konani aukce pro konkrétni cenné papiry.

a)

b)

Faze vkladani objednavek

Harmonogram obchodniho dne stanovuje dobu pro vkladani objednavek pro konkrétni
cenné papiry. BEhem této faze mUize obchodnik vkladat nové objednavky a kotace a ménit
¢i rusit diive vlozené.

V prlibéhu této faze je kniha objednavek oteviena — trhu se zobrazuje cela hloubka trhu v
zavislosti na typu pfipojeni ¢lena. Pokud je teoreticky mozné objednavky v aktualni knize
objednédvek sparovat, trhu je zobrazovéna teoreticka aukéni cena. Jedna se o cenu, ktera
by byla stanovena v pfipadé, ze by prave ted bylo ukonceno vkladani objednavek a nastala
faze stanoveni aukéni ceny.

Doba pro vkladani objednavek se mize lisit podle obchodniho modelu. Aby se zamezilo
manipulacim s kurzy, kon¢i faze vkladani objednavek randomizaci.

Faze stanoveni aukéni ceny

Stanoveni aukéni ceny trva pouze okamzik. Aukéni cena se stanovuje na zakladé situace v
knize objednavek ke konci faze vkladani objednavek, a to za dodrzeni principu
zobchodovani co nejvétsiho pocétu objednavek.

Aukéni cena je cena, za kterou lze uspokojit co nejvétsi pocet objednavek za minimalniho
previsu. Pro uspokojovani objednavek plati pravidlo ¢asové priority, které zajistuje, ze u
objednavek s limitni cenou dojde k ¢asteé¢nému uspokojeni u ne vice nez jedné objednavky.

Pokud na zakladé situace v knize objednavek nemohou byt aktivni objednavky sparovany,
aukéni cenu nelze urdit. V tomto pfipadeé se trhu zobrazi nejlepsi nabidka a nejlepsi
poptavka.

Jakmile je aukéni cena stanovena, obchodnici obdrzi informaci o po¢tu uzavienych
obchod(, cené, ¢asu a poctu zobchodovanych kus(.

Obchodnici obdrzi informaci o poétu uzavienych obchodd, cené, ¢asu a poctu
zobchodovanych kusll obdobné jako po stanoveni aukéni ceny.
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Clanek 7 - Bezpeénostni mechanismy v trznim
modelu

Systém Xetra® obsahuje dva dilezité bezpecnostni mechanismy, jejichZ funkci je zamezeni vyraznym
kurzovym skoklm a udrzovani cenové kontinuity — preruseni obchodovéani zpisobené statickou
volatilitou a preruseni obchodovani zplsobené dynamickou volatilitou, viz obr.5.

Preruseni obchodovani zplsobené volatilitou mize nastat

a) v samostatné aukci
b) v ramci kontinualniho obchodovani

Duvody pro spusténi bezpednostnich mechanismi:
o Teoreticka cena obchodu je mimo definované statické rozpéti.

Statické rozpéti je definovano jako maximalni odchylka (v absolutnich &islech a/nebo jako

procento) od posledni aukéni ceny (samostatnd aukce, Uvodni aukce, vlozena aukce ¢i zavéreéna

aukce) v aktualnim obchodnim dni. Pokud takovato aukéni cena nebyla stanovena, pouzije se
zavérecny kurz z pfedchoziho obchodniho dne.

o Teoreticka cena obchodu je mimo definované dynamické rozpéti.

Dynamické rozpéti je definovano jako maximalni odchylka (v absolutnich &islech a/nebo jako

procento) od posledniho stanoveného kurzu (v samostatné aukci ¢i v kontinualnim obchodovani).

Obrazek 5: Rozpéti pro stanoveni dynamické a statické volatility
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Rozpéti se stanovuje vzdy symetricky obéma sméry od prislusného kurzu. Veskeré parametry pro
takovéto preruseni obchodovani stanovuje Burza.

Tyto bezpecnostni mechanismy mohou byt spustény jen v okamziku stanovovani kurzu (tj. v jedné
aukci mGze dojit jen k jednomu preruseni zplisobenému volatilitou).
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Ke stanoveni aukéni ceny dojde i v pfipadé, Ze teoreticka aukéni cena zlistane i po preruseni
obchodovani mimo jedno ze dvou rozpéti.

Informace o spusténi pferuseni obchodovani zplsobeném volatilitou je zvefejnéna trhu.

71 Pferuseni obchodovani zpisobené volatilitou - aukce

Obchodovani bude preruseno kvlli volatilité, pokud se teoreticka aukéni cena na konci faze vkladani
objednéavek nachazi mimo dynamické a/nebo statické rozpéti (viz obr. 6).

Preruseni kvili volatilité vede k do¢asnému prodlouzeni faze vkladani objednavek, béhem néhoz mohou
obchodnici vkladat nové objednavky ¢i kotace a upravovat nebo rusit objednavky, které jiz jsou v knize
objednavek. Prodlouzeni faze vkladani objednavek je ukonéeno randomizaci.

Obrazek 6: Preruseni obchodovani v aukci zplisobené volatilitou
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7.2 Preruseni obchodovani zpusobené volatilitou - kontinualni
faze

Preruseni obchodovani kvdli volatilité vede ke zméné obchodni faze — kontinualni faze je prerusena
aukci, jiz se ucastni jen objednavky uré¢ené pro kontinualni fazi. Aukce sestava z faze vkladani
objednavek a faze stanovovani aukéni ceny. Vkladani objednavek je ukon¢eno randomizaci. Po
stanoveni auk¢ni ceny Ci po uplynuti stanovené doby pro tuto aukci {neni-li aukéni cenu mozné urcit)
nasleduje opét kontinudlni faze (viz obr. 7).

Objednavky FOK spustit toto preruseni nemohou - jsou v tomto pfipadé systémem odmitnuty.

Obréazek 7: Pferuseni obchodovani kvili volatilité — kontinualni faze
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7.3 RozSiFené preruseni obchodovani zpusobené volatilitou

Rozsitené preruseni obchodovani kvlli volatilité nasleduje po standardnim preruseni obchodovani
zplUsobeném volatilitou, a to v pfipadé, kdy teoreticka cena obchodu je mimo dvojnasobek
dynamického rozpéti.

Pri rozsireném preruseni obchodovani zpisobeném volatilitou neni cena obchodu stanovena
automaticky po fazi vkladani objednavek. Vedouci burzovniho dne ovéri u pfislusného ¢lena Burzy, zda
jeho objednavka, ktera spustila rozsitené preruseni obchodovani zplisobené volatilitou, byla zadana
védome a spravné. Pokud ¢len Burzy objednavku potvrdi, vedouci burzovniho dne znovu aktivuje
obchodovani, systém se vraci do kontinudlni fdze a obchod je uzavren.

Clanek 8 - Pravidla pro stanoveni kurzu

8.1 Stanoveni kurzu - AUKCE

Na zakladé situace v knize objednavek na konci faze vkladani dochazi ke stanoveni aukéni ceny.
Postupuje se podle zasady uspokojeni co nejvétsiho poctu objednavek za dosazeni minimalniho
pfevisu, pficemz se pouziva cenové a nasledné ¢asové priority.

Pokud je pro maximalni pocet zobchodovanych objednavek za dosazeni minimalniho pfevisu mozny na
vice nez jedné cené, ke stanoveni aukéni ceny se jako dalsi kritérium pouzivaji nasledujici pravidla:

. Pokud je previs na strané poptavky u vSech takovychto cen, aukéni cena je rovna nejvyssi z nich.
. Pokud je previs na strané nabidky u vSech takovychto cen, aukéni cena je rovna nejnizsi z nich.

o Pokud je pfevis u nékterych z téchto cen na strané nabidky a u nékterych na strané poptavky
nebo pokud pro Zzadnou z téchto cen neexistuje previs, aukéni cena se stanovuje podle referenéni
ceny takto:

. Pokud je referencni cena blize nejvyssi z cen, je aukéni cena rovna této nejvyssi cené.
° Pokud je referen¢ni cena blize nejnizsi z cen, je aukéni cena rovna této nejnizsi cené.

° Pokud je referenéni cena presné ve stiredu mezi nejvyssi a nejnizsi cenou, je aukéni cena
rovna nejvyssi cené.
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. Pokud Ize sparovat pouze trzni objedndvky, aukéni cenou je referenéni cena.

. Pokud na zakladé situace v knize objednavek nemohou byt aktivni objednavky sparovany, aukéni
cenu nelze uréit. V tomto pfipadé se trhu zobrazi nejlepsi nabidka a nejlepsi poptavka.

Po ukonéeni aukce se aukéni cena stava kurzem pro dany cenny papir.

Obrazek 9: Stanoveni aukéni ceny

...na jedné cené Aukeéni cena = této cené
Priklad 1

.poptavky Aukéni cena = nejvyssi z cen
Priklad 2

pfevis na strané |...nabidky Aukéni cena = nejni#si z cen
Priklad 3

Max. pocet Aukeéni cena = cena, ktera je
zobch.objednavek <l Vice cen ..nabidky i poptavky nejblize referenéni cené.
pFi min. previsu Pokud je ref. Cena ve stifedu,
ie mozny ... pak vyssi z cen. Priklad 4

Aukeéni cena = cena, ktera je
bez previsu nejblize referencni cené.
Poku je ref. cena ve stiedu,
pak vyssi z cen. Priklad 5

pouze trini objednavky Aukéni cena = referencéni cena
Priklad 6
...CENa neni
objednavky nelze parovat Aukéni cena neni stanovena
Priklad 7

8.2 Udalosti souvisejici s pravy a zavazky z cennych papiru

V pripadé nékterych specialnich korporatnich akci (napf. stépeni cennych papir{i nebo v souvislosti s
upisovacimi pravy akcii pfijatych k obchodovani na Burze) mize Burza po ukonceni obchodniho dne
upravit cenu predmétného cenného papiru pro nasledujici obchodni den. Clenové Burzy jsou o takové
korporéatni akci vzdy predem informovani Véstnikem Burzy. V rdmci této Upravy zaroven dojde ke
smazani vsech aktivnich objednavek z knihy objednavek pro pfislusny cenny papir.

8.3 Priklady parovani v aukcich

Nasledujici priklady stanovovani kurzu pro konkrétni situace v knize objednavek znazornuji zakladni
pravidla parovani v aukcich.
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. Piiklad 1:

Existuje pravé jedna cena, pfi které lze zobchodovat maximalni pocet objednavek s minimalnim

previsem.
Koupit Prodat
Objem  Kumulovany Previs Limit Previs Kumulovany  Objem
objem objem

Limit 200 200 202 500 700

Limit 200 400 201 300 700

Limit 300 700 200 700 100 Limit
700 100 198 600 200 Limit
700 300 197 400 400 Limit

Kurz je stanoven na 200 EUR.

. Priklad 2:

Jevice cen, kdy |Ize zobchodovat maximalni po¢et objednavek s minimalnim previsem, pficemz
existuje previs poptavky.

Koupit Prodat
Objem  Kumulovany Previs Limit Previs Kumulovany  Objem
objem objem
Limit 400 400 202 100 500
Limit 200 600 100 201 500
600 100 199 500 300 Limit
600 400 198 200 200 Limit

Kurz je stanoven na 201 EUR.

o Piiklad 3:

Jevice cen, kdy Ize zobchodovat maximalni pocet objednavek s minimalnim previsem, pric¢emz
existuje previs nabidky.
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Koupit Prodat
Objem Kumulovany Previs Limit Previs Kumulovany  Objem
objem objem
Limit 300 300 202 300 600
Limit 200 500 201 100 600
500 199 100 600 400 Limit
500 300 198 200 200 Limit

Kurz je stanoven na 199 EUR.

. Piiklad 4:

Je vice cen, kdy Ize zobchodovat maximalni pocet objednavek s minimalnim previsem, pricemz
existuje pfevis na obou stranéach.

Koupit Prodat
Objem Kumulovany Previs Limit Previs Kumulovany  Objem
objem objem
Trzni 100 100 Trzni 100 200
100 202 100 200 100 Limit
Limit 100 200 100 199 100
200 100 Trzni 100 100 Trzni

Kurz je stanoven jako cena, které je blize referenéni cené. Pokud je referenéni cena presné ve
stfedu nejvys$si a nej-nizsi uvazované ceny, je kurz roven nejvyssi cené.

Pokud je referenéni cena 200 EUR, pak je kurz199 EUR.
Pokud je referenéni cena 201 EUR, pak je kurz 202 EUR.
Pokud je referen¢ni cena 200,50 EUR, pak je kurz 202 EUR.

. Priklad 5:

Je vice cen, pficemz previs nevznika.

Koupit Prodat
Objem Kumulovany Previs Limit Previs Kumulovany  Objem
objem objem
Limit 300 300 202 200 500
Limit 200 500 201 500
500 199 500 300 Limit
500 300 198 200 200 Limit

Kurz je stanoven jako cena, které je blize referenéni cené. Pokud je referenéni cena presné ve
stfedu mezi nejvyssi a nejnizsi cenou, je kurz roven stanoven nejvyssi cené.
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Pokud je referen¢ni cena 205 EUR, pak je kurz 201 EUR.
Pokud je referen¢ni cena 200 EUR, pak je kurz 201 EUR.
Pokud je referenéni cena 197 EUR, pak je kurz199 EUR.

. Pfiklad 6:

Kniha objednavek obsahuje pouze trzni objednavky.

Koupit Prodat
Objem Kumulovany Previs Limit ‘ Previs Kumulovany  Objem
objem objem
Trzni 900 900 100 Trzni 800
900 100 Trzni 800 800 Trzni

Kurz je roven referenéni cené.

. Piiklad 7:

Kniha objednavek obsahuje objednavky, které nelze sparovat.

Koupit Prodat
Objem Kumulovany  Pfevis Limit Previs Kumulovany  Objem
objem objem
201 80 80 80 Limit
Limit 80 80 80 200

Kurz nelze stanovit. se trhu zobrazi nejlepsi nabidka a nejlepsi poptavka (200 EUR / 201 EUR).

. Priklad 8:

Casteéné uspokojeni objednavky v Uvodni aukci.

Koupit Prodat
Objem  Kumulovany Previs | Limit Previs Kumulovany  Objem
objem objem
9:00 Limit 300 600 200 200 400 400 Limit
9:01 Limit 300

Nakupni strana obsahuje dvé parovatelné limitni objednavky. Ktera objednavka bude uspokojena
zcela a ktera Cas-te€né, je dano Casovou prioritou. V tomto pfipadé bude zcela uspokojena
objednavka s ¢asovym razitkem 9:00 a objednavka s ¢asovym razitkem 9:01 bude uspokojena
¢astecéné (100 ks).
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Kurz je stanoven na 200 EUR.

Zbyvaijicich 200 ks prechazi do kontinualni faze (pokud tato objednavka nema omezeni pouze pro
aukci).

8.4 Stanovovani kurzu v kontinualni fazi

Kazdéa nové pfichozi objednavka je okamzité porovnana s objednavkami opaéného sméruv knize
objednavek, aby bylo mozné zjistit, zda ji Ize sparovat. Po vlozeni do knihy objednavek se objednavky
paruji podle cenové a ¢asové priority.

Objednavku Ize uspokojit zcela, ¢astecné (v jednom ¢i vice krocich) nebo viibec.
Vedle cenové a ¢asové priority se pro stanovovani ceny obchodu v kontinualni fazi pouziji tato pravidla:
. Pravidlo ¢. 1:

Pokud je objednavka vloZzena v okamziku, kdy kniha objednavek obsahuje na opac¢né strané jen

sv v

knize objednavek.
. Pravidlo €. 2:

Pokud je objednavka vlozena v okamziku, kdy kniha objednéavek obsahuje na opaé¢ném sméru
pouze trzni objednavky, cena obchodu je rovna referencéni cené.

. Pravidlo ¢. 3:

Pokud je objednavka vlozena v okamziku, kdy kniha objednavek obsahuje na opaéné strané trzni
a limitni objednavky, dochazi k parovani podle cenové/Casové priority.

o Pokud je vkladana prodejni objednavka, je cena obchodu rovna referenéni cené (pro
parovani trznich objednavek na nakupni strané) a dale vzdy nejvy$si cené z parovatelnych
nakupnich limitnich objednavek.

° Pokud je vkladana nakupni objednavka, je cena obchodu rovna referenéni cené (pro

sy vy

prodejnich limitnich objednavek.

Trzni objednavky obecné jsou parovany za referenéni cenu, pokud to neni v rozporu s cenovou/¢asovou
prioritou.

Cena obchodu se stava kurzem pro dany cenny papir.

Nize uvedeny diagram znazornuje dopady pravidel pro stanovovani kurzu na mozné situace v knize
objednavek v pribéhu kontinualni faze:
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vliozeni obj.

strinicenou

na gpacne strané jsou
pouze trzni abj.

na gpacne strané jsou
pouze limitni obj.

v lknize jsou obj. nakup

cenaobch. =ref.cena
Priklad1

na opacne strané jsou
limitni i trzni abj.

v lknize jsou obj.prodej

cenaobch. = cena max. limitni
nakupni obj. Priklad 2

v knize jsou obj. nakup

ref.

cena >=max.limit nékup

cenaobch. = cenamin. limitni
prodejni obj. Priklad 3

na opacneé strané
nejsou zadne abj.

v kknize jsou obj.prode)

ref.

cena <max limit nakup

cenaobch. =ref.cena
Priklad 4

ref.

cena <=min.limit prode|

cenaobch. = cenamax. limitni
nakupni obj. Priklad 5

ref.

cena =min.limit prode|

cenaobch. =ref.cena
Priklad 6

cenaobch. = cenamin. limitni
prodejni obj. Priklad 7
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ref. cenaz=min.limit prode|

v lknize jsou abj. nalkup

ref. cena<min limit prodej

cenaobch. =ref. cena
Priklad 9

na opacne strané jsou
pouze trzni obj.

ref. cena<=max limit nakup

cenaobch. = cena min. limitni
prodejni obj. Priklad 10

v lknize jsou obj.prode]

ref. cenazmax_ limit nakup

cenaobch. =ref. cena
Priklad 11

v lknize jsou obj. nalkup

cenaobch. = cena max. limitni
nakupniobj. Priklad 12

max. imit nalup ==
min. limit prodej

na opacneé strané jsou v knize jsou obj prode|

cenaobch. = cena max. limitni
nakupniobj. Priklad13

pouze limitni obj.

max. limit nalup <

min. limit prodej

cenaobch. = cena min. limitni
prodejni obj. Priklad 14

vliozeni obj. ref. cenaz=max_ limit nakup
g limitni cenou a min. prodej

zadnacenaobch. Priklad15

max_ limit nakup==min. prode|
v lknize pouze obj. nékup aref. cena

cenaobch. =ref. cena
Priklad 16

min. limit prodej>max. nakup
a ref. cena

cenaobch. = cena max. limitni
nakupniobj. Priklad 17

na opacne strane jsou
lirmitni i trzni abj. ref. cena<=max_limit ndkup

a min. prodej

cena obch. = cena min. limitni
prodejni obj. Priklad 18

max. limit nakup=min. prode]
v lknize pouze obj. prode) aref. cena

cenaobch. =ref. cena
Priklad 19

min. limit prodej<max. nakup

a ref. cena

cenaobch. = cena max. limitni
nakupniobj. Priklad 20

na gpacne straneé
nejsou zadne obj.

cena obch. = cena min. limitni
prodejni obj. Priklad 21

8.5 Priklady parovani v kontinualni fazi

v

zadnacenaobch. Priklad 22

Nasledujici priklady ukazuji stanovovani kurzu v konkrétnich situacich knihy objednavek v ramci

rez

kontinualni faze.
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. Piiklad 1:

Je vlozena trzni objednavka a kniha objednavek obsahuje na opac¢né strané jen trzni objednavky.

Koupit Prodat
. . . e . . Vlozena objednavka:
Cas Objem Limit Limit Objem Cas
Prodej - trzni ob;j.
9:01 6 000 Trzni
6 000 ks
Koupit Prodat
Cas Objem Limit Limit Objem Cas
9:01 6-000 Trzni

Referencni cena je 200 EUR.
Cena obchodu je rovna referenéni cené 200 EUR.

. Piiklad 2:

Je vlozena trzni objednavka a kniha objednavek obsahuje na opac¢né strané jen limitni objed-

navky.

Prodat Koupit
Cas Objem Limit Limit Objem Cas VloZena objednavka:
9:01 6 000 200 Prodej - trzni obj.

6 000 ks

Koupit Prodat
Cas Objem Limit Limit Objem Cas ; '/
9:01 6-000 200

Cena obchodu je rovna nejvyssimu nakupnimu limitu 200 EUR.

. Priklad 3:

Je vlozena trzni objednavka a kniha objednavek obsahuje na opacéné strané jen limitni objed-

navky.
Koupit Prodat
Cas Objem Limit Limit Objem Cas
Vlozena objednavka:
200 6 000 9:01
Nakup - trzni obj.
6 000 ks
Koupit Prodat
Cas Objem Limit Limit Objem Cas
200 6000 9:01

Cena obchodu je rovna nejniz§imu prodejnimu limitu 200 EUR.
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. Piiklad 4:

Je vlozena trzni objednavka a kniha objednavek obsahuje na opaéné strané trzni a limitni ob-

jednavky.
Koupit Prodat
Cas Objem Limit Limit Objem Cas
9:01 6 000 Trzni
Vlozena objednavka:
9:02 1000 195
Prodej - trzni obj.
. 6 000 ks
Koupit Prodat
Cas Objem Limit Limit Objem Cas
9:01 6-000 Trzni
9:02 1000 195

Referenc¢ni cena je 200 EUR, tj. je rovna &i vy$Si nez aktualni nejvy$si ndkupni limit.
Dojde ke sparovani s trzni nakupni obj. a cena obchodu je rovna referenc¢ni cené 200 EUR.

o Piiklad 5:

Je vlozena trzni objednavka a kniha objednavek obsahuje na opaéné strané trzni a limitni ob-

jednavky.
Koupit Prodat
Cas Objem Limit Limit Objem Cas
. VloZena objednavka:

9:01 6 000 Trzni
Prodej - trzni ob;j.

9:02 1000 202
6 000 akcii

Koupit Prodat
Cas Objem Limit Limit Objem Cas

9:01 6-000 Trzni
9:02 1000 202

Referenc¢ni cenaje 200 EUR, tj. je niz8i nez aktualni nejvyssi nakupni limit.
Dojde ke sparovani s trzni nakupni obj. a cena obchodu je rovna nejvyssimu nakupnimu limitu
202 EUR.

. Priklad 6:

Je vlozena trzni objednavka a kniha objednavek obsahuje na opac¢né strané trzni a limitni ob-

jednavky.

Koupit Prodat

VloZzena objednavka: Cas Objem Limit Limit Objem Cas

Nakup - trzni obj. Trzni 6 000 9:01

6 000 ks 202 1000 9:02
Koupit Prodat

Cas Objem Limit Limit Objem Cas

Trzni 6-000 9:01

202 1000 9:02
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Referencni cena je 200 EUR, tj. je rovna i niz8i nez aktualni nejnizsi prodejni limit.
Dojde ke sparovani s trzni prodejni obj. a cena obchodu je rovna referenéni cené 200 EUR.

. Pfiklad 7:

Je vlozena trzni objednavka a kniha objednavek obsahuje na opaéné strané trzni a limitni ob-

jednavky.

VlozZena objednavka:

Nakup - trzni obj.
6 000 ks

Koupit Prodat
Cas Objem Limit Limit Objem Cas
Trzni 6 000 9:01
202 1 000 9:02

Koupit Prodat
Cas Objem Limit Limit Objem Cas
Trzni 6-000 9:01
202 1 000 9:02

Referenc¢ni cenaje 203 EUR, tj. je vys$Si nez aktualni nejnizsi prodejni limit.
Dojde ke sparovani s trzni prodejni obj. a cena obchodu je rovna nejnizSimu prodejnimu limitu

202 EUR.

o Piiklad 8:

Je vlozena trzni objednavka a na opac¢né strané nejsou zadné objednavky.

Vlozena objednavka:
Nakup - trzni obj.
6 000 ks

Y

Ptichozi nakupni trzni objednavka je vlioZzena do knihy objednavek. Zadny obchod neni uzavien.

. Priklad 9:

Koupit Prodat
Cas Objem Limit Limit Objem Cas
Koupit Prodat
Cas Objem Limit Limit Objem Cas

10:01 6 000 Trzni

Je vlozena limitni objednédvka a kniha objednavek obsahuje na opacné strané jen trzni objed-

navky.
Koupit Prodat
Cas Objem Limit Limit Objem Cas
9:01 6 000 Trzni
6 000 ks
Koupit Prodat
Cas Objem Limit Limit Objem Cas
9:01 6-000 Trzni
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Referenc¢ni cena je 200 EUR, tj. je rovna ¢i vy$si nez nejnizsi prodejni limit.
Dojde ke sparovani s trzni nakupni obj., cena obchodu je rovna referenéni cené 200 EUR.

Pfiklad 10:

Je vlozena limitni objedndvka a kniha objednavek obsahuje na opacné strané jen trzni objed-
navky.

Koupit Prodat VloZena objednavka:
Cas Objem Limit Limit Objem Cas Prodej - limit 203 EUR
9:01 6 000 Trzni 6 000 ks

Koupit Prodat
Cas Objem Limit Limit Objem Cas
9:01 6-000 Trzni

Referencni cena je 200 EUR, tj. je niz$i nez nejnizsi prodejni limit.

Dojde ke sparovani s trzni nakupni obj. a cena obchodu je rovna aktualnimu nejnizsimu
prodejnimu limitu 203 EUR.

Piiklad 11:

Je vlozena limitni objednéavka a kniha objednavek obsahuje na opacné strané jen trzni objed-
navky.

Koupit Prodat
Vlozena objednavka: . . L e . .
Cas Objem Limit Limit Objem Cas
Nakup - limit 203 EUR
Trzni 6 000 9:01
6 000 ks
Koupit Prodat
Cas Objem Limit Limit Objem Cas
Trzni 6-000 9:01

Referencni cena je 200 EUR, tj. je rovna Ci nizsi nez nez nejvyssi ndkupni limit.
Dojde ke spéarovani s trzni prodejni obj. a cena obchodu je rovna referenc¢ni cené 200 EUR.

Priklad 12:

Je vlozena limitni objednéavka a kniha objednavek obsahuje na opaéné strané jen trzni
objednavky.

Koupit Prodat
Vlozena objednavka: Cas Objem Limit Limit Objem Cas
Nakup - limit 199 EUR Trzni 6 000 9:01
6 000 ks
Koupit Prodat
Sg Cas Objem Limit Limit Objem Cas
Trzni 6-000 9:01
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Referenc¢ni cenaje 200 EUR, tj. je vy$Si nez aktualni nejvyssi nakupni limit.
Dojde ke sparovani s trzni prodejni obj. a cena obchodu je rovna nejvy$simu ndkupnimu limitu
199 EUR.

. Priklad 13:

Je vlozena limitni objedndvka a kniha objedndvek obsahuje na opa¢né strané jen limitni objed-

navky.

Koupit Prodat
Cas Objem Limit Limit Objem Cas Vlozena objednavka:
9:33 6 000 199 Prodej - limit 198 EUR

6 000 ks

Koupit Prodat
Cas Objem Limit Limit Objem Cas /
9:33 6-000 199

Nejvyssi nakupni limit je roven ¢i vy$Si nez nejnizsi prodejni limit.
Dojde ke sparovani, cena obchodu je rovna nejvy$simu nakupnimu limitu 199 EUR.

. Piiklad 14:

Je vlozena limitni objednévka a kniha objednavek obsahuje na opacné strané jen limitni objed-

navky.
Koupit Prodat
Vlozena objednavka: Cas Objem Limit Limit Objem Cas
Nakup - limit 200 EUR 199 6 000 9:33
6 000 ks
Koupit Prodat

\ Cas Objem Limit Limit Objem Cas
199 6000 9:33

sy vy

o Priklad 15:

Je vlozena limitni objednéavka a kniha objednavek obsahuje na opaéné strané jen limitni

objednavky.
Koupit Prodat
. ) L L ) . Vlozena objednavka:
Cas Objem Limit Limit Objem Cas
Prode;j - limit 200 EUR
9:01 6 000 199
6 000 ks
Koupit Prodat
Cas Objem Limit Limit Objem Cas
9:01 6 000 199 200 6 000 10:01
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Nejvyssi nakupni limit je nizsi nez nejnizsi prodejni limit.
Pfichozi prodejni objednavka je vlioZzena do knihy objednavek. Zadny obchod neni uzavien.

. Priklad 16:

Limitni objednavka je vlozena v okamziku, kdy kniha objednavek obsahuje na opac¢né strané
trzni a limitni objednavky.

Koupit Prodat

Cas Objem Limit Limit Objem Cas

9:01 6 000 Trzni

9:02 1000 196 Vlozena objednavka:

Prodej - limit 195 EUR

Koupit Prodat 6 000 ks

Cas Objem Limit Limit Objem Cas F

9:01 6 000 Trzni

9:02 1000 196

Referenc¢ni cena je 200 EUR, tj. je rovna Ci vyS$si nez aktualni nejvyssi nakupni limit a nejnizsi
prodejni limit.
Dojde ke sparovani s trzni nakupni obj. a cena obchodu je rovna referen¢ni cené 200 EUR.

. Piiklad 17:

Limitni objednavka je vlozena v okamziku, kdy kniha objednavek obsahuje na opa&né strané
trzni a limitni objednavky.

Koupit Prodat
Cas Objem Limit Limit Objem Cas
9:01 6 000 Trzni
Vlozena objednavka:
9:02 1 000 202
Prodej - limit 199 EUR
. 6 000 ks
Koupit Prodat
Cas Objem Limit Limit Objem Cas 2 /
9:01 6-000 Trzni
9:02 1000 202

Referencni cena je 200 EUR, tj. je nizsi nez aktualni nejvyssi nakupni limit a vy$si nez aktudlni
Dojde ke sparovani s trzni nakupni obj. a cena obchodu je rovna nejvyssimu nakupnimu limitu
202 EUR.

. Piiklad 18:

Limitni objednavka je vlozena v okamziku, kdy kniha objednavek obsahuje na opaéné strané
trzni a limitni objednavky.
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Koupit Prodat
Cas Objem Limit Limit Objem Cas
9:01 6 000 Trzni VloZena objednavka:
9:02 1000 202 Prodej - limit 203 EUR
6 000 ks

Koupit Prodat
Cas Objem Limit Limit Objem Cas

9:01 6000 Trzni
9:02 1000 202

sy vy

sy vy

203 EUR.

. Priklad 19:

Limitni objednavka je vlozena v okamziku, kdy kniha objednavek obsahuje na opa¢né strané
trzni a limitni objednavky.

Koupit Prodat

Cas Objem Limit Limit Objem Cas

VloZena objednéavka: Trzni 6 000 9:01

Nakup - limit 203 EUR 202 1 000 9:02

6 000 ks

Koupit Prodat

Q i Cas Objem Limit Limit Objem Cas

Trzni 6-000 9:01

202 1 000 9:02

prodejni limit.
Dojde ke spéarovani s prodejni trzni obj. a cena obchodu je rovna referenéni cené 200 EUR.

. Priklad 20:

Limitni objednéavka je vlozena v okamziku, kdy kniha objednavek obsahuje na opacné strané
trzni a limitni objednéavky.

Koupit Prodat

Cas Objem Limit Limit Objem Cas

VloZena objednavka: Trzni 6 000 9:01

Nakup - limit 200 EUR 202 1000 9:02

6 000 ks

Koupit Prodat

Cas Objem Limit Limit Objem Cas

Trzni 6-000 9:01

202 1 000 9:02
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prodejni limit.
Dojde ke sparovani s prodejni trzni obj. a cena obchodu je rovha nejvyssimu nakupnimu limitu
200 EUR.

. Priklad 21:

Limitni objednavka je vlozena v okamziku, kdy kniha objednavek obsahuje na opac¢né strané
trzni a limitni objednavky.

Koupit Prodat

Cas Objem Limit Limit Objem Cas

VlozZena objednavka: Trzni 6 000 9:01

Nakup - limit 203 EUR 199 1000 9:02

6 000 ks

Koupit Prodat

\ Cas Objem Limit Limit  Objem Cas

Trzni 6-000 9:01

199 1000 9:02

Referenc¢ni cena je 200 EUR, tj je vy$si nez aktualni nejnizsi prodejni limit a nizsi nez nejvyssi
nakupni limit .

199 EUR.

. Piiklad 22:

Je zadana limitni objednavka a na opac¢né strané nejsou Zadné objednavky.

Koupit Prodat
Cas Objem Limit Limit Objem Cas
Vlozena objednavka:
Nakup - limit 200 EUR
6000 ks Koupit Prodat
~— S Cas Objem Limit Limit Objem Cas
10:01 6 000 200

Ptichozi prodejni objednavka je vloZzena do knihy objednavek. Zadny obchod neni uzavien.
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4

8.6 Preruseni obchodovani kvili volatilité

. Piiklad 23:

Limitni objednavka je vlozena v okamziku, kdy kniha objednavek obsahuje na opac¢né strané
trzni a limitni objednavky.

Koupit Prodat
Cas Objem Limit Limit Objem Cas
9:01 6 000 Trzni VlozZena objednavka:
9:02 1 000 202 Prode;j - limit 220 EUR
1000 ks
Koupit Prodat
Cas Objem Limit Limit Objem Cas
9:01 6 000 Trzni 220 1000 9:10
9:02 1 000 202

Referencéni cena ¢ini 200 EUR. Limit pfichozi prodejni objednavky je mimo prfedem definované
rozpéti.

Prodejni obj. je vlozena do knihy objednédvek, kontinuédlni faze je preruSena a za¢ne aukce
(pferusené obchodovani zplsobené volatilitou).

8.7 Stanovenizavérecného kurzu

Za zavérecny kurz se povazuje posledni kurz stanoveny obchodnim systémem v dany obchodni den
(posledni cena obchodu). V pfipadé, Ze v dany obchodni den nedoslo k uzavreni Zzadného obchodu, tj.
zadny kurz nebyl obchodnim systémem stanoven, kurz je stanoven dle Burzovnich pravidel | — Pravidla
obchodovaéni, ¢l.6.

Clanek 9 - Uéinnost

Tento predpis byl schvalen Burzovni komorou a nabyva G¢innosti dnem 1.9.2026.
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Priloha ¢. 1 - Glosar

Vyraz

Vysvétleni

Aukéni cena

Aukéni cena je cena, za kterou se v dané aukci objednavky uspokojuji.
Aukéni cena se bezprostfedné po ukonéeni aukce stava kurzem.

Aukéni obchodovani

Aukéni obchodovani je obchodni postup definovany v trznim modelu, ktery
je zaloZzen na sbéru objednavek na cenné papiry, koncentrovaném
kurcitému okamziku stanoveném harmonogramem obchodniho dne.
Stanoveni ceny parovani objednavek se fidi zdsadou uspokojeni co
nejvétsiho poctu objednavek.
Xetraa rozliSuje aukce: samostatna aukce, Uvodni aukce, zavérecna aukce,
vlozen4 aukce.

Cenny papir

Akcie nebo dluhovy CP obchodovatelny prostfednictvim systému Xetra®.

Caste&né uspokojeni

Spéarovani pouze ¢asti z celkového pozadovaného/nabizeného poctu ks v
objednavce ¢i kotaci.

Dynamické rozpéti

Cenové rozpéti stanovené jako maximalni odchylka (v absolutnich Cislech
a/nebo jako procento) od posledniho kurzu stanoveného pro dany cenny
papir (v samostatné aukci ¢ v kontinudlnim obchodovéni).
Pokud je teoretickd cena obchodu mimo dynamické rozpéti, je zahajeno
preruseni obchodovani kvuli volatilité (viz také statické rozpéti).

Harmonogram
obchodniho dne

Sled fazi obchodovani béhem jednoho obchodniho dne, ktery Burza pfedem
definuje.

Investicni akcie

Akcie spoleé¢nosti s proménlivym zakladnim kapitalem, které jsou jiné nez
zakladatelské. Sinvesti¢ni akcii je spojeno pravo na jeji odkoupeni na
zadost jejiho vlastnika na uUcet spoleénosti. Investi¢ni akcie odkupem
zanikaji. Vice viz. Zakon o investi¢nich spole¢nostech a investi¢nich
fondech 240/ 2013 Sh.

ISIN

12mistny mezindrodni bezpecfnostni identifikacni kdéd (International
Securities ldentification Number), ktery musi mit vSechny cenné papiry.

Kniha objednavek

Veskeré objednavky v systému Xetra® s ohledem na jejich atributy

Kontinualni faze

Obchodni postup definovany v trznim modelu, v némz se pfichozi
objednavky kontinualné paruji s objednavkami opacného sméru, pokud to
je vsouladu sjejich uréenymi nalezitostmi. Kontinualni faze zacina po
ukonéeni uvodni aukce.

Kontmualry , Obchodni model sestavajici z aukci a kontinualni faze.

obchodovani

Kotace Soucasné vlozeni nakupnia prodejnilimitni objednavky do systému Xetra®.
Legal Entity Identifier (LEI) je jedine¢ny 20mistny kéd, ktery je pfidélen dle

LE] standardu ISO 17442 "Financial Services - Legal Entity Identifier (LEI)". LEI

definuje pravnickou osobu nebo strukturu, ktera je organizovana podle
prava jakékoliv jurisdikce a nejedna se o fyzické osoby.
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Vyraz

Vysvétleni

Limitni nakupni cena

Limitni cena na strané nakupu (tj. poptavky)

Limitni objednavka

Nakupni ¢i prodejni objednavka se stanovenou limitni cenou. Objednavka
muize byt uspokojena za limitni cenu nebo lépe.

Limitni prodejni cena

Limitni cena na strané prodeje (tj. nabidky)

Obchodni model

Sled a néavaznost konkrétnich procedur a fazi obchodovani v systému
Xetra®. Xetra® podporuje nasledujici obchodni modely:
- kontinualni obchodovani sestavajici z uvodni aukce, kontinualni faze
(kterou mGze prerusit jedna &i vice vloZzenych aukci) a zavérecéné aukce,
- samostatna aukce

Obchodnik

Osoba, kterd ma pfistup k obchodovéani v systému Xetra® jménem ¢&lena
Burzy.

Objednavka
»Zaveérecna aukce”

Obchodni omezeni upfeshujici, Zze objednavka méa byt zafazena jen do
zavérecné aukce.

Objednavka Book-or-
cancel (BOC)

Objednavka Book-or-cancel (BOC) je objednavka, kterd se do knihy
objednavek vklada s cilem zajistit pasivni provedeni. Pokud je mozné

okamzité (tedy agresivni) provedeni (Uplné &i ¢asteéné), systém Xetra® ji
automaticky odmitne a nevloziji do knihy objednavek.

Objednavka Fill-or-kill
(FOK)

Objednavka Fill-or-kill (FOK) musi byt uspokojena bud okamzité a zcela,
nebo vibec. Neni-li okamzité plné uspokojeni mozné, FOK neni vloZzena do
knihy objednavek, nybrz ji systém zamitne.

Objednavka Iceberg

Objednavka, ktera je do knihy objednéavek viozena s uvedenim limitni ceny,
celkového podétu kusli a zobrazovaného poc¢tu kusd. V kontinualni fazi vidi
Ucastnici trhu pouze zobrazované mnozstvi.

Objednavka
Immediate-or-cancel
(10C)

Objednavka, ktera je uspokojena okamzité a co nejvys$si mozné mire.
Nesparovana ¢ast této objednavky se nevklada do knihy objednavek, nybrz
ji systém smaze.

Objednavka pro
stavajici den (GFD)

Omezeni platnosti — tato objednavka plati jen pro stavajici obchodni den.

Objednavka
s neomezenou
platnosti (GTC)

Tato objednéavka plati, dokud neni uspokojena nebo zrusena obchodnikem
¢i systémem (v pripadeé, ze vyprselo maximalni obdobi platnosti).

Objednavka
s omezenou platnosti
(GTD)

Omezeni platnosti — tato objednavka plati jen do daného data (nejpozdéji
v§ak do 360 dni po jejim vlozeni).

Objednavka typu ,jen
uvodni aukce”

Obchodni omezeni stanovujici, Ze objednidvka ma byt zarazena jen do
Uvodni aukce.

Objednavka TaC

Objednavka bude aktivni ve fazi obchodovani za zavére¢nou cenu (Trade at
Close)

Parovani objednavek

Uspokojovani objednavek podle pravidel.
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Vyraz

Vysvétleni

Potvrzeni o uzavreni
obchodu

Elektronicky certifikat, ktery je obchodnikim rozesilan okamzité po
uzavrieni obchodu. Obsahuje zejména cenu, ¢as a pocet zobchodovanych
kusa.

Pravidla parovani

Pravidla pro stanovovani kurzd v systému Xetra®.

Preruseni
obchodovani
zpusobené volatilitou

Bezpecnostni mechanismus uplatfovany béhem aukci a kontinualni faze.
Spousti se, pokud teoretickd cena obchodu béhem kontinualni faze ¢i na
koncifaze vkladani objednévek je mimo dynamické a/nebo statické rozpéti.

Previs

Previs je situace, kdy na konci vkladani objednavek v aukci poptavka po
daném nastroji pfevysuje nabidku nebo naopak.

Referencéni cena

Posledni kurz stanoveny pro dany cenny papir v aukci ¢i kontinualni fazi

Stanoveni aukéni ceny

Jedna z fazi aukce. Aukéni kurz se stanovuje na zakladé situace v knize
objednavek na konci faze vkladani objednavek. Plati zdsada uspokojeni co
nejvétSiho poltu objednavek za dodrzeni minimalniho previsu.

Statické rozpéti

Cenové rozpéti stanovené jako maximalni odchylka (v absolutnich ¢&islech
a/nebo jako procento) od posledniho kurzu stanoveného v aukci konané
béhem stavajiciho obchodniho dne. Pokud je teoreticka cena obchodu
mimo toto rozpéti, je zahajeno preruseni obchodovani kvdili volatilité.

Stop limitni
objednavka

Po dosazeni stop limitu (nebo prekrocéeni pfi nakupni objednavce ¢&i pokles
pod néj u prodejni objednavky) se stop objedndvka automaticky vklada do
knihy objednavek jako limitni a Ize ji okamzité sparovat. Stop limitni
prodejni objednavky jsou nazyvané také ,,Stop loss objednavky®.

Stop trzni objednavka

Po dosazeni stop limitu (nebo prekrocéeni pfi nakupni objednavce &i pokles
pod néj u prodejni objednavky) se stop objednavka automaticky vklada do
knihy objednavek jako trzni objednavka a lze ji okamzité spéarovat.

Teoreticka aukéni
cena

Cena, ktera by byla stanovena, pokud by aukce skoncila prave ted.
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