N

B

B

MEZZANINE

(40]
>
~(0
L
Sl
N
i=
k=
=
N
Q
-
-

za rok 2015,

RMS Mezzanine, a.s.




RMS Mezzanine, a.s. je prukopnikem na trhu
nebankovniho financovani spolecnosti v regionu
stredni a vychodni Evropy.

Specializujeme se na poskytovani Gverd
podniklm, kterym banky z rtznych duavodu
neposkytnou uverove financovani. Rovnéz
iInvestujeme do minoritnich nebo majoritnich
podill spolecnosti, u kterych je predpoklad
vysokého rastu vnitfni hodnoty. Nami
poskytovany kapital ma zpravidla formu
podrizeného dluhu (mezaninu).

Akcie spolecnosti RMS Mezzanine, a.s. jsou
kotovane a kontinualné obchodované na trhu
Burza cennych papirt Praha (BCPP).
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1. Shrnuti

RMS Mezzanine, a.s. (dale jen ,Spolenost” nebo ,RMS Mezzanine”] je poskytovatelem alternativni-
ho financovani v regionu stfedni a vychodni Evropy. Pfi své podnikatelské Cinnosti se zaméruje
na financovani podnikatelskych subjektd zejména Gvérovymi instrumenty v Ceské republice,

na Slovensku a v Chorvatsku.

Za 1. Ctvrtleti 2015 vykazala Spoleénost v souvislosti s novymi projekty nardst Cistého Grokového
vynosu na 14 942 tis. K¢, coz je vice nez trojnasobek ve srovnani se stejnym obdobim roku 2014.
Spolecnost rovnéz v 1. Ctvrtleti vykazala Cisty zisk z obchodovani 15 030 tis. K¢. Zisk pochazi zejména
z ménovych derivatd, které castecné eliminovaly negativni efekt vyvoje ménového kurzu. Tento efekt
je spolu s dal8imi administrativnimi naklady uveden pod polozkou ostatnich provoznich nakladd.

Za 1. Ctvrtleti 2015 Spolecnost vykazala konsolidovany zisk pred zdanénim ve vysi 7 073 tis. K¢,
za stejné obdobi lonského roku Spolecnost vykazala konsolidovanou ztratu pred zdanénim ve vysi
18 497 tis. K¢ zejména z dlvodu precenéni chorvatské investice do fondu APEQ FGS.

Konsolidovany zisk za obdobi ¢inil 7 170 tis. K¢ oproti ztraté 18 422 tis. K¢ za srovnatelné obdobi

2014.

Konsolidovana bilan¢ni suma Spolecnosti v porovnani s koncem roku vzrostla o 1 384 507 tis. K¢

na 7 883 256 tis. K¢ k 31. breznu 2015.

V tis K¢. (konsolidovana data) 31.3. 2015 31.3.2014
Cisty Grokovy vynos 14 942 4177
Zisk pred zdanénim 7073 -18 497
Zisk/ztrata za obdobi 7170 - 18 422
Cisty zisk na akcii (v K¢ 0,007 -0,017
Celkovy Uplny vysledek za obdobi 9121 -20 223
V tis. K¢ [konsolidovana data) 31.3.2015 31.12. 2014 31.3.2014
Aktiva 7 883 256 6 498 749 5037770
Vlastni kapital 2263083 2 253 962 2 204 506
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2. Komentar predsedy predstavenstva

Véazeni akcionari a obchodni partneri,

dovolte mi, abych Vam na tomto misté prezentoval aktualni déni ve spolecnosti RMS Mezzanine, a.s.
za prvni mésice roku 2015 a predstavil Vam vSechny podstatné zmény a novinky, které se ve vztahu
ke Spolecnosti udaly.

Ve sledovaném obdobi (..Sledované Obdobi” od 1. 1. 2015 do 19. 5. 2015) spole¢nost analyzovala

14 investicnich prilezitosti. V lednu 2015 investovala RMS Mezzanine, a.s. financni prostredky

ve formé Gvéru do finanéniho holdingu, plsobiciho ve stfedni Evropé, ktery poskytuje financovani
velkym stfedoevropskym podnikim a nasledné investovala RMS Mezzanine, a.s. formou odkoupeni
pohledavky do spolecnosti, kterd investuje do cennych papird v regionu stfedni Evropy. Rovnéz
spole¢nost investovala do projektu v oblasti energetiky.

Za 1. Ctvrtleti 2015 Spolecnost vykazala konsolidovany zisk pfed zdanénim ve vysi 7 073 tis. K¢,
za stejné obdobi lonského roku Spolecnost vykazala konsolidovanou ztratu pred zdanénim ve vysi
18 497 tis. K¢ zejména z dlvodu precenéni chorvatské investice do fondu APEQ FGS.

P

Ing. Mgr. Boris Procik
Predseda predstavenstva

V Praze, 19. kvétna 2015
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3. Udaje o spole¢nosti

Identifikacni Gdaje

Obchodni firma: RMS Mezzanine, a.s.

Sidlo spolec¢nosti: Praha 8, Karlin, Sokolovska 394/17, PSC 196 00
Forma spolecnosti: akciova spolecnost

IC: 000 25 500

DIC: CZ00025500

Spolecnost je zapsana v obchodnim rejstriku vedeném Méstskym soudem v Praze, v oddile B,
vlozka 495.

Akcie

Druh akcie kmenova

Forma na majitele
Podoba zaknihovany CP
Pocet kusl 1065071 134
ISIN CS0008416251
Celkovy objem emise 532 535 567,- K¢
Jmenovitad hodnota 0,5 K¢

Akcie spolecnosti jsou kotované a kontinualné obchodované na trhu Burza cennych papir(i Praha
(BCPP) a RM-SYSTEM, Ceska burza cennych papird a.s.

Organy spolec¢nosti k 31. breznu 2015:

Predstavenstvo pUsobilo ve sloZeni:

Ing. Mgr. Boris Procik, pfedseda predstavenstva

Mgr. Lenka Bartekova, MBA mistopredsedkyné predstavenstva

JUDr. Martin Bucko, ¢len predstavenstva

Dozordi rada plsobila ve slozeni:

Ing. Matej Taliga, predseda dozorci rady

Ing. Gabriel Ribo, ¢len dozorci rady

Ing. Lenka Lebedova, ¢len dozorci rady

V prdbéhu sledovaného obdobi nedoslo ke zménam v personalnim sloZeni predstavenstva ani
dozordi rady.

Zprava za 1. Ctvrtleti 2015, RMS Mezzanine, a.s.



4. Popisna ¢ast mezitimni zpravy
4.1 Analyzované investicni projekty
Hlavni podnikatelska ¢innost RMS Mezzanine, a.s. v pribéhu sledovaného obdobi zahrnovala
identifikaci a vyhodnocovani investicnich prilezitosti a nasledné financovani vybranych projektd

ve stiedni Evropé, zejména v Ceské republice, na Slovensku a v Chorvatsku.

Také v prvnim Ctvrtleti roku 2015 pokracovala silna poptavka po zdrojich financovani od spolecnosti
RMS Mezzanine, i kdyz doSlo ke zménam v jejich strukture. Investicni team analyzoval celkem
14 investicnich prilezitosti.

Pocdet analyzovanych projektd

40
32
30
29 28
22
18
14
12

1Q 2Q 3Q 4Q 1Q 2Q 3Q 4Q 1Q
2013 2013 2013 2013 2014 2014 2014 2014 2015

Novi klienti nas kontaktovali zejména naprimo, coz je vysledkem stale Sirsiho povédomi o existenci
a aktivitach spolecnosti mezi konecnymi klienty.

Zdroje investicnich prileZitosti za 1Q 2015

I PFimy kontakt (10)

Poradce / zprostredkovatel (0)
Il Banka(0)
M Ostatni (4)
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V poptavaném financovani dochdzi ke vétsi rozmanitosti sektord, pri¢emz pocitujeme sniZovani
investi¢ni poptavky ze strany spotfebitelského prdmyslu i sitového odvétvi, ale naopak opét dochazi
ke vétsi poptavce ze strany realitnich a energetickych projekta.

Struktura analyzovanych projektl podle sektoru

[ Sluzby
1. kvartal 2015 1. kvartal 2014 2014 B Cestovni ruch
Nemovitosti
[ sitova odvétvi
B Telekomunikace
Il nformacni technologie
B Finance
Zdravotnictvi
[ Maloobchod a potraviny
B Spotiebitelsky pramysl
I I I I B Primysl
B Materidly
I Energetika
Clenéni podle poZadovaného Géelu analyzovanych projektl
45
32
28
13
10
5 6 4 4 4
T 1 o 0
.
19 1Q 19 1Q 19 1Q 19 1Q 19 1Q
2015 2014 2014 2015 2014 2014 2015 2014 2014 2015 2014 2014 2015 2014 2014
Rekapitalizace / Expanze Akvizice / Prevzeti Projekty na "zelené louce” Odkup stavajicich
preklenovaci uvér Start-up akcionard
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4.2 Struktura portfolia

Ke 31. 3. 2015 bylo celkové portfolio RMS Mezzanine [vdechny dluhové i ekvitni financni instrumenty)
z nejvétsi ¢asti alokovano do sektoru Energetika, které predstavuji celkové 29,36% podil, dale pak

do sektoru Financi (24,32%), Nemovitosti (16,72%) a Chemického pramyslu (14,98%). Podil ostatnich
sektorl byl pod Urovni 10%, viz graf nize.

Z4adna samostatna investice pritom svou velikosti nepresahla podil 15% na takto definovaném
portfoliu.

Sektorové clenéni portfolia RMS Mezzanine, a.s. k 31. 3. 2015

B Cestovniruch (6,54%)
“ B Energetika (29,36%)
B Finance (24,32%)
B Maloobchod a potraviny (1,00%)
) B Spotrebitelsky pramysl (4,61%)
& B Materialy / Komodity (0,00%)
‘ |\’ B Strojirensky pramysl (1,68%)
B Nemovitosti (16,72%)
Chemicky pramysl (14,98%)
M Zdravotnictvi (0,79%)

Teritorialni clenéni portfolia

Ackoliv se Spolecnost soustfedi predeviim na financovani podnikd v Ceské republice a na Slovensku,
prostrednictvim své dcefiné spolec¢nosti RMSM1 Limited plsobi na Kypru a prostrednictvim fondu
soukromého kapitalu Nexus FGS Il (dfive Alternative Private Equity) v Chorvatsku, nékteri prijemci
financovani od Spolecnosti byli pravné registrovani v dalSich zemich, jako jsou napriklad Holandsko
nebo Lucembursko. Proto bylo portfolio v prvnim kvartalu 2015 geograficky alokovano kromé Ceské
Republiky (41,06%) a Slovenska (19,73%) vyznamnou mérou také na Kypru (31,74%).

Teritorialni ¢clenéni portfolia RMS Mezzanine, a.s. k 31. 3. 2015

B Ceska republika (41,06%)
Slovensko (19,73%)
I Chorvatsko (0,58%)
Lucembursko (2,29%)
' B Holandsko (4,60%)

\\
v W Kypr(31,74%)
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K 31. 3. 2015 byly v portfoliu nejvice zastoupené investice za Gcelem ,Rekapitalizace”. Investice
z dlvodu . Akvizice” pfedstavovaly 9,53% respektive 6,87% u ..Rozvojového financovani”.

Clenéni portfolia RMS Mezzanine, a.s. podle Géelu k 31. 3. 2015

o=

M| Akvizice (9,53%)
Expanze (6,87%)
B Rekapitalizace / preklenovaci uvér (61,61%)

B Cenné papiry (21,99%)

4.3 Priklady realizovanych transakci

1) Energetika
V lednu 2015 poskytla RMS Mezzanine, a.s. financovani formou uvéru spolecnosti plsobici
v energetickém sektoru za Ucelem jejiho refinancovani.

2] Finan¢ni Holding

V lednu 2015 investovala RMS Mezzanine, a.s. financni prostredky ve formé uvéru do finan¢niho
holdingu, plsobiciho ve stredni Evropé, ktery poskytuje financovani velkym stredoevropskym
podnikdm. V dubnu 2015 (tj. po konci 1. kvartalu 2015) investovala Spole¢nost financni prostredky
ve formé Gvéru do finanéniho holdingu, pisobiciho ve stredni Evropé.

3) Mezinarodni spolecnost
V lednu 2015 investovala RMS Mezzanine, a.s. formou odkoupeni pohledavky do spolecnosti, ktera
investuje do cennych papirl v regionu stredni Evropy.

4) Nemovitosti
V dubnu 2015 (tj. po konci 1. kvartalu 2015) Spole¢nost investovala formou Gvéru do projektu
za UCelem akvizice volnocCasového objektu.

4.4 Priklady ukoncenych projektd

1) V breznu byla prodana na treti subjekt pohledavka spolecnosti, kterad podnika v oblasti obnovitel-
nych zdrojd energie.

2) V. dubnu 2015 (tzn. po konci 1. kvartalu 2015) Spolecnost prodala obchodni podil ve vysi 18,18%
ve spolecnosti ENERGOCHEMICA SE

Zprava za 1. Ctvrtleti 2015, RMS Mezzanine, a.s.



5. Popis pravdépodobného budouciho vyvoje podnikatelské ¢innosti
a jeho hospodarskych vysledkd

Spolecnost neocekava zasadni zmény v obchodni strategii. Management predpoklada, Ze i nadale
bude ¢innost spolecnosti spocivat ve vyhledavani a realizaci vhodnych investicnich prilezitosti
na stavajicich trzich.

6. Ovéreni mezitimni zpravy auditorem

Tato mezitimni zprava neni ovérena auditorem.

7. Popis transakci se spriznénou stranou

V ramci bézného obchodniho styku byly ucinény tyto Ukony mezi propojenymi osobami v rdmci
prvniho Ctvrtleti roku 2015:

1) Spole¢nost RMS Mezzanine, a.s. poskytla v roce 2011 dlouhodobou beziro¢nou pdjcku spolec-
nosti RMSM1 LIMITED ve vysi 314 062 tis*. K¢ (11 408 tis. EUR) na refinancovani nakupu obchodniho
podilu ve spolec¢nosti Tatry mountain resort, a.s. tato pdjcka byla ve druhém a ve tretim Ctvrtleti roku
2014 astedné splacena. Vyse pljcky k 31. 3. 2014 byla 76 726 tis*. K¢ (2 787 tis. EUR).

2] Spole¢nost RMS Mezzanine, a.s. poskytla v roce 2013 dlouhodobou beziro¢nou pljcku spolec-
nosti RMSM1 LIMITED ve vysi 2 753 tis*. K¢ (100 tis. EUR]. Tato pGjcka byla v prvnim Ctvrtleti roku
2015 splacena.

3) Spolecnost RMS Mezzanine, a.s. poskytla v roce 2013 dlouhodobou Grocenou pijcku spolecnosti
RMSM1 LIMITED ve vysi 617 829 tis. KC.

4) Spole¢nost RMS Mezzanine, a.s. poskytla v roce 2013 dlouhodobou bezdro¢nou pajcku spolec-
nosti RMSM1 LIMITED ve vysi 1 156 tis*. KC. (42 tis. EUR). V prvnim, druhém a ¢tvrtém Ctvrtleti roku
2014 a v prvnim Ctvrtleti 2015 byla tato pdjc¢ka navySena a k 31. 3. 2015 je ve vysi 2 615 tis*. K¢

(95 tis. EUR].

Pokud jde o jiné propojené osoby ve vztahu ke Zpracovateli, nez ty, které jsou uvedeny v této zprave,
nejsou Spolecnosti ani pFi vynalozeni veSkeré péce pozadované po Fadném hospodari znamy. Pokud
jde o jiné pravni tkony ucinéné v zajmu nebo na popud propojenych osob, nebyly v 1. Ctvrtleti 2015,
kromé téch, které jsou uvedeny v této zpravé, prijaty ani ucinény. Po prozkoumani a provéreni
pravnich vztahl mezi RMS Mezzanine, a.s. a propojenymi osobami lze konstatovat, ze v dUsledku
smluv, jinych pravnich Gkond a vSech ostatnich opatreni, kterad byla Spole¢nosti v 1. ¢tvrtleti 2015

v zajmu nebo na popud propojenych osob ucinéna Ci prijata nevznikla zpracovateli zadna Ujma.

* Kurz pro prepocet mény EUR/CZK, byl pouZit kurz CNB ze dne 31.03.2015 ve vysi 27,530

Zprava za 1. Ctvrtleti 2015, RMS Mezzanine, a.s.
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KONSOLIDOVANY VYKAZ FINANCNi POZICE
k 31. bfeznu 2015

v tis. K¢

31. bfezen 2015  31. prosince 2014
AKTIVA
Penize a penéini ekvivalenty 6 854 10989
Financ¢ni aktiva v redIné hodnoté precenéné 10 885 2117
Financ¢ni nastroje realizovatelné 1519 892 1518909
Poskytnuté tvéry a pljcky 6236 406 4856 651
Obchodni pohledévky a ostatnf aktiva 3183 3772
Pohledavky ze splatné dané 43 43
Investice ve spole¢né ovladanych spole¢nostech 48 877 49 148
Goodwill 904 910
Pozemky, budovy a zafizeni 931 1018
Pohledavky z odlozené dané 55281 55192
Aktiva celkem 7 883 256 6 498 749
ZAVAZKY
Financni zavazky v realné hodnoté pfecenéné vysledkové 46 740 53338
PFijaté Gvéry a pljcky 5549552 4166 718
Obchodni a ostatni zavazky 23881 24 651
Zéavazky ze splatné dané z pfijma - 80

Zavazky z odloZzené dané - -
Zavazky celkem 5620173 4244787

VLASTNI KAPITAL

Zakladni kapital 532536 532 536
Nerozdéleny zisk a ostatni fondy 1730547 1721426
Vlastni kapital pfipadajici akcionafim matefské spoleénosti 2263083 2253962
Nekontrolni podily - -
Vlastni kapital celkem 2 263 083 2253962
Vlastni kapital a zavazky celkem 7 883 256 6 498 749

Zprava za 1. Ctvrtleti 2015, RMS Mezzanine, a.s.
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KONSOLIDOVANY VYKAZ ZISKU A ZTRAT

k 31. bfeznu 2015
v tis. K¢

Urokové vynosy
Urokové naklady
Cisty Grokovy vynos

Vynosy z poplatkl a provizi
Naklady na poplatky a provize
Cisty vynos z poplatkd a provizi

Cisty zisk / ztrata z obchodovéni
Ostatni provozni vynosy
Celkové cisté vynosy z hlavni ¢innosti

Osobni naklady
Odpisy a amortizace

Tvorba a rozpusténi opravné polozky k Gvérdm

Ostatni provozni naklady
Provozni naklady celkem

Vynosy / ndklady ze spole¢né ovladanych spole¢nosti

Zisk / ztrata pfed zdanénim

Dani z pfijmu

ZISK / ZTRATA ZA OBDOBI z pokracujici ¢innosti

Zisk / Ztrata z ukoncovanych ¢innosti po zdanéni

ZISK / ZTRATA ZA OBDOBI

Zisk/ztrata za obdobi pFifaditelna
- vlastnikiim Skupiny

z pokracujici ¢innosti

z ukoncované cinnosti

- nekontrolnim podiliim

z pokracujici ¢innosti
z ukoncované cinnosti

Zprava za 1. Ctvrtleti 2015, RMS Mezzanine, a.s.

1. ledna 2015
31. bfezna 2015

1. ledna 2014
31. bfezna 2014

117123 50937
(102 181) (46 820)
14942 4117
- 57
(1027) (62)
(1027) (5)
15030 (2 416)
62 1290

15 092 (1126)
(1325) (1687)
(81) (80)

- (21)

(20 528) (3361)
(21 934) (5 149)
- (16 334)

7073 (18 497)
97 75
7170 (18 422)
7170 (18 422)
7170 (18 422)
7170 (18 422)
7170 (18 422)




KONSOLIDOVANY VYKAZ UPLNEHO VYSLEDKU
K 31. bfeznu 2015
v tis. K¢

Zisk/ztrata za obdobi

OSTATNIi UPLNY VYSLEDEK:

Kurzové rozdily z prevodu zavérek zahranicnich jednotek na jinou ménu
Realizovatelnd financni aktiva

Ostatni uplny vysledek za obdobi celkem

CELKOVY UPLNY VYSLEDEK ZA OBDOBI

Celkovy uplny vysledek za obdobi priraditelny:
- vlastnikdim Skupiny

- nekontrolni podily

CELKOVY UPLNY VYSLEDEK ZA OBDOBI

1. ledna 2015
31. bfezna 2015

1. ledna 2014
31. bfezna 2014

7170 (18 422)
(1665) (45)
3616 (1756)
1951 (1801)
9121 (20 223)
9121 (20 223)
9121 (20 223)

Zprava za 1. Ctvrtleti 2015, RMS Mezzanine, a.s.
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KONSOLIDOVANY VYKAZ PENEZNiCH TOKU
K 31. bfeznu 2015

v tis. K¢

PROVOZNi CINNOST

1. ledna 2015
31. bfezna 2015

1. ledna 2014
31. bfezna 2014

14

Zisk/ztrata pred zdanénim za pokradujici €innost 7073 (18 497)
Upravené o:
Odpisy a amortizace 81 80
Tvorba a rozpusténi opravné polozky k Gvérdm - 21
Pfecenéni finanénich nastroju v realné hodnoté (15 366) 2416
Zisk/ztrata z prodeje finanénich aktiv 336 -
Vynosy z dividend - -
Zisk z postoupeni pohledavky - -
Cisty Grokovy vynos (14 942) (4117)
Nerealizované kurzové zisky/ztraty 10311 141
Vynosy/naklady ze spole¢né ovladanych spoleénosti - 16 334
Provozni zisk pfed zménou pracovniho kapitalu (12 507) (3622)
Zména poskytnutych uvér( a pijéek (1369 907) (122 713)
Zména obchodnich pohledavek a ostatnich aktiv 517 (5 094)
Zmeéna pfijatych Gvéra a pajcek 1391894 226 079
Zména obchodnich a ostatnich zavazkd (768) (3829)
Uroky pfijaté 60 096 2509
Uroky zaplacené (73 368) (11032)
Zaplacena dan z pfijmu (79) (2937)
PenéZni toky z/pouZité v provozni ¢innosti (4122) 79 361
INVESTICNi CINNOST
Vydaje na nakup pozemk, budov a zafizeni - -
PFijmy z prodeje pozemkd, budov a zatizeni - -
Vydaje na navyseni kapitdlu pfidruzené spolecnosti - -
Potizeni dcefinych spolecnosti - -
Prijmy z prodeje dcefinych spolecnosti - -
PFijmy z prodeje realizovatelnych financnich nastroja - -
Vydaje na nakup realizovatelnych financnich nastroj - (190 568)
Prijaté dividendy - 195589
PenéZni toky z/pouZité v investi¢ni €innosti - 5021
Cisty prirastek/ubytek penéz a penéznich ekvivalent (4122) 84 382
Penize a penéini ekvivalenty na pocatku obdobi 10989 18521
Vliv kurzovych zmén na driené penéini prostiredky a penéini
ekvivalenty (13) 1
Penize a penézni ekvivalenty na konci obdobi 6 854 102 094

Zprava za 1. Ctvrtleti 2015, RMS Mezzanine, a.s.
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