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PRAVNiI UPOZORNENI

Tato analyticka zprava byla vypracovana spole€nosti Roklen Holding a.s. se sidlem Vaclavské namésti 838/9, Praha 1 (dale
jen ,Roklen) po uvedeni akcii nize uvedené pfedmétné spole¢nosti na trh START Burzy cennych papird Praha, a.s.

Tento dokument nepredstavuje znalecky posudek ani jakoukoliv nabidku nebo vyzvu k prodeji ¢i nakupu jakychkoliv
cennych papird, ¢i podili spoleénosti AtomTrace a.s. (dale jen ,AtomTrace“ nebo ,Spoleénost’ nebo ,Emitent*) nebo
podnikt ¢i aktiv zde popsanych, ani jakékoliv doporuéeni investovat do jakychkoliv investi¢nich nastroju.

Tento dokument neobsahuje kone€né a vyc€erpavajici informace o spole¢nosti AtomTrace ani o jejich akciich a podilech.
Kazdy pfijemce tohoto dokumentu a potencialni investor by se pfed uc¢inénim jakéhokoli investi¢niho rozhodnuti ohledné akcii
Spole¢nosti mél poradit se svymi pravnimi, finanénimi a dalSimi odbornymi poradci ohledné vhodnosti své investice a mél by
se spoléhat vyhradné na informace o Spoleénosti uvedené v prospektu, ktery byl schvalen rozhodnutim Ceské narodni banky
dne 9. 11. 2018, ¢. j.: 2018/131622/CNB/570 ke sp.zn. S-Sp-2018/00077/CNB/572, a ktery je v souladu s pravnimi pfedpisy
uvefejnén na internetovych strdnkach Spole¢nosti www.atomtrace.com v sekci Investors a povinné informace zvefejnéné
Spolecnosti tamtéz.

Béhem pfipravy tohoto dokumentu Roklen spoléhal na pfesnost a uUplnost informaci pfedloZzenych Emitentem a informaci
dostupnych z vefejnych zdroju bez jejich nezavislé verifikace, stejné tak jako na pfesnost a Uplnost jinych zohlednénych
informaci. Roklen vyslovné odmita jakoukoliv odpovédnost nebo zavazek za pfesnost, chyby nebo neuplnost informaci
uvedenych v tomto dokumentu, ¢i jakoukoliv Skodu vzniklou jakékoliv osobé v souvislosti s informacemi obsazenymi v tomto
dokumentu.

Informace poskytnuté Spole€nosti mimo jiné také zahrnuji odhady a predpovédi budoucich finanénich vysledku, které byly
pfipraveny managementem Emitenta a podléhaji tedy budoucim zménam. Mélo by byt brano na zietel, Ze prohlaseni o téchto
odhadech nezakladaji zadné zaruky anebo ujisténi, Ze téchto vysledkl bude dosazeno. Skute¢né vysledky, které bude
Spolec¢nost realizovat, se mohou od téchto odhadu lisit. Mnoho z téchto faktort je mimo sou¢asnou znalost, védomost anebo
kontrolu Spole¢nosti a Roklenu a nemohou jimi byt pfedvidany.

Terminy s velkymi zacate€nimi pismeny, které se vyskytuji v tu€éném textu, maji vyznamy, které se jim v tomto dokumentu
pFipisuji.

N

Roklen Corporate Finance


http://www.atomtrace.com/

?AtomTrace’”

PREHLED SHRNUTI

.

Zakladni informace k 31. 12. 2021

Odvétvi: vyvoj a vyroba pfistrojl
zaloZenych na technologii LIBS

Trzni kapitalizace: 175 mil. Ké

ISIN: CZ0009004792

Upisovaci cena: 50 K¢ (27. 11. 2018)
Zavérecéna cena: 40 K¢ (31. 12. 2021)
52-tydenni maximum: 40 K¢&
52-tydenni minimum: 25 K¢&

Objem obchodii od IPO: 748 tis. K& "
Pocet novych upsanych akci: 2 170 000

Free float START: 17,4 %

Ziskané prostiredky z IPO: 8,5 mil. K&

Profil Spole€nosti

Spole€nost AtomTrace je €eska spole€nost se sidlem v Brné, ktera
byla zalozena v roce 2014 jako start-up stfedoevropského
vyzkumného centra CEITEC, v navaznosti na vyzkum a vyvoj metody
LIBS realizovany historicky vyzkumnymi tymy na VUT v Brné a na
Masarykové univerzité. Spole¢nost vznikla s vizi vyvijet a dodavat na
trh védecké i aplika€ni pristroje vyuzivajici metodu spektroskopie
laserem buzeného plazmatu (laser-induced breakdown
spectroscopy, tzv. LIBS). Spole€nost uskutecnila v roce 2018 IPO.

Spole¢nost dodava sva zafizeni nejen pro vyzkumné Uucely, do
akademické sféry, ale také do prdmyslu, vyviji aplika¢ni pfistroje do
rdznych sfér trhu, napf. automobilového primyslu, strojirenstvi, tézby,
forenznich aplikaci, zdravotnictvi, Zivotniho prostfedi, potravinarské
vyroby €i zemédélstvi.

V roce 2021 doSlo k navySeni zakladniho kapitalu o 33 tis. K¢ a
navysSeni emisniho azia o 792 tis. K&. Toto zvySeni probéhlo formou
nevefejného Upisu, vSechny akcie byly upsany s vyuzitim
pfednostniho prava stavajicich akcionafll. V roce 2022 dale doSlo k
navyseni vlastniho kapitalu Spole¢nosti dobrovolnym pFiplatkem mimo
zakladni kapital od majoritniho akcionare ve vysi 60 mil. K&.

Min. investice: 25 tis. K& Vyvojové produkty

Struktura akcionaru ke dni AZ

ATOMTRACE a.s.
(4 373 000 ks akcii)

Georg Hotar
(celkem 2 954 500
ks akcii)

15% Dal$i management
(celkem 656 500 ks
akcif)

0,
L Free float

(celkem 762 000 ks
akcii)

Zdroj: Spole¢nost, Burza cennych papirt
Praha

DEFINICE

Pro ucely tohoto dokumentu maji
terminy psané s velkym pocatecnim
pismenem nize uvedeny vyznam:

+ ,Emitent®, ,Spole¢nost” nebo
JAtomTrace®: AtomTrace a.s. se
sidlem Kolejni 3094/9, Kralovo Pole,
612 00 Brno

»Roklen“: Roklen Holding a.s. se
sidlem Vaclavské namésti 838/9,
110 00 Praha 1

LAZ: Analyticka zprava

Spole¢nost v roce 2021 dokoncila dotacni projekt programu TRIO
MPO pro vyvoj globalniho produktu Road-Trace, slouziciho k
detekci stopovych prvki brzdnych drah u autonehod metodou LIBS.
Spole€nost v roce 2022 uspéSné provedla zavére¢nou obhajobu
projektu, produkt je pfipravovan na prode;.

V roce 2021 byl dokon&en vyvoj prototypu zafizeni M-Trace, zahajeny
v roce 2020, ktery se zaméruje na tézebni a dulni primysl. Produkt
byl v roce 2021 uveden na trh a zafazen do prodeje.

Spole¢nost v roce 2021 pokraCovala ve vyvoji produktu A-Trace pro
oblasti automotive, strojirenstvi a automatizace. Spolecnost
predpoklada pro dalSi vyvoj produktu v letech 2022, 2023 a 2024
¢erpani zdroji z Narodniho planu obnovy.

Spole¢nost pokracuje v dalSich vyvojovych aktivitach a inovacich
zafizeni Sci-Trace (LIBSEM) pro wvyuziti v klinickém vyzkumu
(onkologie, transplantologie, tkarnoveé inzenyrstvi).

Finanéni vykonnost

Finanéni plan uvazovany Spole¢nosti v AZ 2020 pfedpokladal pro rok
2021 trzby téméF 50 mil. KE a EBITDA -3,2 mil. K& Plan nebyl
vzhledem k dopaddm pandemie COVID19, zpomaleni trhu a
globalnimu naru$eni dodavatelskych fetézci v roce 2021 naplinén.
Spole¢nost realizovala trzby na urovni 4,9 mil. KE se zapornou
EBITDA ve vysi -19,8 mil. K& Vzhledem k postupné obnové trhu a
pozitivni progn6éze vyvoje poptavek a zakazek Spole¢nost
predpoklada pokryti této ztraty ze =ziskl v nasledujicich letech.
Zaporna hodnota vlastniho kapitalu v roce 2021 vzrostla na hodnotu
-20,2 mil. K&. Vlastni kapital se pak opét dostal do kladnych hodnot
navySenim vlastniho kapitalu v roce 2022.

Vyhled na rok 2022

Se zlepSujici se globalni situaci Spole¢nost ofekava postupné
naplnéni stanoveného planu (viz str. 10). | pfes slozitou globalni
situaci poznamenanou soucasnou geopolitickou krizi Spole€nost v
roce 2022 aktivné posiluje svoji pozici na globalnich trzich, tam, kde je
jiz aktivni, i na novych trzich (dale viz Distribuéni sit' a trhy). Emitent v
roce 2021 vyznamné inovoval své produktové portfolio o zafizeni
M-Trace, vyznamné inovace probéhly i u zafizeni Sci-Trace, diky
¢emuz predpoklada v roce 2022 vedle prodeji inovovaného zafizeni
Sci-Trace i prodej prvnich kusU zafizeni M-Trace.
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PRODUKTOVE PORTFOLIO

Sci-Trace®

= Univerzalni a komplexni ,,ready
to go“ laboratorni sestava
v€etné vakuové LIBS interakéni
komory, umoznujici vyuziti a
aplikaci metody LIBS napfi¢
obory, v prodeji

Road-Trace

= Mobilni LIBS  zafizeni s
lokalizaci systémem GPS pro
automatickou LIBS detekci a
analyzu rezidui brzdnych drah
pri dopravnich nehodach,
pfipravovan na prodej

= Integrované LIBS zafizeni pro
priumyslovou vyrobu a

automatizaci, zaméfené do
automotive a strojirenstvi, ve
VyVoji

Sci-Trace® (LIBSEM)

= Laboratorni LIBS zafizeni
urCené pro klinicky vyzkum
biologickych  tkani (vyuziti
zejména \Y onkologii,
transplantologii, kardiologii,
neurologii a dalSich), ve vyvoji

M-Trace

= Mobilni, terénni pfenosné LIBS
zafizeni uréené pro rychlé
analyzy pfi tézbé, geologii, atd.,
v prodeji

Road-Trace A-Trace®

~

Sci-Trace® M-Trace

VYZKUM A VYVOJ, PRODUKCE

Sci-Trace®: Zuastava hlavnim produktem Spoleénosti, jeho prodej
v roce 2021 tvofil a pro rok 2022 také bude tvofit vétSinu trzeb. Jde
o Siroce univerzalni zafizeni pro laboratorni i prdmyslové vyuziti,
Uspésné nasazené na tuzemském i globalnich trzich. Spole€nost
pokracuje v jeho dalSim vyvoji a inovacich, v letech 2021 a 2022
dominantné zejm. v oblasti klinického vyzkumu (vizte Sci-Trace®
(LIBSEM)). V roce 2021 Emitent rozsifil svoji kooperaci s vybranymi
specializovanymi pracovisti smérem k pfizplsobeni a optimalizaci
vyvijeného zafizeni, v roce 2022 v téchto aktivitach pokracuje.
Road-Trace: Koncept prototypu tohoto zafizeni byl Spolecnosti
celosvétové poprvé predstaven na mezinarodni oborové konferenci
EMSLIBS 2019 poradané v Brné (2019). V roce 2021 Spolecnost
dokondéila dotaéni projekt TRIO MPO pro vyvoj produktu Road-Trace a
v prvni poloviné roku 2022 probéhla zavére¢na obhajoba feSeného
projektu. Projekt je nyni pfipravovan pro uvedeni na trh.

A-Trace® : V roce 2021 Spole¢nost pokracovala ve vyvoji fady A-
Trace® se snahou propojit technologii a pramysl — produkt se
zaméfuje primarné na automobilovy primysl. Na podzim roku 2020
byl produkt ohodnocen jako prvotfidni inovace (Seal of Excellence v
ramci programu EIC Accelerator) certifikatem od Evropské komise. V
navaznosti na ziskané ocenéni Spole€nost v roce 2022 pfedpoklada
zapojeni projektu do dota¢niho programu Narodniho planu obnovy.
Pfredpokladané uvedeni na trh je prozatim odhadovano na rok 2024.

M-Trace: Nové mobilni, pfenosné zafizeni, které umozfiuje rychlou
analyzu LIBS v terénu, v oblasti téZzebniho a dulniho primyslu,
geologie a ekologické zatéze. Vyvoj prototypu byl finanéné podpofen
evropskou dotaci EIT RawMaterials. Produkt byl oficialné uveden v
roce 2021 na trh a je v prodeji.

Vyzkum a vyvoj dalSich let: Pro rok 2022 a dale Spole¢nost planuje
pokraCovat ve strategickych vyvojovych projektech zejména v
oblastech primyslu, tézby, klinického vyzkumu, perspektivné také v
oblasti environmentalnich aplikaci, a to dominantné vlastnimi
kapacitami. V roce 2021 Spole¢nost dokoncila vyvoj prototypu M-
Trace, v roce 2022 dale pokracuje v rozsifovani jeho aplikanich
moznosti, realizovala klicové inovace Sci-Trace a dokoncila vyvoj
prototypu Road-Trace, pro rok 2022 a dale budou i obé tato zafizeni
pfedmétem produktovych inovaci. DoSlo k dalSimu rozSifeni
vyzkumné-vyvojového tymu, jak v oblasti hardware, tak software. V
roce 2021 pokraCovala, a v roce 2022 dale pokracuje spoluprace
Spole€nosti s tuzemskymi i zahrani¢nimi univerzitami, akademickymi
pracovisti i odbornymi klinickymi pracovisti.

RIZIKA

Spole¢nost vnima nasledujici rizika:

= stfedni riziko, stfednédobé globalni dopady sou¢asné ekonomické
situace zpusobené COVID19 a nové vznikajici evropskou
geopolitickou krizi

= stfedni riziko, stfrednédobé potieba zajisténi provozniho cash flow
a skladového prfedzasobeni

= stfedni riziko, strednédobé dlouhé kontraktacni Ihuty pro realizace
jednotlivych zakazek — vliv na vysledek hospodafeni a na plnéni
stfednédobych planu
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ORGANIZACNi STRUKTURA MANAGEMENTU

Georg Hotar
Predseda spravni rady

Anastasia Hotar Spravni Jan Procek
Clen spravni rady rada Prokurista

_David Pecha
Clen spravni rady

PROFIL MANAGEMENTU

Georg Hotar
majoritni akcionar Spole¢nosti; klicové kompetence management a business management, finanéni trhy, kapitalové trhy,
corporate governance, téZ spoluzakladatel, akcionaf a generalni feditel Photon Energy

Anastasia Hotar
bez majetkové UGcasti; klicové kompetence management a business management, fizeni lidskych zdroj, strategické Fizeni

David Pecha
akcionar Spole¢nosti; kliC¢ové kompetence management a business management, kapitalové trhy

Jan Proéek
spoluzakladatel a akcionaF Spole€nosti; kliCové kompetence management a business management, R&D business
developement a transfer technologii, corporate governance

Zdroj: Spolec¢nost, v detailu poskytnutém Spoleénosti

Zdroj: Spolec¢nost, v detailu poskytnutém Spoleénosti

TRZNi PROSTREDI A SEKTOR LIBS SPEKTROSKOPIE

= Svétovou ekonomiku v poslednich letech vyznamné ovliviiovala pfedevs§im globalni pandemie COVID19. V jejim
disledku doslo k poklesu vyroby v mnoha sektorech a byly také negativné zasazeny dodavatelsko-odbératelské fetézce.

Vyznamny vliv méla pandemie také na pfepravu zbozi, doslo k vyraznému poklesu kapacit a prodlouzeni dodacich Ih(t.
= Novym vyznamnym faktorem je aktualni geopoliticka situace v Evropé a s tim spojeny rast energii, mezd a vstup(.

= Kli¢ovou vyzvou pro vSechny spolecnosti v tomto odvétvi bude preklenuti obdobi ristu nakladu a dalsi integrace LIBS
metody do komeréni sféry skrze rozsSifovani aplikaénich moznosti této metody. LIBS spektroskopie sice prubézné
posiluje v ramci odvétvi, ve kterych je v souc€asnosti jiz aplikovana, avSak jeji dalSi rist je vazan pravé na vyvoj a

zavadéni novych aplikaci zejména do pramysilu.

= Odvétvi se v sou€asnosti vyviji tfemi sméry, pfi¢emz hlavnim smérem jsou stale (i) stolni laboratorni (table-top) LIBS
spektrometry, které jsou velmi pfesné, vyzaduji v8ak komplikované odborné zachazeni, jejich pofizeni je nakladné a
sméfuji pfedevsim do védecké a vyzkumné sféry (ze sortimentu Emitenta Sci-Trace). Na druhé strané se lIze setkat s (ii)
jednoduchymi kompaktnimi ruénimi LIBS spektrometry, které sice zdaleka nedisponuji takovou pfesnosti jako stolni
laboratorni zafizeni, ale jsou uZivatelsky privétivéjsi, cenové dostupnéjsi, vyznamné vhodnéjsi k nasazeni do priimyslu a
také celkové vice upfednostriovanymi pfed stolnimi laboratornimi sestavami. Spole¢nost jako strategicky kli¢ovy vnima
novy, tfeti smér a trend, charakterizovany (iii) jednak priinikem vykonu stolnich laboratornich LIBS spektrometrd s
mobilitou, jednoduchosti ovladani a pFiznivou cenou kompaktnich ruénich LIBS spektrometrd (ze sortimentu Emitenta M-
Trace), jednak uzce aplikatné zaméfenymi LIBS spektrometry a jejich integraci do automatizace, technologickych a

vyrobnich procesu (ze sortimentu Emitenta A-Trace).

= Pro cely trzni segment je rizikem soucasna ekonomicka situace, béhem které mohou potencialni zakaznici v ramci
uspory nakladu rusit ¢i do¢asné odkladat investice, které nejsou nezbytné nutné, nebo se pfi pofizeni pfistroji uchylovat

k cenové dostupnéjSim variantam, jak bylo naznaceno vySe.
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Roklen Corporate Finance



?AtomTrace’”

DISTRIBUCNI SiT A TRHY

V roce 2021 i v roce 2022 Spole¢nost nadale posilovala existujici globalni distribu¢ni a partnerskou sit’.

V roce 2021 stale pretrvaval vliv pandemie COVID19, ktera predstavovala vyrazné zpomaleni obchodni &innosti v
disledku kriticky nizké aktivity i odezvy trhu, zakaznik( i partneru. | pfes toto zpomaleni se po¢atkem 2021 uskutecnila
prvni online off-site instalace zahrani€ni dodavky bez pfitomnosti inzenyrského tymu Spolecnosti u klienta.
Trzni zpomaleni bylo mozné pozorovat i v prabéhu roku 2021, avSak dle managementu Spolec¢nosti nyni v roce 2022 jiz
dochazi k postupné stabilizaci trhu, obnové poptavky a vyjednani novych zakazek, pfic¢emz vétSina nové poptavky

pochazi zejména od zahrani¢nich zakazniku.

Spolecnost se v roce 2022 aktivné ucastnila nékolika globalnich veletrhd analytické techniky (LASER World of
PHOTONICS 2022 Némecko, Control 2022 Némecko, Spectratom 2022 Francie, Analytica 2022 Némecko).
Klicovymi segmentovymi konkurenty Spole¢nosti zUstavaji dle managementu i nadale americka spole¢nost Applied
Spectra, britska spole¢nost Applied Photonics a némecka spolecnost Laser Technik Berlin, z hlediska potencialnich
primyslovych aplikaci pak islandska spole¢nost DTE a kanadska Elemission.

DISTRIBUCNI SiT
- Ul :

y

Zdroj: Spolecnost

ORGANIZACNIi STRUKTURA

-

4

VEDENI SPOLECNOSTI

EKONOMICKO- OBCHODNI
PROVOZNI ODDELENI
ODDELENI

OBCHOD,
UCETNI A MZDOVA MARKETING,
AGENDA, PRODUKTOVY
BOZP, MANAGEMENT,
NAKUP, DISTRIBUCNI SITE
ADMINISTRACE, EXPORT
PROVOZ
ODDELENI ODDELENI{ VYVOJE

KONSTRUKCE A
VYVOIJE

DESIGN, VYVOJ,
KONSTRUKCE,
VYROBA
HARDWARE,
APLIKACNI VYZKUM
A VYVO)

SOFTWARE

DESIGN A VYVO)
SOFTWARE,
APLIKACNI VYZKUM
A VYVOJ

Zdroj: Spolecnost

Kli€ovy provozni management

Georg Hotar - VC investor, majoritni
akcionar a sou¢asneé predseda

spravni rady

Jan Procek — prokurista, vykonny
feditel, vyznamny akcionar,
spoluzakladatel Spole¢nosti

Miroslav Mandel - Vice-prezident pro

oblast sales a marketing

PERSONALNi OBSAZENI

V roce 2021 doSlo k dalSimu diléimu posileni tymu a navysSeni poctu
zaméstnanct. Byl rozSifen vyvojovy tym predevS§im o seniorni
pracovniky, a to v oblasti hardware i software vyvoje. Dale byl
posilovan také obchodné marketingovy tym, a to rovnéz pfedevS§im o
seniorni pracovniky.

Ke konci roku 2021 Spole¢nost evidovala 23 zaméstnancl.
Primérny pfepocteny pocet zaméstnancli za rok 2021 &inil 16 plnych
uvazkda (FTE). Oproti zavéru predchoziho roku (2020) se jedna o
narlst o 3,5 FTE. K 30. 6. 2022 evidovala Spole¢nost 17 FTE.

S ucinnosti od 1. 1. 2021 doslo k pfizplisobeni Spole¢nosti na platny
ZOK (zakon o obchodnich korporacich), jmenovité monisticky systém
vnitini struktury. Byl zruSen post statutarniho feditele, ktery zastaval
majoritni akcionaf Georg Hotar, jedinym organem spolecnosti se stala
spravni rada. Georg Hotar byl zvolen pfedsedou spravni rady.

Spole¢nost  realizuje  postupny systematicky nabor vysoce
kvalifikovanych, oborové specifickych zaméstnanct. V této souvislosti
dochazi k navySovani hodnoty osobnich nakladu, vizte dale str. 7.
Diky tomu je dle managementu Spolec¢nosti navySovana mira
profesionality, odbornosti a kompetenci celého tymu. ZvySovani
téchto nakladu je tedy Spoleénosti povaZzovano za nevyhnutelnou
soucast uspésného rlstu a budovani konkurenceschopné pozice v
celosvétovém méfitku.

Management

V prabéhu roku 2021 doslo k diléim optimalizacim Fidicich procest a
struktury fizeni, nadale pokraCovala spoluprace s Jihomoravskym
inova¢nim centrem (program JIC Platinum).

Obchod a marketing

V prubéhu roku 2021 byl tym sales a marketing seniorné posilen se
zaméfenim na zemé EU a DACH region.

Software a engineering

V pribéhu roku 2021 doslo k posileni tymd HW i SW jak o seniorni,
tak o juniorni pracovniky.

(o]
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FINANCNI ANALYZA
Vykaz zisku a ztraty (v tis. K¢)
Trzby 3 066 4259 5020
ndrdst 835% 39% 18%
Vykonova spotreba -10037 -10 395 -12 825
Obchodni marie -6 971 -6 136 -7 805
Osobni naklady -5612 -11738 -15 149
ndrdst 25% 109% 29%
Ostatni Cisté provozni vynosy (+) / naklady (-) 4629 1633 3668
EBITDA! -7 954 -16 241 -19 286
marZe -259% -381% -384%
Odpisy -210 227 -223
EBIT -8 164 -16 468 -19 509
marZe -266% -387% -389%
Financni vysledek hospodareni -196 -398 -648
Ostatni Cisté vynosy (+) / naklady (-) 0 0 0
Vysledek hospodareni pred zdanénim -8 360 -16 866 -20 157
Dari z pFijm0 0 0 0
Cisty zisk -8 360 -16 866 -20 157

Zdroj: Spolecnost

= Upozornéni: NiZe jsou popisovany pouze nejvyznamnéjSi polozky finanénich vykazl a meziro¢ni zmény. Analyza v
Za4dném piipadé nepredstavuje kompletni zhodnoceni vSech poloZzek Spole€nosti a jeji finanéni stranky.

= Ztrata Spolecnosti se meziroéné prohloubila v disledku narlstu vykonové spotfeby a mzdovych nakladd. Vedeni
Spolecnosti pfedpoklada pokryti této ztraty z dalSi ¢innosti, zisku, v nasledujicich u¢etnich obdobich.

= Finanéni plan pro rok 2021E uvaZovany Spole€nosti v AZ 2020 (zpracovano 2021), pfedpokladal trzby roku 2021E na
urovni témér 50 mil. KE a EBITDA na urovni pfiblizné -3,2 mil. KE. Tento plan se Spole€nosti nepodafilo naplnit zejména
z davodu:
= nerealizace a pfesun zakazek do dalSiho roku v souvislosti se zpomalenim obchodni ¢innosti kvili pandemii COVID19,
= navySeni osobnich nakladl o téméF 30 % na uroven 15,1 mil. K& v souvislosti s naborem novych zaméstnanctli véetné

zvySovani mezd.

= Ukazatel EBITDA pro rok 2021A &ini -19,6 mil. K& (predikce v AZ 2020 ¢inila -3,2 mil. K&) a &isty zisk pro rok 2021A ¢inil
-20,3 mil. K& (predikce 2020E v AZ 2019 ¢inila -2,8 mil. K&). Rozdily mezi 2020E a 2020A spocivaji zejména ve vyse
uvedenych dlvodech, které byly zpisobeny zpomalenim obchodni ¢innosti v disledku pandemie COVID19.

Vynosy/dotace
KOMENTAR = Ve vynosech roku 2021 Spole¢nost eviduje dotacni podporu
: . ) de minimis na provozni Ucely (najem prostor ve vysi 1 212 tis. K¢),
V roce 2021 Spolecnost realizovala dodavky ktera byla derpana v ramci regionalnich programii na podporu rozvoje.

ZEWEETI S @SS EREML 3 Wil (- = Spolecnost v roce 2021 dale eviduje dota¢ni podporu z programu na

ochranu zaméstnanosti Ministerstva prace a socialnich véci (dotacni

NETUE @l En M= 21D SpeliE © program Antivirus) ¢astku 1 211 tis. K¢.

rozSifovanim kapacit a dle Spole¢nosti je

rovnéz nevyhnutelnou sougasti zvySovani = SpoleCnost se v roce 2021 ucastnila realizace védecko-vyzkumnych
odbornosti a konkurenceschopnosti na projektl, které jsou kromé vlastnich zdroji spolufinancovany
globalnim trhu. z dotaénich prostfedkd. V roce 2921 se jednalo o projekty
financované z programt TRIO MPO CR (Road-Trace) a EIT Raw
Hospodafsky vysledek minulého Ggetniho Materials (M-Trace).
obdobi (ztrata ve vysi 16,7 mil. K&) byl = Ve vynosech roku 2020 Spoleénost evidovala dotaci TRIO MPO CR
preveden na Uc¢et neuhrazenych ztrat ve vySi 1 331 tis. KE&. Ve vynosech roku 2021 Spole¢nost jiz neeviduje
minulych let. Zadnou dotaci TRIO MPO CR, projekt Road-Trace byl v roce 2021

dokoncen (31. 12. 2021) jiz pouze vlastnimi zdroji Spolecnosti.

) 3 ) i = Na konci roku 2020 ziskala Spole¢nost evropskou dotaci EIT Raw
Zdroj: Spolecnost, v detailu poskytnutém Materials na vyvoj nového zafizeni M-Trace. Tato dotace zahrnovala
Spolecnosti finanéni i poradenskou podporu v celkové vysi 60 tis. EUR. Dotace
A EBITDA Stand iak 0 soutet i byla €erpana ve vysi 45 tis. EUR v roce 2020 a 15 tis. EUR v roce

— pocitand jako prosty soucet provozniho v . . . "
vysledku hospodafeni a tiprav hodnot v provozni oblasti 2021. Dotace bylavvycerpana v plném rozsahu projekt byl dle zaméru
(odpisy) v roce 2021 dokonéen.

~
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FINANCNi ANALYZA

Naklady na vyzkum a vyvoj
= Vroce 2021 Spole¢nost nevynaloZila Zadné naklady na vyzkum a vyvoj dle zakona &. 130/2002 Sb., o podpofe vyzkumu,
experimentalniho vyvoje a inovaci z vefejnych prostfedkll a o zméné nékterych souvisejicich zakonl, ve znéni
pozdéjSich predpis(, v souvislosti s uplatfiovanim ustanoveni § 34 odst. 4 a 5 zakona ¢. 586/1992 Sb., o danich z pFijmd,
ve znéni pozdéjSich predpisu. V roce 2020 byly vynaloZené naklady dle této vyhlasky rovnéz nulové.
=V roce 2021 se nad ramec vySe uvedeného Emitent ucastnil téchto védecko-vyzkumnych projektd s podporou dotace z
program:
= Program aplikovaného vyzkumu a experimentalniho vyvoje TRIO MPO CR - realizace vyzkumné-vyvojového
projektu Road-Trace, zafizeni pro detekci rezidui prvkl brzdné stopy. Tento projekt byl realizovan spole¢né s VUT v
Brné&, Ustavem soudniho inZenyrstvi a to v obdobi 2018 aZ 2021 (ptivodn& mél byt projekt ukongen k 12/2020, doslo
vSak k prodlouzeni jeho trvani do 12/2021). V roce 2021 byly na tento projekt vynaloZzeny naklady v celkové vysi 3 642
tis. K& (z toho dotace z programu TRIO MPO CR byla v roce 2021 nulova).
= Program EIT Raw Materials Start-Up & SME Booster Call 2020 - v listopadu 2020 ziskala Spole¢nost dotaci na
vyvoj projektu M-Trace. Tato dotace byla Eerpana ve vysi 45 tis. EUR v roce 2020, v prabéhu roku 2021 bylo ¢erpano
zbyvajicich 15 tis. EUR (celkova vySe dotace Cinila 60 tis. EUR).

Penézni toky (v tis. K¢) 2019A 2020A 2021A
Cisté penézni prostfedky na zacatku roku 7598 331 998
Cisté penézni toky z provozni ¢innosti -7 160 -16 515 -18 873
Cisté penéZni toky z investiéni &innosti -98 -99 -100
Cisté penéZni toky z finanéni &innosti 16 17 281 20742

Penézni prostredky a ekvivalenty na konci penézniho obdobi

Zdroj: Spolecnost a analyza Roklen
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FINANCNI ANALYZA
Rozvaha - aktiva (v tis. Kc) 2019A 2020A 2021A
Aktiva celkem 4 606 4213 9244
Dlouhodoby majetek 524 396 273
Dlouhodoby nehmotny majetek 148 171 160
Dlouhodoby hmotny majetek 376 225 113
Dlouhodoby finanéni majetek 0 0 0
Obézna aktiva 3973 3412 8601
Zasoby 2544 869 3519
Dlouhodobé pohledavky 32 65 98
Kratkodobé pohledavky 1066 1480 2217
z toho pohledavky z obchodniho styku 0 385 284
z toho pohledavky — ovladajici osoba 25 0 0
z toho pohledavky ostatni 1041 1095 1933
Penézni prostredky 331 998 2767
Ostatni aktiva 109 405 370
Rozvaha - pasiva (v tis. K¢) 2019A 2020A 2021A
Pasiva celkem 4606 4213 9244
Vlastni kapital -1288 -794 -20126
Zakladni kapital 2170 4340 4373
Kapitalové fondy 10102 25292 26 084
Vysledek hospodafeni minulych let (+/-) -5200 -13 560 -30426
Vysledek hospodareni bézn. €. obdobi (+/-) -8 360 -16 866 -20 157
Cizi zdroje 5879 4157 29 367
Dlouhodobé zavazky 304 221 20133
z toho zavazky k Uvérovym institucim 304 221 20133
z toho zavazky z obchodniho styku 0 0 0
Kratkodobé zavazky 5575 3936 9234
z toho zavazky k Uvérovym institucim 79 83 88
z toho zavazky z obchodniho styku 2908 1629 910
z toho zavazky ke spole¢nikiim 1768 0 4500
z toho ostatni zavazky 820 2224 3736
Casové rozliseni 15 850 3

Zdroj: Spolecnost

PODROBNOSTI

Spolecnost nevlastni Zadny
vyznamny majetek vyjma vozidla,
zasob a dalSich obéznych aktiv.

Spolecnost historicky nevyplacela
zadnou dividendu z divodu potfeby
financovani dal$iho rozvoje a stejné
tomu bylo také v roce 2021.

V roce 2021 se vlastni kapital
Spolecnosti snizil z divodu realizace
ztraty bézného obdobi. Hodnota
vlastniho kapitalu k datu ucetni
zaverky za 2021 Cinila -20 257 tis.
K¢&. Tento zaporny vysledek byl
feSen navySenim vlastniho kapitalu
majoritnim akcionafem v praibéhu
prvni poloviny roku 2022. Celkové
navySeni pfiplatkem mimo zakladni
kapital bylo ve vysi 60 mil. K&.

Aktiva

V roce 2021 doslo k vyraznému narlstu celkové sumy aktiv, a to z
dbvodu nardstu obéznych aktiv. Spole¢nost zvysila své zasoby z 0,9
mil. K& na hodnotu 3,4 mil. K& doSlo ke zvySeni kratkodobych
pohledavek a ke zvySeni penéznich prostfedku.

Penézni prostfedky se meziro¢né zvysily z dlvodu pfijeti Uvéru od
CMZRB ve vysi 20 mil. K& a pujéky od spolednikd ve vysi 4,5 mil. K&.

Kratkodobé pohledavky ve vysi 2 217 tis. KE se skladaji pfedevsim
z poskytnutych zaloh ve vysi 1 358 tis. KE. DalSich 572 tis. K& tvori
dafiové pohledavky, 284 tis. K& pohledavky z obchodnich vztahl a
3 tis. K¢ jiné pohledavky.

Emitent k 31. 12. 2021 evidoval pohledavky po splatnosti ve vysi 284
tis. K&.

Pasiva

| pfes mirné zvySeni zakladniho kapitalu (o 33 tis. K&) a emisniho azia
(0 792 tis. K&) emisi novych akcii viastni kapital meziro€né poklesl,
jelikoz byla roce 2021 realizovana ztrata ve vysi 20,2 mil. K¢.

V roce 2022 doslo k pfiplatku mimo ZK ve vysi 60 mil. KE majoritnim
akcionarem Spolec¢nosti.

Lze také evidovat zvySeni zavazku za zaméstnanci a ze soc. a zdrav.
pojisténi, coz je zplisobeno naristem mzdovych naklada.

Spole¢nost ke konci roku 2021 evidovala zavazky z bézného
obchodniho styku po splatnosti ve vysi 116 tis. K¢.
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PODROBNOSTI

Provozni financovani

V ramci Zaruéniho programu COVID |l
¢erpala v prabéhu roku 2021 Spoleé¢nost
revolvingovy bankovni uvér kryty zarukou
COVID Ill CMZRB ve vysi celkového
ramce 20 mil. K¢ na provozni
financovani.

Ke dni zpracovani AZ je provozni uvér
Cerpan ve vysi priblizné 15 mil. KE.
Spole¢nost pfedpoklada provozni uvér v
roce 2022 zcela splatit a déle jej jiz
necerpat.

Dividendova politika

Spole¢nost doposud nevyplacela
dividendu a vyplatu dividendy neplanuje
ani v nejblizSich nékolika obdobi, jelikoz
pfipadné volné prostfedky budou vyuzity
na rozvoj aktivit Spole€nosti.

Predpokladané dodavky 2022
Celkovy objem poptavek/zakazek v
jednani anebo tendrech v roce 2022, ke
dni zpracovani AZ, ¢ini témér 5 mil. EUR.

Predpokladana vyse trzeb pro rok 2022
¢ini 1,3 mil. EUR.

Zdroj: Spolecnost

FINANCNIi PLAN

Finanéni plan byl modelovan managementem Spole¢nosti pfed IPO
na obdobi 2018E — 2023P, dale aktualizovan k datu vydani kazdé
roéni AZ, véetné AZ 2021. Plan prabézné vychazi z projekce

jednotlivych produktovych linii a pomérovych ukazatelll nakladd,

pfi¢emz hlavnim vystupem je projektovany vykaz zisku a ztraty.

Hlavni predpoklady a strategické milniky finanéniho planu

Kontinualni rozSifovani a naslednou stabilizaci distribuéni sité

Aktivni UCast a rozvoj obchodni cCinnosti na kli¢ovych globalnich
veletrzich a konferencich analytické techniky pro prdmysl i
akademickou a védecko-vyzkumnou sféru (LASER World of
PHOTONICS 2022, Némecko, Control 2022, Némecko, Spectratom
2022, Francie, Analytica 2022, Némecko, LIBS 2022, Italie, Spectro
Expo 2022, Italie, 2023 European Winter Conference on Plasma
Spectrochemistry, Slovinsko, Pitcon 2023, USA)

Uspé&sné uvedeni novych produktovych fad Road-Trace a M-Trace do
prodeje a konverze trzniho potencialu produktu

Dokonceni vyvoje produktovych fad A-Trace a Sci-Trace® (LIBSEM)
a uvedeni téchto produktd na trh

Organicky rist prodejti komplexniho vyrobniho portfolia Spole¢nosti.
Plynulé navySovani po¢tu zaméstnanct umérné rlstu Spoleénosti a
zaroven adekvatni zvySovani jejich kvalifikace a kompetenci
Kontinualni rozvoj OEM spoluprace Spole¢nosti s kli€ovymi
dodavateli, produktové inovace a zefektivnéni odbératelsko-
dodavatelské struktury realizované Spole¢nosti

| nadale plati pfedpoklad rychlejSiho ristu Spole€nosti nez trhu LIBS
z dlvodu raného stadia vyvoje trhu, Spole¢nost oéekava postupné
navySovani vyroby a diky inovativnosti jejich produktd predpoklada
rist poptavky po jejich vyrobcich a rdst podilu na trhu

Financni plan (v tis. K¢) 2021A 2022P 2023P 2024P 2025P
Trzby 4259 5019 31913 96 315 329483 567 193 894 055

ndrdast 38,9% 17,8% 535,8% 201,8% 242,1% 72,1% 57,6%
Vykonova spotieba -10395 -12571  -20687 -62 369 -213 420 -367 633 -579768
Obchodni marze -6 136 -7 552 11 226 33947 116 063 199 559 314 287
Osobni naklady -11738 -15070 -17 274 -22 354 -27 048 -33810 -44 630
Ostatni ¢isté provozni vynosy (+) / naklady (-) 1633 3206 -4 468 -9263 -27 965 -46 718 -81 741
EBITDA -16 241 -19 416 -10 516 2330 61 050 119 031 187 916

marze -381,3%  -386,8% -33,0% 2,4% 18,5% 21,0% 21,0%
Odpisy -227 -210 -72 -233 -782 -1727 -3217
EBIT -16468 -19626  -10588 2097 60 268 117 304 184 699

marZe -386,7%  -391,0% -33,2% 2,2% 18,3% 20,7% 20,7%
Financni vysledek hospodareni -398 -648 -996 0 0 0 0
Dan z pfijmu 0 0 0 0 -11451 -22 288 -35093
Cisty zisk -16866  -20274  -11584 2097 48 817 95017 149 606
Zdroj: Spolecnost
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SWOT ANALYZA

S Silné stranky

= Dlouhodoby vlastni vyvoj a vyzkum
= Klicové a globalné kompetitivni know-how v oblasti spektroskopie LIBS
= Nezavislost na akademické sféfe

W Slabé stranky

= Neplnéni planovaného obchodniho a finan¢niho planu vyty¢eného v predeslych obdobich
= ZhorSujici se finan¢ni vykonnost a vysoka zadluzenost ke konci roku 2021
= Nutnost externiho financovani pfi selhavani pInéni finanéniho planu

O Prilezitosti
= Uvedeni nové produktové fady M-Trace na trh
= Kontinualni inovace existujicich produkta
= RozSifovani aplikacniho zabéru
= Konverze zakazek presunutych kvili pandemii a ekonomické nejistoté
= Moznost akcelerace obchodni ¢innosti z divodu ozZiveni ekonomiky

T Hrozby
= Rist veskerych nakladovych poloZek z divodu inflaénich tlaka napfi¢ ekonomikou
= Ekonomicka nejistota a zhorSené investi¢ni podminky pro potencialni zakazniky
= Rostouci konkurence zejména v oblasti primyslovych aplikaci

VALUACE

Spolec€nost Roklen analyzovala hodnotu Spole€nosti na zakladé informaci poskytnutych Emitentem (zejména business
plan Spole¢nosti a komentafF managementu Spolecnosti) a vefejné dostupnych zdroju, pfi€emz v navaznosti na dostupné
informace byla vybrana metoda diskontovanych penéznich toku.

Ostatni valuaéni metody z naseho pohledu bohuzel nejsou vhodné aplikovatelné, jelikoz majetkové ocenéni ani ocenéni
pomoci trznich nasobkd (metodu srovnatelnych transakci ¢&i vefejné obchodovanych firem) nereflektuji podstatu
podnikani a potencial Emitenta.

Nicméné, cilovou cenu akcie Emitenta neuvadime, jelikoZ jsme neobdrzeli Uplny detail do valuace vstupujicich informaci
a u nékterych stéZejnich vstupl jsme odkazani na limitované informace poskytnuté Emitentem. Tyto informace nam
nebyly poskytnuty z ddvodu ochrany zajm( a aktivit Spolec¢nosti. Nedisponujeme tak dostate¢nou informacni jistotou,
aby bylo mozné zverejnit vypocétenou hodnotu Spole¢nosti.

Na Spole¢nost i nadale nahlizime jako na titul s moznym rGstovym potencialem, rdst hodnoty Emitenta je vSak dle
nasSeho nazoru v soucasnosti zavisly na schopnosti Spole¢nosti plnit vyty¢eny business pldn a generovat penézni
prostfedky. DalSi mozna rizika s dopadem na valuaci spatfujeme v rlstu nakladovych polozek (zejména mzdové
naklady), respektive tlaku na marze Spolecnosti vlivem souCasné makroekonomické situace a v pretrvavajicim
negativnim provoznim cash flow.

V navaznosti na nasi plvodni valuaci a vySe uvedené vlivy povazujeme trzni cenu akcii Emitenta a celkovou trzni
kapitalizaci ke konci roku 2021 za mirné nadhodnocenou.
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