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AtomTrace a.s.
Vyrocni analyticka zprava za rok 2019

v Praze 31. 7. 2020

Prdvni upozornéni

Tato analytickd zprava byla vypracovana spole¢nosti Roklen Holding a.s. se sidlem Vaclavské namésti 838/9, Praha 1 (déle jen
,Roklen”) po uvedeni akcii nize uvedené predmétné spolecnosti na trh START Burzy cennych papird Praha, a.s.

Tento dokument nepredstavuje znalecky posudek ani jakoukoliv nabidku nebo vyzvu k prodeji ¢i nakupu jakychkoliv cennych
papirt, ¢i podilti spole¢nosti AtomTrace a.s. (dale jen ,AtomTrace“ nebo ,Spoleénost” nebo ,Emitent”) nebo podnikii ¢i aktiv zde
popsanych, ani jakékoliv doporuceni investovat do jakychkoliv investi¢nich nastroja.

Tento dokument neobsahuje konecné a vycerpavajici informace o spolecnosti AtomTrace ani o jejich akciich a podilech. Kazdy
pfijemce tohoto dokumentu a potencialni investor by se pred u¢inénim jakéhokoli investi¢niho rozhodnuti ohledné akcii Spolecnosti
mél poradit se svymi pravnimi, financnimi a dalSimi odbornymi poradci ohledné vhodnosti své investice a mél by se spoléhat
vyhradné na informace o Spole¢nosti uvedené v prospektu, ktery byl schvélen rozhodnutim Ceské narodni banky dne 9. 11. 2018,
¢. j.. 2018/131622/CNB/570 ke sp.zn. S-Sp-2018/00077/CNB/572, a ktery je v souladu s pravnimi pfedpisy uvefejnén na
internetovych strankdch Spole¢nosti www.atomtrace.com v sekci Investors a povinné informace zvefejnéné Spolec¢nosti tamtéz.

Béhem pripravy tohoto dokumentu Roklen spoléhal na presnost a Uplnost informaci predlozenych Emitentem a informaci
dostupnych z verejnych zdrojli bez jejich nezavislé verifikace, stejné tak jako na presnost a Uplnost jinych zohlednénych informaci.
Roklen vyslovné odmita jakoukoliv odpovédnost nebo zavazek za presnost, chyby nebo nelplnost informaci uvedenych v tomto
dokumentu, ¢i jakoukoliv Skodu vzniklou jakékoliv osobé v souvislosti s informacemi obsazenymi v tomto dokumentu.

Informace poskytnuté Spoleénosti mimo jiné také zahrnuji odhady a predpovédi budoucich financnich vysledkd, které byly
pfipraveny managementem Emitenta a podléhaji tedy budoucim zménam. Mélo by byt brano na zietel, Ze prohlaseni o téchto
odhadech nezakladaji Zadné zaruky anebo ujisténi, Ze téchto vysledk( bude dosaZzeno. Skutecné vysledky, které bude Spole¢nost
realizovat, se mohou od téchto odhadd lisit. Mnoho z téchto faktor( je mimo soucasnou znalost, védomost anebo kontrolu
Spolec¢nosti a Roklenu a nemohou jimi byt predvidany.

Terminy s velkymi zacate¢nimi pismeny, které se vyskytuji v tu¢ném textu, maji vyznamy, které se jim v tomto dokumentu pfipisuji.
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I ——— Vyrocni analyticka zprava — Shrnuti

Profil Spolecnosti

Odvétvi: vyvoj a vyroba pristroji
zaloZenych na technologii
LIBS

Trzni kapitalizace: 108,5 mil. K¢

ISIN: CZ0009004792

Upisovaci cena: 50 K¢ (27.11. 2018)
Zavérecna cena: 50 K¢ (31.12. 2019)
Pocet novych upsanych akci: 170 000
Free float START: 7,83 %

Ziskané prostredky z IPO: 8,5 mil. K¢

Min. investice: 100 tis. K¢

Struktura akciondri ke dni AZ 2019

ATOMTRACE a.s.
(2 170 000 ks akcii)

55,37 %

36,80 %

Georg Hotar
(1 201 500 ks akcii)

9 akcionara
(798 500 ks akcii)

Free float

(170 000 ks akcii)

Schéma ¢. 1 — Aktudlni akcionarska
struktura

Zdroj: Spolecnost, Burza cennych papird
Praha

DEFINICE

Pro ucely tohoto dokumentu maji
terminy psané s velkym pocatec¢nim
pismenem nize uvedeny vyznam:
,Emitent”, ,Spolecnost” nebo
,AtomTrace”: AtomTrace a.s. se
sidlem Kolejni 3094/9, Kralovo Pole,
612 00 Brno

e ,Roklen“: Roklen Holding a.s. se
sidlem Vaclavské namésti 838/9,
Prahal

e ,AZ“: Analyticka zprava

Spole¢nost AtomTrace je ceska spolecnost se sidlem v Brné, ktera byla
zaloZena v roce 2014 jako start-up stfedoevropského vyzkumného centra
CEITEC, v navaznosti na vyzkum a vyvoj metody LIBS realizovany historicky
vyzkumnymi tymy na VUT v Brné a na Masarykové univerzité. Spole¢nost
vznikla s vizi vyvijet a dodavat na trh védecké i aplikacni ptistroje vyuzivajici
metodu spektroskopie laserem buzeného plazmatu (laser-induced breakdown
spectroscopy, tzv. LIBS). AtomTrace vstoupila 11/2018 Uspésné na trh START.

Spolecnost dnes dodava sva zafizeni nejen pro vyzkumné ucely, do akademické
sféry, ale i do primyslu, a vyviji aplikacni pfistroje do rlznych sfér trhu, napf.
automobilovy pramysl, strojirenstvi, tézba, forenzni aplikace, zdravotnictvi,
Zivotni prostredi, potravinarska vyroba ¢i zemédélstvi.

Vyvojové produkty

Spolecnost v roce 2019 pokracovala v realizaci dotacniho projektu vyvoje
nového globalniho produktu Road-Trace slouZiciho k detekci stopovych prvki
brzdnych drah u autonehod metodou LIBS. Koncept prototypu Road-Trace byl
Uspésné predstaven na celosvétové konferenci EMSLIBS 2019 v Brné.
Spoleénost registruje prvni potencidlni dodavky do verejné sféry jak v CR, tak v
zahranici. Uvedeni Road-Trace na trh je planovano do konce roku 2020.
Pozitivné je hodnoceno uspésné dokonceni vyzkumné-vyvojového projektu
detekéniho systému laserové ablace pro monitoring kontaminace rostlin
nanocasticemi - modulu pro zafizeni Sci-Trace® v ramci dota¢niho programu
TACR Zéta v roce 2019 a také zahajeni vlastniho vyvoje zafizeni A-Trace®
Generic, jenZ navazuje na produktovou fadu A-Trace® a aktivné si tvofi své
postaveni v oblasti automotive a automation.

Spole¢nost dale pokraduje ve vyvojovych aktivitdch navazujicich na projekt
LIBSEM, zamérenych na aplikace do mediciny, a rozsifuje svoji kooperaci se
specializovanymi pracovisti z oblasti onkologie a transplantologie.

Financni vykonnost

Finan¢ni plan uvaZovany Spole¢nosti v AZ 2018 predpokladal pro rok 2019
trzby ve vy$i 41 mil. K¢ a EBITDA 4 mil. K¢, ktery nebyl vzhledem k negativnim
uddlostem v roce 2019 naplnén (viz str. 5). Spolecnost realizovala trzby na
urovni 3 mil. K¢ se zapornou EBITDA -8 mil. K¢, ¢imz se vlastni kapital propadl|
na uroven -1,2 mil. K¢ Spolecnost predpoklada pokryti této ztraty z jeji dalsi
¢innosti v nasledujicim Ucetnim obdobi, jelikoZz vyznamna c¢ast nakladd byla jiz
vynaloZena na realizaci vyzkumnych projekta.

Vyhled na rok 2020

Spole¢nost i pres slozitou globalni situaci poznamenanou COVID-19 aktivné
posiluje svou pozici na trzich, na kterych je jiz aktivni a rozsifuje se na dalsi trhy
do celém svété (viz nasledujici slide — Distribuéni sit a trhy).

Ke dni AZ 2019 Spolecnost predpoklada trzby v roce 2020 na urovni 50 mil. K¢.
Tento plan je zaloZen jednak na ucasti Spolecnosti v probihajicich verejnych
tendrech, jednak na pripravé vstupl Spolecnosti do avizovanych verejnych
tendrd, jednak na jednanich o zakazkach Spolecnosti mimo verejné tendry
véetné jednani z predeslého roku 2019. Takto Spolecnost planuje v roce 2020
realizaci dodavek 10 ks Sci-Trace®, 3 ks Sci-Trace® - LIBS interakéni komory a 3
ks Road-Trace.

Rizika

Spolec¢nost vnima nasledujici rizika:
= globalni ekonomické dopady COVID — 19 (stfedni riziko, kratkodobé)
= potfeba zajisténi provozniho cash flow (stfedni riziko, stfrednédobé)

= vyznamny vliv (ne)realizace jednotlivych zakdzek na vysledek hospodareni a
tim i na plnéni stfednédobych pland — ( stfedni riziko, stfednédobé)

= aktivity konkurencni spol. Lightigo s.r.o. (nizké riziko, kratkodobé, viz. dale)
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zarizeni pro
pramyslovou vyrobu a
automatizaci, zameérené do
automotive a strojirenstvi

= Integrované

Sci-Trace® (LIBSEM)

= Laboratorni zafizeni urcené pro
klinicky vyzkum biologickych
tkani  (vyuZiti zejména v
onkologii, transplantologii,
kardiologii, neurologii a dalsich)

Produktové portfolio
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Road-Trace
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Obrdzek ¢.1 — Distribucni sit
Zdroj: Spole¢nost

Vyzkum a vyvoj, produkce

Road-Trace: Vedle dokonceni referencni zakazky Sci-Trace® v Q1 2019 se v
roce 2019 Spolecnost vénovala predevSim vyvoji zafizeni Road-Trace.
Spolecnosti se v tomto projektu podafilo urychlit vyvoj a konstrukci prototypu
zafizeni Road-Trace, pricemZ koncept prototypu tohoto zafizeni byl jiz
Spolec¢nosti celosvétové predstaven na jubilejni mezinarodni oborové
konferenci EMSLIBS 2019 poiradané v Brné (8.-12. zafi 2019). Tento projekt je
stale ve vyvojii v roce 2020 a jeho uvedeni na trh je ocekavano v roce 2020.

Sci-Trace®: k 31. 12. 2019 byl Gspésné dokoncen vyzkumné-vyvojovy projekt
realizovany s CEITEC VUT v dotaénim programu TACR Zéta a byl vyvinut modul
detekéniho systému laserové ablace vhodného pro monitoring kontaminace
rostlin nanocasticemi vstupujicimi do Zivotniho prostfedi pro zafizeni Sci-
Trace®. Spolecnost zahdji komeréni nabidky modulu v roce 2020, prvni
komercni zakazky ocekava v roce 2021.

A-Trace® Generic: v roce 2019 Spolecnost na zdkladé realizovanych proof of
concept aktivit a signall z trhu zahdjila vyvoj integrovaného zafizeni pro
prdmyslovou vyrobu a automatizaci A-Trace® Generic, navazujiciho koncepcéné
na zafizeni A-Trace®, vyvinuté a dodané na trh v roce 2017. Zafizeni cilené
sméruje do oblasti automotive a strojirenstvi. Dokonceni vyvoje a uvedeni na
trh Spolec¢nost predpoklada v roce 2021.

Sci-Trace® (LIBSEM): V roce 2019 Spolecnost kontinudlné navazala na feseny a
ukoncéeny projekt LIBSEM (ukonceni projektu Unor 2019), z néhoZ vznikla
feasibility study vyufZiti zafizeni Sci-Trace® pro prvkovou analyzu bioptickych a
dalSich vzork( patologickych tkani. Na zakladé realizované feasibility study a
pozitivnich vystupl provedené analyzy trhu, Spolecnost od té doby aktivné
postupuje v jednanich smérem k potencidlnim klientim, zejména klinickym
institucim. V roce 2020 Spole¢nost v této véci rozsifila kooperaci s vybranymi
specializovanymi pracovisti smérem k prizplisobeni a optimalizaci vyvijeného
zafizeni. Uvedeni prvnich komer¢nich modelll zafizeni na trh Spole¢nost
planuje v letech 2020-2021.

Vyzkum a vyvoj na dalSi roky: Pro roky 2020 a ddle Spolecnost planuje
pokracovani v aplikovanych projektech vyzkumu a vyvoje ve vyjmenovanych
strategickych oblastech svého zdjmu, a to dominantné vlastnimi kapacitami.
Spolupraci s akademickymi, vyzkumnymi pracovisti véetné VUT/CEITEC VUT
zvazuje Spolecnost jiz pouze doplnkové (minoritné) a zamérfuje se na
aplikovand partnerstvi s konkrétnimi partnery a pro konkrétni aplikace.
Soucasné vyznamné zintenzivnila jedndni o spolupréci se zahrani¢nimi partnery
z oblasti vyvoje a vyroby klicovych komponent Spolecnosti vyvijenych a
produkovanych sestav LIBS a také souvisejicich technologii ramanovské
spektroskopie a hmotnosti spektrometrie indukéné vazanym plazmatem ICP-
MS.

Distribuénisit a trhy

V roce 2019 a naddle i v roce 2020 Spolecnost posiluje existujici globalni
distribuéni sit, strategicky se zaméfuje na rozsiteni distribu¢ni sité o zemé
nejen Latinské Ameriky, ale i Jihovychodni Asie, Japonska, Australie, byvalého
Sovétského svazu a Blizkého vychodu, byvalé Jugoslavie a o doposud
neobsazené staty EU. Intenzivné v tomto smyslu pracuje s prisluSnymi
zastupitelskymi Gfady za podpory ekonomické diplomacie CR.

Na ¢eském a slovenském trhu Spolecnost rozsifuje své plsobeni zejména o
segmenty automotive, strojirenstvi a prdmyslové automatizace, ale i dalsi,
napf. potravinarska vyroba, zemédélstvi a Zivotni prostredi.
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Organizacni struktura

VEDENIi SPOLECNOSTI

DESIGN, VYVO!,
KONSTRUKCE,
VYROBA
HARDWARE,
APLIKACNI VYZKUM
A VYVOJ

EKONOMICKO- OBCHODNI
PROVOZNI ODDELENI
ODDELENI

OBCHOD,
UCETNi A MZDOVA MARKETING,
AGENDA, PRODUKTOVY
BOZP, MANAGEMENT,
NAKUP, DISTRIBUCNI SITE
ADMINISTRACE, EXPORT
PROVOZ
ODDELENI ODDELENI VYVOIE
KONSTRUKCE A SOFTWARE
VYVOJE

DESIGN A VYVOJ
SOFTWARE,
APLIKACNI VYZKUM
A VYVOJ

Spoleénosti

Zdroj: Spolecnost

Klicovy  Fidici

majoritni
feditel a
spravni rady

reditel,

marketing

Schéma €. 2 - Organizacni struktura

vykonny  tym
Spolecnosti je tvoren:

George Hotar
akcionar,
soucasné

VC investor,

statutarni
predseda

Jan Procek — prokurista, vykonny
vyznamny
zakladatel Spolecnosti
Miroslavem Mandelem - Vice-
prezident pro oblast sales a

akcionar,

Personalni obsazeni

V roce 2019 byl restrukturalizovan a dale v roce 2020 posilovan vyzkumné —
vyvojovy tym, o juniorni i seniorni pracovniky véetné Fidicich pracovnikd, a to jak
v oblasti hardware a software vyvoje, tak i v oblasti vyzkumu - analytika, aplikace.
Vytvoren a ddle posilovan byl obchodné marketingovy team, seniorni pozice z
oblasti fizeni, obchodu, exportu, distribucnich siti, marketingu a produktového
managementu. Spolec¢nost cili jak na vyuziti letitych odbornych zkusSenosti a
profesionality nové rekrutovanych seniornich zaméstnancl, tak na vyuZiti energie
a tvaréiho potencidlu juniord. Spoleénost se tak vymanila z historicky
pretrvavajiciho dominantniho akademického pfistupu.

Ke konci roku 2019 Spoleénost evidovala 13 zaméstnanci. Primérny prepocteny
podet zaméstnancl za rok 2019 ¢inil 7,23 plnych uvazkd (FTE). V roce 2020
Spolecnost planované dale navysuje kapacitu. K 31. 6. 2020 cini celkovy pocet 19
zaméstnancu (pfepocteno 11,1 FTE).

V prvnim kvartdlu roku 2019 doslo k nasledujicim zménam v organech Spolecnosti,
kterych diivodem bylo intenzivnéjsi zaméreni na rozvoj obchodu, profesionalizace
managementu a také zapojeni novych akcionar( Spoleénosti, vzeslych z IPO 2018,
do organu Spoleénosti:

= Janu Prockovi byla udélena prokura z titulu pozice vykonného reditele;

= Karel Novotny byl ve funkci statutarniho reditele nahrazen Georgem Hotarem,
majoritnim akcionarem a predsedou spravni rady; a

= Tomas$ Cernohorsky byl ve funkci ¢lena spravni rady Spoleénosti nahrazen
Davidem Pechou, akcionarem Spolecnosti vzeslym z IPO 2018.

Management: V roce 2019 doslo k posileni vedeni Spolecnosti o strategickou
seniorni pozici s klicovou expertizou v oblasti strategie budovani obchodu a
distribucnich siti (Vice-prezident sales) a k posileni stfredniho managementu na
urovni seniorniho fizeni vyvoje HW (Team Lead) a SW (Team Lead).

Sales a Marketing: Doslo k vytvofeni teamu pro obchod a marketing, ten je
aktualné slozen ze 3 seniorll pro obchod, export a budovani distribucnich a
partnerskych siti, 1 seniorniho marketing a event manazera a 1 seniorniho
produktového manazera. Soucasna rozsifena jazykova kapacita teamu: anglictina,
francouzstina, Spanélstina, portugalstina, polstina, rustina, ¢instina.

Vyzkum a vyvoj: Doslo k restrukturalizaci vyvojové-konstrukéniho tymu, zejména
z pohledu profesionalizace, zvySeni miry seniority a zaméreni na aplikace, realizaci
a podporu realizace zakazek. Vyznamna ¢ast vyzkumné-vyvojového tymu odesla v
roce 2019 zpét na VUT v Brné (11), ¢ast do trhu (4). Do vyzkumné-vyvojového
teamu byli postupné pfijati aplikacné zaméreni a odborné kompetentni rekruti z
trhu, pokryvajici a dale rozsifujici potfebné a Zadouci kompetence HW, SW,
technologie, analytiky i aplikace.

Odchod casti tymu do Lightigo: V roce 2019 vstoupila ¢ast odeslych zaméstnancu i
soucasnych akcionarli Spolec¢nosti (Cast vyzkumné — vyvojového tymu, pUsobici
soucasné na CEITEC VUT v Brné) do té doby do zcela oborové bezpredmétné
spolecnosti BCon - business consulting s.r.o., ktera byla nasledné prejmenovana na
Lightigo s.r.o.. Dle vyjadreni Spolecnosti tento odchod ¢asti tymu v roce 2019
nepftinesl Zadné negativni dopady na kompetence, fungovani a rozvoj
Spolecnosti. Tato skutecnost je vSak Spolecnosti vnimana jako riziko, viz téz vyse
str. 2. Z dGvodu zajiSténi ochrany opravnénych zajmu Spolecnosti byly v roce 2019
realizovany predzZalobni vyzvy proti nekalosouteZznimu jednani shora uvedenych
osob. V roce 2020 Spole¢nost dale pokracuje v pravnich krocich k zajisténi ochrany
opravnénych zajmu Spoleénosti v této zalezitosti.
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Vyroéni analyticka zprava — Finanéni analyza a plan (1/3)

Vykaz zisku a ztraty

V roce 2019 Spolecnost realizovala jednu
doddvku zarizeni Sci-Trace® a 3 doddvky
zarizeni DDG. Spolecnost v roce 2019

Cerpala dotace ve vysi 3 640 tis. K¢

V rdmci polozZky ostatni Cisté provozni
vynosy jsou obsaZeny zejména dotace na

zarizeni ve vyvoji

v tis. K¢ 2017A 2018A 2019A
Trzby 17 281 328 3066

ndrust n.m. -98,1% 834,8%
Vykonova spotieba -8132 -8014 -10037
Obchodni marze 9149 -7 686 -6 971
Osobni naklady -1758 -4 479 -5612

ndrast 258,8% 154,8% 25,3%
Ostatni Cisté provozni vynosy (+) / naklady (-) 272 2754 4629
EBITDA! 7 663 -9411 -7 954

marZe 44,3% n.m. n.m.
Odpisy -335 -290 -210
EBIT 7 328 -9701 -8164

marzZe 42,4% n.m. n.m.
Financni vysledek hospodareni 164 -109 -196
Ostatni Cisté vynosy (+) / naklady (-) 0 0 0
Vysledek hospodareni pred zdanénim 7492 -9 810 -8 360
Dan z pfijm -568 0 0
Cisty zisk 6924 -9 810 -8 360

marZe 40,1% n.m. n.m.

LEBITDA - poéitana jako prosty soucdet
provozniho vysledkd hospodareni a Uprav
hodnot v provozni oblasti (odpisy)

Tabulka €. 1 — Vykaz zisku a ztraty za obdobi 2017A-2019A
Zdroj: Spolecnost

Upozornéni: NiZe jsou popisovany pouze vyznamné zmény. Z divodu vysoké meziro¢ni
volatility klicovych ukazatell nejsou blize popisovany.

Ackoliv Spolec¢nost dosdhla v béiném ucetnim obdobi ztraty, a to zejména realizaci
vyzkumnych projektd, predpoklada pokryti této ztraty z dalSi cinnosti Spolec¢nosti
v nasledujicich ucetnich obdobich, tj. v roce 2020 a dalSich.

Finan¢ni plan pro rok 2019E uvaZovany Spolecnosti v AZ 2018 (zpracovano 2019),
predpokladal trzby roku 2019E na urovni 41 mil. K¢ a EBITDA na Urovni 4 mil. K¢. Tento plan
se Spolec¢nosti nepodafilo naplnit zejména z dlvoda:

i) Nerealizace 2 vyznamnych zahranicnich zakazek za 25 mil. K¢ (zavazné objedndvky,
vyroba nezahajena, zakazka nerealizovédna v disledku poruseni smluvnich podminek
na strané odbératele, neopravnéné odstoupeni od smlouvy);

ii) nerealizace zahrani¢niho tendru (6,1 mil. K¢) z dlivodu zménéni jeho podminek v
neprospéch Spolecnosti, a to pfimo vybérovou komisi zadavatele;

iii)  presunem zakazky (2,3 mil. K& z roku 2019 do roku 2020 v dGsledku zpozdéni
subdodavek;

iv)  planovanym rozsifenim teamu a navysenim osobnich naklad( o 25 % na uUroven 5,6
mil. K¢&.

Ukazatel EBITDA pro rok 2019A ¢ini -8 mil. K¢ (predikce v AZ 2018 ¢inila 4 mil. K¢) a Cisty zisk
a pro rok 2019 cini -8,4 mil. K¢ (predikce 2019E v AZ 2018 cinila 3,9 mil. K&). Rozdily mezi
2019E a 2019A spociva zejména ve vySe uvedenych dlvodech, které vyznamné ovlivnily
realizaci zakdzek v roce 2019.

Vynosy/dotace: Ve vynosech roku 2019 Spole¢nost eviduje dota&ni podporu de minimis
na provozni Ucely (ndjem prostor ve vysi 474 tis. K¢) a konzultaéni sluzby (60 tis. K¢), které
byly ¢erpané v ramci regionalnich programi urcenych pro podporu rozvoje regionalnich
SMEs. V roce 2018 ¢inila podpora de minimis na provozni ucely 339 tis. K¢.

Spolec¢nost se Ucastni realizace védecko-vyzkumnych projektl, které jsou kromé vlastnich
zdrojl spolufinancovény z dotacnich prostredkd. Ve vynosech roku 2019 spolec¢nost eviduje
prijatou veiejnou dotaci (2 953 tis. K&) v ramci operaéniho programu TRIO od MPO CR
v souvislosti s trvanim vyzkumné-vyvojového projektu Road-Trace. V roce 2018 cinila tato
dotace 1 464 tis. K¢ a ukonceni tohoto dotacniho titulu je predpokladano k 31. 12. 2020.

V ramci projektu Ffedeného spole¢né s CEITEC VUT v programu Technologické agentury CR

Zéta, ukonceného uUspésné ke dni 31. 12. 2019, pfijala Spolecnost dotaci ve vysi 153 tis. KC.
V roce 2018 Cinila tato dotace 170 tis. K¢.
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Vyroéni analyticka zprava — Finanéni analyza a plan (1/3)

Ndklady na vyzkum a vyvoj:

V roce 2019 Spolec¢nost nevynalozila zadné vydaje na vyzkum a vyvoj dle zakona ¢.

V' roce 2019 nebyly Spolecnosti 130/2002 Sh., o podpofe vyzkumu, experimentéalniho vyvoje a inovaci z vefejnych

vynaloZeny Zddné ndklady na vyzkum prostiedk(i a o zméné nékterych souvisejicich zakond, ve znéni pozdéjSich predpist, v

a vyvoj souvislosti s uplatiiovanim ustanoveni § 34 odst. 4 a 5 zdkona ¢. 586/1992 Sb., o danich z
prijmu, ve znéni pozdéjsich predpisl. V roce 2018 byly vynalozené naklady ve vysi 559 tis.
KE.

V roce 2019 se nad ramec shora uvedeného Spole¢nost Ucastnila téchto védecko-
vyzkumnych projekt( s podporou dotace:

1) Program aplikovaného vyzkumu a experimentalniho vyvoje (MPO TRIO) - realizace
vyzkumné-vyvojového projektu Road-Trace. Tento projekt byl feSen spolecné s VUT v
Brn&, Ustavem soudniho inZfenyrstvi a to v obdobi 2018-2020. V roce 2019 byly na
tento projekt vynalozeny naklady v celkové vysi az 4 464 tis. K¢ (z toho dotace na
program byla ve vysi 2 953 tis. K¢).

2) Program Technologické agentury CR Zéta - realizace vyzkumné-vyvojového projektu
modulu pro zafizeni Sci-Trace®. Tento projekt byl fesen spole¢né s CEITEC VUT Brno, a
to v obdobi 2018-2019. V roce 2019 byly na tento projekt vynaloZeny naklady v
celkové vysi 385 tis. K¢ (z toho dotace na tento program byla ve vysi 153 tis. Kc).

PenéZni toky

v tis. KC za obdobi koncici k 31. 12. 2017A 2018A 2019A
Cisté penézni prostiedky na zac¢atku roku 860 7 262 7 598
Cisté penézni toky z provozni ¢innosti 6 627 -7 525 -7 160
Cisté penéZni toky z investiéni &innosti -101 -170 -98
Cisté penézni toky z finanéni innosti -124 8 031 16

Penézni prostiedky a ekvivalenty na konci

7 262 7 598 331
penéiniho obdobi

Tabulka €. 2 — Zjednoduseny vykaz penéznich tokd za obdobi 2017A-2019A
Zdroj: Spolec¢nost a Roklen
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Vyroéni analyticka zprava — Finanéni analyza a plan (2/3)

. S, , v tis. K¢ 2017A 2018A 2019A
Spolecnost nevlastni Zadny vyznamny .

majetek vyjma vozidla, zésob a dalsich Aktiva celkem 3443 12 063 4 606

obéznych aktiv Dlouhodoby majetek 595 363 524

Dlouhodoby nehmotny majetek 148 214 148

Dlouhodoby hmotny majetek 447 149 376

Dlouhodoby finanéni majetek 0 0 0

Obéina aktiva 8644 11279 3973

Zasoby 1098 2 467 2544

Dlouhodobé pohledavky 0 0 32

Kratkodobé pohledavky 284 1214 1066

z toho pohleddvky z obchodniho styku 0 0 0

z toho pohleddvky — ovlddajici osoba 25 25 25

z toho pohleddvky ostatni 259 1189 1041

Penéini prostredky 7 262 7 598 331

Ostatni aktiva 204 421 109

2017A 2018A 2019A

Pasiva celkem 9443 12 063 4 606

Spolecnost  historicky  nevypldcela | ylastni kapital 8722 7072 -1288

Zddnou dividendu z divodu potreby Zakladni kapital 2 000 2170 2170

financovadni dalsiho rozvoje a stejné tak Kapitalové fondy 1772 10 102 10 102

tomu bylo iv roce 2019 Vysledek hospodateni minulych let (+/-) -1974 4610 -5200

Vysledek hospodareni bézn. ué. obdobi (+/-) 6924 -9810 -8360

Spole¢nost  je  financovéna  z | Cizizdroje 710 4959 5879

akciondFskych zdroji, dotacnich tituld, Dlouhodobé zavazky 367 238 304

realizovaného zisku roku 2017 a z emise z toho zdvazky k uvérovym institucim 367 238 304

akcii na trhu START z toho zdvazky z obchodniho styku 0 0 0

Kratkodobé zavazky 343 4721 5575

V roce 2019 se Vlastni kapitdl z toho zdvazky k dvérovym institucim 124 129 79

Spolecnosti sniZil a pfedstavuje -1,288 2 toho zdvazky z obchodniho styku 58 2348 2908

tis. K¢ z toho zdvazky ke spolecnikiim 0 0 1768

z toho ostatni zdvazky 161 856 820

V roce 2019 vzrostly zdvazky ke Casové rozlieni 11 32 15
;’f’;’ /;f/”’llz‘c’m (George Hotar) na droverl | ¢ lka & 3 — Rozvaha za obdobi 2017A — 2019A

Zdroj: Spolecnost
Aktiva
=V roce 2019 doslo k vyznamnému poklesu aktiv, a to zejména dulsledkem Cerpani

resp. poklesu bilance penéznich prostredk( o 7 267 tis. K¢ z Grovné 7 598 tis. K¢ na
uroven 331 tis. K¢. Tyto financni prostredky byly pouZity v ramci provoznich nakladt

Ukazatele rentability Spolecnosti, vyzkumu a vyvoje a realizaci zakdzky v roce 2019.

2017 2018 2019 = Kratkodobé pohledavky ve vysi 1 066 tis. K¢ se skladaji predevsim z darovych
ROE 794 % -138,7% - %* pohledavek za statem ve vysi 1 018 tis. K¢ a jinych pohleddvek ve vysi 23 tis. K¢.
ROCE 795% -130,4% -%* | = Spole¢nostk 31. 12. 2019 neevidovala pohledavky po splatnosti.

= Spolecnost eviduje pohledavku za akcionarem ve vysi 25 tis. K¢.
Tabulka €. 4 — Ukazatel ROE a ROCE

Zdroj: Roklen Pasiva

* Jeliko? jsou hodnoty jak Viastniho = Z dlvodu vysokych provoznich ndkladl Spole¢nosti doslo v roce 2019 k poklesu
kapitdlu, tak EBIT ¢& Cistého zisku Vlastniho kapitalu na Urover -1 288 tis. K¢.

26porné, dochdzi pfi vypoctu dle danych | ® SpoleCnost v roce 2019 pofidila automobil na dlouhodoby Gvér ve vysi 427 tis. K¢ na
vzorci k dosaZeni kladnych hodnot, obdobi 60 mésicl. Ke konci roku 2019 byla evidovana vyse tohoto uvéru v hodnoté
které nejsou objektivni a mély byt 383 tis. KC.

zGporné, proto je v roce 2019 | = Spole€nosteviduje zavazky vici akcionafive vysi 1 768 tis. KE.

neuvddime = Spolecnost k datu zvefejnéni ucetni zavérky eviduje zavazky po splatnosti ve vysi 22

tis. KC. Jiné zavazky po splatnosti Spolecnost dale neeviduje.
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Predpokladané dodavky 2020

1 ks dodéno klientovi
2 ks v jednani s
distributorem

Sci-Trace®

Do 10 ks 5 ks v tendrech (distributor)

5 ks v jednani s klienty a
distributory

3 ks v jednani s klienty a
distributory

Tabulka ¢. 5 — Dodavky
Zdroj: Spolecnost

Hnacim motorem trZeb v roce 2020 by
mél byt prodej zarizeni Sci-Trace, z ¢dsti
i iniciacni zakdzky zarizeni Road-Trace

Financni  pldn povaZujeme za
dosazZitelny za predpokladu realizace
vyvojovych projektd, uvedeni zarizeni
Road-Trace (2020) a A-Trace Generic
(2021) uspésné na trh a aktivni
distribucni expanze na nové trhy dle
pldnu managementu Spolecnosti

DdleZitym aspektem bude efektivni
vyuziti nové rekrutovaného obchodniho
tymu podporujiciho vysoky ndrust trZzeb

Inovace v ramci obchodné-dodavatelské
struktury umoZnuje vyznamné zrychleni
realizace zakdzek z ca 6 mésicl na 1,5-2
mésice

Roklen Corporate Finance

Vyroéni analyticka zprava — Finanéni analyza a plan (3/3)

Finan¢ni plan byl modelovan managementem Spolecnosti pfed IPO na obdobi 2018E —
2023P, déle aktualizovan jak k datu vydani AZ 2018, tak k datu AZ 2019 a vychdzi z
projekce jednotlivych produktovych linii a pomérovych ukazatel( nakladd, pricemz jeho
hlavnim vystupem je projektovany vykaz zisku a ztraty. Jisté navyseni trzeb v AZ 2019
na obdobi 2021P-2023P je ovlivnéno zejména urychlenim vyvoje A-Trace® Generic a

jehoZ nasazeni do relevantnich oblasti plisobeni - automotive a automation.

Hlavni predpoklady pldanu:

= RozSifovanidistribuénisité a vstupy externiho financovani pro realizaci planu

= Uspéiné dokoncéeny vyvoj novych produktovych tad, zejména Road-Trace a A-
Trace® Generic

= Postupné navySovani poc¢tu zaméstnanc Gmérné s rlistem velikosti Spolec¢nosti

= Organicky rast prodejl Sci-Trace®, A-Trace®, DDG a LIBS Inter. Chamber®

= Komercni predstaveni novych zafizeni fady A-Trace® Generic pro oblast automotive
a automation a Road-Trace, které jsou dnes ve fazi vyvoje a od kterych si
Spolecnost slibuje nardst trzeb v roce 2021 a déle

= Kontinudlni rozvoj OEM spoluprace Spolecnosti s klicovymi dodavateli, produktové
inovace a zefektivnéni odbératelsko-dodavatelské struktury realizované Spolec¢nosti

= Predpoklad rychlejsiho rdstu Spolec¢nosti nez trhu LIBS z divodu raného stadia
vyvoje trhu, Spole¢nost oCekavd postupné navysSovani vyroby a diky inovativnosti
jejich produktl predpoklada rlst poptavky po jejich vyrobcich a rist podilu na trhu

Indikovany financni plan

v tis. K¢ 2018A 2019A 2020E 2021P 2022P 2023P
Trzby 328 3066 49917 111323 218 966 405 456
ndrast -98,1% 834,8% n.m. 123% 97% 85%
Vykonova spotieba -8014 -10037 -27 558 -67081 -135386 -253243
Obchodni marze -7 686 -6 971 22359 44241 83580 152213
Osobni naklady -4 479 -5612 -10545 -13 061 -14 889 -19983
Ostatni Cisté

provozni vynosy (+) 2754 4629 -5992 -8179 -15138 -18 718
/ naklady (-)

EBITDA -9411 -7954 5822 18 826 45 341 98 307
marze n.m. n.m. 12% 17% 21% 24%
Odpisy -290 -210 -229 -600 -965 -1641
EBIT -9701 -8164 5593 18 226 44 376 96 667
marze n.m. n.m. 11% 16% 20% 24%
Cisty zisk -9 810 -8 360 5593 11156 30624 61 879

Tabulka €. 6 — Zjednoduseny projektovany vykaz zisku a ztraty na obdobi 2018-2023
Zdroj: Spolecnost

Valuace — pohled analytika

Ackoliv Roklen na akcie Spolecnosti stale nahlizi jako na titul s moznym rlstovym
potencidlem, kdy hodnota Spolecnosti leZi z velké c¢asti v budoucich ocekavanych
penéZnich tocich, hodnoti, Ze se, po zverejnéni vysledkll Spole¢nosti za rok 2019,
jejich analyze a rozhovor( s managementem, ptivodni valuaéni ramec uvedeny pfi
IPO mtize jevit jako vyznamné nadhodnoceny predevsim vzhledem ke zvysujici se
zavislosti hodnoty Spolecnosti na plnéni business planu v nasledujicich obdobich,
jehoz historické predikce nebyly naplnény. Mozna rizika spatfujeme zejména v
oblastech narlstu mzdovych nakladd, zaporném vlastnim kapitalu a pretrvavajicim
nedostate¢ném provoznim cash flow Spolec¢nosti.
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Kontakty

Roklen
Corporate
Finance
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Roklen Holding a.s. Jakub Burda Petr Kmonicek Adam Zika

Véclavské namésti 838/ 9 Managing Director Director Associate

110 00 Praha 1 Tel: +420 602 717 976 Tel: +420 737 579 990 Tel: +420 602 593 212
Email: burda@roklen.cz Email: kmonicek@roklen.cz Email: zika@roklen.cz

www.roklencf.cz

Roklen Corporate Finance

R e ]

Roklen360 RoklenFx Roklen24 ¥ fundlift
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