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AtomTrace a.s.
Vyrocni analyticka zprava za rok 2018

v Praze 19. 9. 2019

Foto: RoadTrace — prototyp prvni generace
Prdvni upozornéni

Tato analytickd zprava byla vypracovéna spoleénosti Roklen Holding a.s. se sidlem Vaclavské namésti 838/9, Praha 1 (dale jen
»Roklen”) po uvedeni akcii nize uvedené predmétné spolecnosti na trh START Burzy cennych papird Praha, a.s.

Tento dokument nepredstavuje znalecky posudek ani jakoukoliv nabidku nebo vyzvu k prodeji ¢i nakupu jakychkoli cennych
papirt, ¢i podilt spole¢nosti AtomTrace a.s. (déle jen ,AtomTrace” nebo ,Spolecnost” nebo , Emitent”) nebo podniku ¢i aktiv zde
popsanych, ani jakékoli doporuéeni investovat do jakychkoli investiénich nastroja.

Tento dokument neobsahuje konecné a vycerpavajici informace o spolecnosti AtomTrace ani o jejich akciich a podilech. Kazdy
prijemce tohoto dokumentu a potencialni investor by se pfed u¢inénim jakéhokoli investi¢niho rozhodnuti ohledné akcii Spole¢nosti
mél poradit se svymi pravnimi, financnimi a dalsimi odbornymi poradci ohledné vhodnosti své investice a mél by se spoléhat
vyhradné na informace o Spole¢nosti uvedené v prospektu, ktery byl schvélen rozhodnutim Ceské narodni banky dne 9. 11. 2018,
¢. j.. 2018/131622/CNB/570 ke sp.zn. S-Sp-2018/00077/CNB/572, a ktery je v souladu s pravnimi predpisy uvefejnén na
internetovych strankach Spolecnosti www.atomtrace.com v sekci Investors a povinné informace zverejnéné Spolec¢nosti tamtéz.

Béhem pfipravy tohoto dokumentu Roklen spoléhal na presnost a Uplnost informaci predlozenych Emitentem a informaci
dostupnych z vetejnych zdrojl bez jejich nezavislé verifikace, stejné tak jako na presnost a uplnost jinych zohlednénych informaci.
Roklen vyslovné odmitd jakoukoliv odpovédnost nebo zadvazek za presnost, chyby nebo neuplnost informaci uvedenych v tomto
dokumentu, i jakoukoliv Skodu vzniklou jakékoliv osobé v souvislosti s informacemi obsazenymi v tomto dokumentu.

Informace poskytnuté Spole¢nosti mimo jiné také zahrnuji odhady a predpovédi budoucich finanénich vysledkd, které byly
pfipraveny managementem Emitenta a podléhaji tedy budoucim zménam. Mélo by byt brano na zfetel, Ze prohlaseni o téchto
odhadech nezaklddaji Zadné zaruky anebo ujisténi, Ze téchto vysledkll bude dosaZzeno. Skutecné vysledky, které bude Spolecnost
realizovat, se mohou od téchto odhadu lisit. Mnoho z téchto faktorll je mimo soucasnou znalost, védomost anebo kontrolu
Spolec¢nosti a Roklenu a nemohou jimi byt predvidany.

Terminy s velkymi zac¢ate¢nimi pismeny, které se vyskytuji v tuéném textu, maji vyznamy, které se jim v tomto dokumentu pfipisuji.
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-/ Vyrocni analyticka zprava — Shrnuti

Odvétvi: vyvoj a vyroba pristrojl
zaloZenych na technologii
LIBS

Trzni kapitalizace: 108,5 mil. K¢

ISIN: CZ0009004792

Upisovaci cena: 50 K¢ (27. 11. 2018)
Zavérecna cena: 50 K¢ (11. 9. 2019)
Pocet novych upsanych akci: 170 000
Free float START: 7,83 %

Ziskané prostiedky z IPO: 8,5 mil. K¢

Min. investice: 100 tis. K¢

Struktura akciondri po IPO

ATOMTRACE a.s.
(2 170 000 ks akcii)

55,37 %

Georg Hotar
(1 201 500 ks akcii)

36,80 % 9 akcionara
(798 500 ks akcii)
7,83%
Free float

(170 000 ks akcii)

Schéma €. 1 - Struktura Spole¢nosti po
IPO
Zdroj: Vypis z CDCP k 20.3.2019

DEFINICE

Pro ucely tohoto dokumentu maji
terminy psané s velkym pocatecnim
pismenem nize uvedeny vyznam:
,Emitent”, ,Spolecnost” nebo
,AtomTrace”: AtomTrace a.s. se
sidlem Kolejni 3094/9, Krélovo Pole,
612 00 Brno.

* ,Roklen“: Roklen Holding a.s. se
sidlem Vaclavské namésti 838/9,
Praha 1.

Spole¢nost AtomTrace, vyvijejici a vyrabéjici specialni pristroje vyuzivajici metodu
spektroskopie laserem buzeného plazmatu (laser-induced breakdown
spectroscopy, tzv. LIBS), vstoupila v listopadu 2018 Uspésné na trh START.

Po roce 2017, kdy Spolecnost realizovala zasadni pfelomovou obchodni zakazku a
celkovy obrat 17,281 tis. K¢, dosahla Spolec¢nost v roce 2018 obratu pouze 328 tis.
K¢€. Tento propad byl ovlivnén zamérenim Spolecnosti na vyvoj novych globalnich
produkt, na které SpoleCnost Uspésné ziskala dotacni tituly, a intenzivnim
ziskdvanim novych zakazek, u kterych byla realizace ocekavana az v roce 2019.
Spolec¢nost v roce 2018 ziskala klicovou globalni referencni zakazku pro pfistroj
Sci-Trace (v Asii). Tato zakazka byla Uspésné vysoutéZena ve vefejném tendru na
pocatku roku 2018, vyroba byla zahdjena v Q3 2018, predpoklad realizace koncem
roku 2018 nebyl naplnén, zakdzka byla dokonc¢ena v Q1 2019.

Ukazatel EBITDA pro rok 2018 cini -9,4 mil. K¢ (predikce pred vstupem na trh
START ¢inila -3,8 mil. K€). Rozdil oproti predikci pred vstupem na trh START
spociva zejména v (i) prodlevé realizace planované referencni dodavky v Asii
(ndklady a nedokoncend vyroba byly zahrnuty do ucetniho obdobi 2018,
predpoklad zobrazeni vynost z dodavek ve vysi 2,8 mil. K¢ do HV 2019); (ii) v
predikci nezohlednénych veskerych nakladl na IPO, véetné auditu (1,3 mil. K¢); a
(iii) v predikci nezohlednéném spolufinancovani zahajenych a realizovanych
dotacnich projektt (-2,4 mil. K¢), zejména projektl v rdmci program( TRIO a SME
Instrument Brno.

Z operativniho hlediska se Spole¢nost v roce 2018 zamérovala jednak na realizaci
vyvojovych (dotacénich) projektt, zejména na vyvoj klicového nového globalniho
produktu Road-Trace (program TRIO), a déle na realizaci referecni zakazky
zafizeni Sci-Trace v Asii. Spolecnost v soucasné dobé disponuje zasmluvnénymi
objedndavkami a nabidkami v jednani, které dosahuji planovaného obratu na
urovni cca 25,6 mil. K¢, respektive jej presahuji, a které by mély byt realizovany
do konce roku 2019. Ve vyhledu roku 2020 Spoleénost jedna s klienty o zakdzkach
v objemu presahujici 50 mil. K¢ s aktudlné predpokladanou uspésnosti ca 40-60 %.

Velmi pozitivné hodnotime pokrok v ramci projektu Road-Trace (viz fotografie na
uvodni strance), slouzicimu k vyvoji zafizeni pro detekci stopovych prvk( brzdnych
drah u autonehod. Spolec¢nosti se podafilo urychlit vyvoj a konstrukci prototypu
tohoto zafizeni, které jiz bylo predstaveno na celosvétové LIBS konferenci
EMSLIBS 2019 konané v Brné (8.-12. zafi 2019). Plvodni predstaveni bylo
pldnovano v roce 2021.

V rdmci Uspésného vstupu na trh START (27. 11. 2018) ziskala Spolecnost z
prodeje novych akcii 8,5 mil. KE. Spole¢nost upsala 170 000 ks nové vydanych
akcii, ve jmenovité hodnoté 1 K¢ pfi stanoveném emisnim kurzu 50 K¢ na akcii.
Upisem novych akcii doslo k navy$eni zakladniho kapitalu Spole¢nosti z 2 000 tis.
K¢ na 2 170 tis. K¢ a ke vzniku emisniho azia ve vysi 8 330 tis. K¢.

Ziskané prostredky z IPO Spolecnost doposud vyuzila k (i) rozsifeni obchodnich
kapacit (1,4 mil. K¢), Spolec¢nosti se podafilo rozsifit své klicové obchodni kapacity,
dokazala vytvorit 4 ¢lenny seniorni sales and marketing tym, ktery dnes funguje a
Uspésné pomadha realizovat planovany rlst trzeb, (ii) navySeni pracovniho
kapitalu (2,8 mil. K¢), Spolecnost vyuzila ¢ast fin. prostfedk(l z IPO k navyseni
pracovniho kapitalu, ktery napomohl k dokonceni realizace ref. dodavky zafizeni
Sci-Trace v roce 2019 a (iii) vyvoji produktu Road-Trace (1,9 mil. K¢) a soucasné
produktu Sci-Trace a nasmérovani jeho uziti do oblasti mediciny (1,2 mil. K¢).

Roklen, po zverejnéni vysledk( Spolecnosti za minuly rok, jejich analyze a
rozhovord s managementem, neméni plvodni valuaci, a to do doby stabilizace
obchodniho a vyvojového tymu, a realizace planovanych zakazek na rok
2019/2020, které jsou v realizaci a v jednani. V soucasnosti nemame davody
oproti Analytické zpravé ze dne 13. 11. 2018 vyznamné ménit nas fundamentalni
pohled na Spolecnost. Na akcie Spolecnosti stale nahlizime jako na titul s moznym
rGstovym potencidlem, kdy hodnota Spolecnosti lezi z velké ¢asti v budoucich
ocekavanych penéznich tocich. Riziko spatfujeme v rostoucich nakladech, které by
nebylo mozné pokryt bez externich zdroj( a vzniklé vysoké fluktuaci zaméstnanc(.
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Vyroéni analyticka zprava — Uvod

Zakladni informace Profil Spolecnosti a uvodni prehled
Vlastnici: = Spole¢nost AtomTrace je ceska spolecnost se sidlem v Brné, kterd byla
55,37 % Georg Hotar zalozena v roce 2014 jako start-up stfedoevropského vyzkumného centra
9,12 % Jan Procek CEITEC (Stfedoevropsky technologicky institut, VUT v Brné), v navaznosti na
9,12 % Josef Kaiser vyzkum a vyvoj metody LIBS realizovany historicky vyzkumnym tymem na VUT
26,39 % Ostatni akcionafi, z v Brné. Spole¢nost vznikla s vizi vyvijet a dodavat na trh védecké i aplikaéni
tehot freefloat 7,83% pfistroje vyuZivajici metodu spektroskopie laserem buzeného plazmatu (laser-
Hlavni &innost Emitenta je vyzkum, induced breakdown spectroscopy, tzv. LIBS).

vyvoj, vyroba a prodej zafizeni pro Y T , o g .
SUzitiitechnologielLIES aliciich = Spole¢nost se v rdmci vyvoje a vyroby produktl zaloZenych na technologii LIBS,

doplfikii a prislugenstvi véetné mimo stavajicich vyvinutych produktovych fad, zaméfuje také na oblasti
vlastniho SW Fegeni zpracovani dat laboratorniho a védeckého vyuziti metody v mediciné a klinickém vyzkumu, na

. . . forenzni analyzu a na aplikace v primyslové vyrobé.
Pocet zaméstnancti k 19.9.2019: 15

(prdmérny pfepocteny pocet Gvazkd = Strategickym cilem Spoleénosti je nadédle organicky rast soucasnych
7,85) produktovych linii Sci-Trace, A-Trace, LIBS Interakéni komory a vlastniho SW.
Zdroj: Spolecnost Vyznamny pokrok je registrovan v ramci projektu Road-Trace, slouzicimu k

vyvoji zafizeni pro detekci stopovych prvkl zbytk( brzdnych stop. Strategicky

Zakladni finanéni ukazatele Spolecnost navazuje také na feSeny a jiz ukonéeny projekt LIBSEM (prvkova
analyza bioptickych a dalsich vzorkd patologickych tkani). Na zakladé

v tis. Ke 2018 2019p realizované feasibility study a analyzy trhu spolecnost aktivné postupuje v
Vynosy 328 41295 jednanich smérem k potencialnim klientlim, klinickym zarizenim.
EBITDA -9411 4014

Tabulka ¢ . 2 — Financni ukazatele
Zdroj: Spolecnost

Princip technologie LIBS

Velikost trhu LIBS (v mil. Kc)

Pulzni laser je zaostfen na analyzovany

33% ) : Pulzni laser :
W subjekt  pomoci  optiky.  Laserem | 1

v . v, 1

9724 10113 10618 11362 vystielené paprsky pfi dopadu na | i
zkoumany pfedmét excituji volné ionty, | |

pficemz pfi této reakci vznikd plazma. ! X

Radiace z plazmatu je zachycena a ! Zachycena X

analyzovéna spektrometrem a nasledng 1 @diecez S X

) L, , I plazmatu m .

2017 2018 2019 2020 Jsou analytlckym softwarem Zpracovany : | .
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Graf & 1 - Velikost trhu LIBS (v mil. K&) "VS'Ede, meren .pmsm?d”'“""m fjete'kc.e | Spektronetr  Analyzovany vzorek !
Zdroj: Spo[e(‘fnost atomove a iontove emisni ||n|e |_____________________I

pitomnych chemickych prvkd. Schéma €. 2 — Princip technologie LIBS

Zdroj: Spolecnost

Produktové portfolio

Spole¢nost vyviji a vyrabi technologicky slozité pfristroje, jez jsou vyrabény a
upravovany dle poZadavkd zakaznika. Vyzkum, vyvoj a vyroba produktl
Spolecnosti probihaji dominantné v aredlu VUT v Brné v ramci Védecko-
technického parku profesora Lista.

Spolecnost disponuje stabilnim robustnim dodavatelskym zdzemim, a to i pro
doplnikovou ¢i nadkapacitni vyrobu. Spole¢nost z hlediska spoluprace s externimi

subjekty posilila a je nadana vysSi mirou flexibility pro pfipad vypadku i
Road-Trace nedostatecnosti vlastnich kapacit, disponuje kvalifikovanymi zasmluvnénymi
kontraktory, ktefi jsou kapacitné zpUsobili potfebu kryt.

Produktové portfolio

;'\’\

X-Trace® A-Trace

&

o m e L& Spole¢nost Uspésné dokondila prvni etapu prototypovani klicového nového
e ﬂ .@& produktu Road-Trace pro detekci prvkovych rezidui brzdnych stop, ten byl jiz

predstaven na celosvétové LIBS konferenci EMSLIBS 2019 v Brné (8.-12. zafi
Sci-Trace® LIBS Interaction 2019)

Chamber®
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Road-Trace

= Mobilnf

systémem
automatickou
analyzu  stopovych
brzdnych drah pfi dopravnich
nehodach

Sci-Trace (LIBSEM)

zafizeni  navigované
GPS pro
detekci a

prvkd

vyzkum  biologickych  tkani
(vyuziti zejména v onkologii,
transplantologii,

neurologii a dalsich)

kardiologii,

A-Trace Concrete

= Zarizeni k dalkové analyze a
monitoringu  betonovych a
Zelezobetonovych struktur -

I
1
|
1
|
|
|
|
|
1
|
|
I
1
1
Zarizeni urcené pro klinicky :
|
|
|
|
1
|
1
I
1
|
1
|
|
|
pozastaven vyzkum a vyvoj |

Dotace (v tis. k&)

Technologicka agentura CR

Program Zéta

Obdobi 2017 - 2019

Vyvoj a inovace detekéniho
systému laserové ablace
vhodného pro monitoring
kontaminace rostlin
nanocasticemi vstupujicimi do
Zivotniho prostredi

323 (obdrzeno 323)

Ministerstvo pramyslu a obchodu CR

|

Program TRIO — Program aplikovaného

vyzkumu a experimentélniho
vyvoje

2018-2020

Road-Trace

5998 (obdrzeno 4 666)

Jihomoravské inovacni centrum

Program SME Instrument Brno

Obdobi 2018-2019
LIBSEM

1100 (obdrzeno 440)

Tabulka ¢. 3 — Dotace
Zdroj: Spolecnost

Roklen Corporate Finance

Vyrocni analyticka zprava — rok 2018
Vyzkum a vyvoj, produkce

= Vedle dokonceni referencni zakazky Sci-Trace v Q1 2019 se v roce 2019
Spolecnost vénovala predevsim vyvoji zafizeni Road-Trace. Spolecnosti se v
tomto projektu podafilo urychlit vyvoj a konstrukci prototypu zafizeni Road-
Trace, pricemzZ toto zafizeni bylo jiz Spolecnosti celosvétové predstaveno na
jubilejni mezinarodni oborové konferenci EMSLIBSEM 2019 pofadané v Brné
(8.-12. zafi 2019).

= V roce 2019 Spolecnost navazala na feSeny a ukonceny projekt LIBSEM
(ukonceni projektu Unor 2019), z ného? vznikla feasibility study vyuZiti zatizeni
Sci-Trace pro prvkovou analyzu bioptickych a dalSich vzork( patologickych
tkani. Na zakladé realizované feasibility study a analyzy trhu Spole¢nost aktivné
postupuje v jednanich smérem k potencidlnim klientim, klinickym zafizenim s
planovanym , proof of concept” nasazenim tohoto zafizeni do konce roku 2019
a navazujici kooperaci s vybranymi pracovisti smérem k pfizplGsobeni a
optimalizaci zafizeni pro danou aplikaci. Uvedeni prvnich komerénich modelt
zafizeni na trh Spolecnost planuje v roce 2020.

= Spolecnost pozastavila na pocatku roku 2019 pfipravu rozsifovani produktové
linie A-Trace, aplikace Concrete. Komunikace s potencidlnimi zdjemci o toto
zafizeni pfiméla Spole¢nost pozménit primdrni zaméreni a Uvahy, a to ve
vyhledu od pozemniho stavitelstvi a konstrukce smérem k prvkové analyze v
oblasti tézby a tézafského prlimyslu.

Zéta: Projekt je v roce 2019 fesen v souladu s harmonogramem a podminkami
Feseni. Finan¢ni podpora projektu v roce 2018 €inila 170 tis. K¢. Finan¢ni podpora
projektu pro rok 2019 ¢ini 153 tis K¢.

Road-Trace: Projekt je v roce 2019 rfesen v souladu s harmonogramem a
podminkami feseni. Financni podpora projektu v roce 2018 ¢inila 1,5 mil. K¢;.
Financni podpora projektu pro rok 2019 ¢ini 2,6 mil K¢. Na vyvoj tohoto produktu
byla alokovana i €ast penéinich prostredku ziskanych z IPO a to ve vysi 1,9 mil. K¢.

Sci-Trace (LIBSEM): V roce 2018 byla ziskdna a cerpana dotace na zpracovani
feasibility study a market analyzy na vyuziti zafizeni Sci-Trace pro prvkovou
analyzu bioptickych a dalSich vzorkd patologickych tkéni, a to v celkové vysi 440tis
KE. Spolecnost na feSeni tohoto projektu vyuZila i ¢ast prostfedkl ziskanych z IPO,
a to ve vysi 1,2mil K¢. Realizace projektu byla ukoncena v dnoru 2019, maximalni
délka trvani projektu byla 6 mésicl. Spoleénost na feSeny projekt navazala aktivni
praci s trhem.

V roce 2019 byla mimo vySe zminénych dotaci poskytovana pribéiné statni

podpora de minimis pro ucely najmu prostor.

Nové dotacni tituly Spolecnost v roce 2019 do data vytvoreni této Vyrocni
analytické zpravy necerpala.

AtomTrace — Vyrocni analyticka zprava 2018
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Obrazek ¢.1 — Distribucni sit
Zdroj: Spolecnost

Organizacni struktura

VEDENI SPOLECNOSTI

EKONOMICKO-

PROVOZNI USEK OBCHODNI USEK

VYROBA VYZKUM A VYVO)

Schéma ¢.3 - Organizacni struktura
Spolecnosti
Zdroj: Spolecnost

Hnacim motorem trZeb v roce 2019 by
mél byt prodej zarizeni Sci-Trace

Predpokladané dodavky 2019

1ks

ve vyrobé

Digital Delay Generator

1 ks ve vyrobé, 4 ks
predpoklad dodavky do
konce roku

Sci-Trace®

' =

Tabulka ¢. 4 — Dodavky
Zdroj: Spolecnost

2 ks tendr

1 ks pred zahajenim vyroby

5 ks v jednani

Roklen Corporate Finance
Vyrocni analyticka zprava — rok 2018

= Koncem roku 2018 a v roce 2019 Spolecnost i nadale posiluje existujici globalni
distribuéni sit, strategicky se zaméfila na rozsifeni distribucni sité o zemé
Latinské Ameriky. Intenzivné v tomto smyslu pracuje s prislusSnymi
zastupitelskymi Grady a s podporou ekonomické diplomacie CR.

Personalni obsazeni

Ke konci roku 2018 Spolecnost spolupracovala s 22 zaméstnanci. Priimérny
prepocteny pocet zaméstnancl za toto obdobi ¢inil 8 plnych uvazka (FTE). K datu
vydani Vyrocni analytické zpravy Spolecnost disponuje 15 zaméstnanci (7,85 FTE),
pficemz do konce roku 2019 planuje upevnit personalni obsazeni na uroven 17
zaméstnanct (8,5 FTE).

Management: Klicovy Fidici tym je tvoren VC investorem, majoritnim akcionarem,
statutarnim feditelem a soucasné predsedou spravni rady, Georgem Hotarem,
dale zakladajicim akcionarem, vykonnym feditelem a soucasné prokuristou
Spolec¢nosti se zkuSenostmi z exportniho a bankovniho sektoru a také
komercializace vysledk(l vyzkumu a vyvoje, Janem Proc¢kem a vice-prezidentem pro
oblast sales, Miroslavem Mandelem, s dlouhodobymi zkusenostmi z globdlniho
obchodu a budovani a rozvoje distribu¢nich kanald a experta JIC pro oblasti
Foreign business strategy, B2B and B2C business strategy a People management
and development.

Po IPO na trhu START doslo ve Spolecnosti k nékolik zménam na Urovni organt

spolecnosti a zastupovani. Ke konci roku 2018 se stala ¢lenem spravni rady

Spolec¢nosti Anastasia Hotar. V prvnim kvartalu roku 2019 doslo k dalsim

nasledujicim zménam z dlvodu vétsiho zaméreni Spolec¢nosti na rozvoj obchodu,

profesionalizace managementu ¢i cileného sepjeti novych akcionaru:

= Janu Prockovi byla udélena prokura z titulu jeho pozice vykonného feditele
Spolecnosti

= Karel Novotny byl odvolan z funkce statutarniho feditele a nahrazen Georgem
Hotarem

= Toma$ Cernohorsky byl odvoldn z funkce ¢lena spravni rady Spole¢nosti a
nahrazen Davidem Pechou, akcionarem, ktery pfi Upisu ziskal 60 000 ks akcii
(2,8% podil)

Po listopadovém IPO se Spolecnost orientovala primarné na splnéni zavazk(
tykajicich se profesionalizace fizeni a restrukturalizace tymu, zamérené zejména
na budovani obchodné-vyrobni strategie.

Sales a Marketing: Doslo k posileni distribucnich siti, konkrétné k tvorbé
seniorniho sales tymu (3) doplnéného o seniorniho marketing experta (1). Tym byl
rekrutovan z trhu s akcentem na dlouhodobé zkusenosti ze zahrani¢niho obchodu,
z primyslové vyroby a primyslovych aplikaci, budovani distribucnich siti a
soucasné na ekonomickou a jazykovou vybavenost (soucasna rozsifena jazykova
kapacita anglicky, francouzsky, Spanélsky, portugalsky, polsky, castecné cinsky).

Vyzkum a vyvoj: Doslo k restrukturalizaci vyvojové-konstrukéniho tymu, zejména
z pohledu profesionalizace, zvySeni miry seniority a zaméreni na realizaci a
podporu realizace zakdzek. Vyznamna ¢ast vyzkumné-vyvojového tymu odesla zpét
na VUT v Brné (11), a ¢ast do trhu (4). Do vyzkumné-vyvojového teamu byli ptijati
novi aplikacné zaméreni zaméstnanci z trhu, pokryvajici a soucasné rozsirujici
potfebné a zadouci kompetence HW, SW i technologie.

AtomTrace — Vyrocni analyticka zprava 2018




';('-AtomTrace"

Roklen Corporate Finance

Trzby a vykonnost Spolecnosti
vyznamné klesla v porovndni s rokem
2017 z ddvodu priprav a realizace
zakdzek na rok 2019

Celkové trzby v roce 2018 byly
ovlivnény rovnéZ prodejem LIBS
interakcni komory z dlouhodobého
hm. majetku

Spolecnost v roce 2018 ziskala
klicovou globdini referencni zakdzku
pro pristroj Sci-Trace

LEBITDA — pocitana jako prosty soudet
provozniho vysledkd hospodareni a Uprav
hodnot v provozni oblasti (odpisy)

Vyroéni analyticka zprava — Finanéni analyza a plan (1/3)

Vykaz zisku a ztraty

v tis. K¢ 2016 2017 2018
Triby 249 17 281 328

ndrust -52,9% 6840,2% -98,1%
Vykonova spotreba -1375 -8132 -8 014
Obchodni marze -1126 9149 -7 686
Osobni naklady -490 -1758 -4 479

ndrdst -6,3% 258,8% 154,8%
Ostatni Cisté provozni vynosy (+) / naklady (-) 521 272 2754
EBITDA! -1 095 7 663 -9411

marzZe n.m. 44,3% n.m.
Odpisy -207 -335 -290
EBIT -1302 7 328 -9701

marze n.m. 42,4% n.m.
Financni vysledek hospodareni -43 164 -109
Ostatni Cisté vynosy (+) / naklady (-) 0 0 0
Vysledek hospodareni pred zdanénim -1345 7 492 -9 810
Dan z pfijma 0 -568 0
Cisty zisk -1 345 6924 -9 810

marzZe n.m. 40,1% n.m.

Tabulka €. 5 — Vykaz zisku a ztraty za obdobi 2016-2018
Zdroj: Spolecnost

Upozornéni: NiZe jsou popisovany pouze vyznamné zmény. Z dlivodu vysoké mezirocni
volatility klicovych ukazatelC nejsou blize popisovany.

Po roce 2017, kdy Spolecnost realizovala zlomovou obchodni zakazku a celkovy obrat
17,281 tis. K¢, dosahla Spolecnost v roce 2018 obratu pouze 328 tis. K¢. Tento propad
byl ovlivnén zamérenim Spolecnosti na vyvoj novych globalnich produktl, na které
Spolecnost Uspésné ziskala dotacni tituly, a intenzivnim ziskavanim novych zakazek, u
téch byla realizace ocekavana aZz v roce 2019. Spolec¢nost v roce 2018 ziskala klicovou
globalni referencni zakazku pro pfistroj Sci-Trace (Asie). Tato zakazka byla Uspésné
vysoutéZena ve vefejném tendru na pocatku roku 2018, vyroba byla zahajena v Q3
2018, predpoklad jeji realizace byl konec roku 2018, dokoncena byla vsak az Q1 2019.

Ukazatel EBITDA pro rok 2018 cini -9,4 mil. K¢ (predikce pred vstupem na trh START
Cinila -3,8 mil. K¢). Rozdil oproti predikci pfed vstupem na trh START spociva zejména v
(i) prodlevé realizace planované referenéni dodavky do Asie (naklady a nedokonéena
vyroba byly zahrnuty do uUcetniho obdobi 2018, predpoklad zobrazeni vynosl z
dodavek ve vysi 2,8 mil. K¢ do HV 2019); (ii) v predikci nezohlednénych veskérych
nakladd na IPO, véetné auditu (1,3 mil. K¢); a (iii) v predikci v predikci nezohlednéném
spolufinancovani zahajenych a realizovanych dotacnich projekt( (-2,4 mil. K&), zejména
projektl v rdmci program( TRIO a SME Instrument Brno.

Rozbor prodejti v élenéni dle produkti

v tis. K¢ 2016 2017 2018
Celkové trzby 249 17 281 328
Trzby z prodeje sluzeb 249 333 261
Trzby z prodeje vyrobki 0 16 948 67

Tabulka €. 6 — Rozbor prodeji v ¢lenéni dle produktl - 2015-2018
Zdroj: Spolecnost
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Vyroéni analyticka zprava — Finanéni analyza a plan (2/3)

Spolecnost nevlastni Zadny vyznamny v tis. K¢ 2016 2017 2018
majetek vyjma vozidla, zdsob a dalsich Aktiva celkem 3529 9443 12 063
obéznych aktiv Dlouhodoby majetek 1048 595 363
Dlouhodoby nehmotny majetek 304 148 214
Dlouhodoby hmotny majetek 744 447 149
Dlouhodoby finanéni majetek 0 0 0
Obézna aktiva 2201 8 644 11 279
Ke konci roku 2018 narostly zdsoby v Zasoby 1122 1098 2467
souladu s realizaci zakdzek v roce 2019 Dlouhodobé pohledavky 0 0 0
Kratkodobé pohledavky 219 284 1214
z toho pohleddvky z obchodniho styku 0 0 0
z toho pohleddvky — ovlddajici osoba 0 25 25
Z toho pohleddvky ostatni 219 259 1189
Kratkodoby finan¢ni majetek 860 7 262 7 598
z toho penézZni prostiedky 860 7 262 7 598
Ostatni aktiva 280 204 421
2016 2017 2018
Pasiva celkem 3529 9443 12 063
Spolecnost  historicky ~ nevypldcela Vlastni kapital 2017 8722 7072
Zddnou dividendu z divodu potfeby Zakladni kapital 10 2000 2170
financovdni dalsiho rozvoje a stejné tak Kapitdlové fondy 3762 1772 10102
tomu bylo i v roce 2018 Vysledek hospodareni minulych let (+/-) -410 -1974 4610
Vysledek hospodareni bézn. G¢. obdobi (+/-) -1345 6924 -9810
Cizi zdroje 1512 710 4959
Spoleénost  je  financovdna z Dlouhodobé zavazky 491 367 238
akciondfskych zdroji, dotacnich tituld, z toho zdvazky k dvérovym institucim 491 367 238
realﬁzovaného zisku roku 2017 a zemise z toho zdvazky z obchodniho styku 0 0 0
akcif na trhu START. Od svého zaloZent | 4y o dobé zévazky 1021 343 4721
disponuje kladnym vlastnim kapitdlem , e,
z toho zdvazky k uvérovym institucim 120 124 129
z toho zdvazky z obchodniho styku 455 58 2 348
z toho zdvazky ke spole¢nikiim 342 0 0
z toho ostatni zdvazky 104 161 856
Casové rozliseni 0 11 32
Tabulka €. 7 — Rozvaha za obdobi 2016-2018
Zdroj: Spolec¢nost
Aktiva
pramér
2017 2018 2017-2023 = Ke konci roku 2018 doslo k vyznamnému ndrlistu Zasob v rdmci realizaci zakazek
ROE 79,4% -138,7% 20,4 % zapoctenych v ndsledujicim Gcetnim obdobi (2019). Kratkodobé pohledavky ve vysi
ROCE 79,5% -130,4% 20,8 % 1 214 tis. K¢ se skladaji predevsim z dafiovych pohledavek za statem ve vysi 1 085
Tabulka & 8 — Ukazatel ROE a ROCE tis. K¢ a jinych pohledavek ve vysi 104 tis. K.
o = Spolec¢nost k 31. 12. 2018 neevidovala pohleddvky po splatnosti.
Zdroj: Roklen .
Pasiva
=V roce 2018 byl navysen Zakladni kapital o 170 tis. K¢ v souvislosti s Upisem novych
akcii prostrednictvim verejné nabidky na burze START organizované Burzou cennych
papird Praha a.s. Timto doslo k Upisu 170 tis. akcii ve jmenovité hodnoté 1 K¢ s
emisnim kursem 50 K¢ na akcii. Zaroven doslo ke vzniku emisniho dzia ve vysi 8 330
tis. K& Hospodarsky vysledek minulého ucetniho obdobi ve vysi 6 924 tis. KC. byl
Cerpan pro pokryti ztraty vzniklé v roce 2018. Dale se navysily kratkodobé zavazky z
obchodniho styku na Uroven 2 348 tis. K¢ v souvisloti se zasmluvnénim zakazek.
= Spolecnost v roce 2016 pofidila automobil na Uvér v hodnoté 640 tis. K. na obdobi
60 mésicl. Ke konci roku 2018 byla evidovédna vyse Uvéru v hodnoté 367 tis. KC.
= Spolec¢nost k datu zverejnéni ucetni zavérky eviduje zavazek po splatnosti ve vysi 21
tis. K¢. Jiné zdvazky po splatnosti Spolecnost dale neeviduje
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Cisty penézni tok z fin. &innosti v roce
2018 byl pozitivné ovlivnén upisem akcii
v ramci vstupu na trh START

Finanéni pldn povaZujeme za
dosaZitelny za predpokladu realizace
vyvojovych projektd a uvedeni zarizeni
Road-Trace uspésné na trh

DaleZitym aspektem bude efektivni
vyuZiti nové rekrutovaného obchodniho
tymu podporujiciho vysoky ndrdst trzeb

Valuacéni ramec ponechdvdame ve stejné
vySi jako pri IPO

Vyroéni analyticka zprava — Finanéni analyza a plan (3/3)

PenéZni toky

v tis. K¢ za obdobi konéici k 31. 12. 2016 2017 2018
Cisté penéini prostifedky na zacatku roku 489 860 7 262
Cisté penéini toky z provozni €innosti -2 033 6 627 -7 525
Cisté penéini toky z investiéni ¢innosti -1149 -101 -170
Cisté penéini toky z finanéni ¢innosti 3553 -124 8031

Penéini prostifedky a ekvivalenty na konci

penéiniho obdobi

860 7 262 7598

Tabulka €. 9 — Zjednoduseny vykaz penéznich tokl za obdobi 2016-2018

Zdroj: Spolecnost a Roklen

2018: Cisty penéini tok z provozni &innosti -7 525 tis. K¢ byl ovlivnén predeviim

vysledkem hospodareni ve vysi -9 810 tis. K¢ a zménou pracovniho kapitalu v hodnoté

1 883 tis. K& V ramci penézniho toku z investi¢ni ¢innosti doslo ke zméné hodnoty

dlouhodobého hmotného a nehmotného majetku ve vysi -101 tis. KC. Penéini tok

z finan¢ni ¢innosti ve vysi 8 031 tis. K¢ byl zplsoben zejména ziskanim prostfedk( z IPO.

Spolecnost za rok 2018 nevyplatila dividendu.

Finan¢ni plan byl modelovan managementem Spolecnosti pfed IPO na obdobi 2018 —

2023, aktualizovan k datu vydani této Vyrocni analytické zpravy a vychazi z projekce

jednotlivych produktovych linii a pomérovych ukazateld nakladd, pficemz hlavnim

vystupem je projektovany vykaz zisku a ztraty.

Hlavni pfedpoklady pldnu:

. Rozsifeni distribuéni sité

= Uspégny vyvoj novych produktovych fad

Ll Navyseni poctu zaméstnanci

= Organicky rast v oblasti Sci-Trace, A-Trace/X-Trace, DDG a LIBS Interact. Chamber

= Predpoklad rychlejsiho rlstu nez trhu LIBS z divodu raného stadia vyvoje trhu,
Emitent zdroven ocekdva postupné navySovani vyroby a diky inovativnosti jeho
produktl predpoklada rist poptavky po jeho vyrobcich a ristu podilu na trhu

Indikovany financni plan

v tis. K¢ 2018A 2019E 2020P 2021P 2022P 2023P
Trzby 328 41295 69436 112401 198812 342720
ndrast n.m. n.m. 68,1% 61,9% 76,9% 72,4%
Vykonova spotreba -8014 -26813 -43895 -69841 -122209 -210199
Obchodni marie -7686 14482 25541 42560 76602 132521
Osobni naklady -4 479 -5538 -10752 -12737 -19071 -28240
EBITDA -9411 4014 6846 12868 30183 58084
marZe n.m. 9,7% 9,9% 11,4% 15,2% 16,9%
Odpisy -290 -193 -425 -800 -1131 -1702
EBIT -9701 3821 6421 12069 29052 56382
marZe n.m. 9,3% 9,2% 10,7% 14,6% 16,5%
Cisty zisk -9 810 3 821 6421 9776 23532 45670

Tabulka €. 10 — ZjednodusSeny projektovany vykaz zisku a ztraty na obdobi 2019-2023
Zdroj: Spolecnost

Valuace

Roklen, po zverejnéni vysledkl Spolecnosti za rok 2018, jejich analyze a rozhovoru s
managementem, neméni plavodni valuaéni ramec uvedeny pfi IPO, a to do doby
stabilizace obchodniho a vyvojového tymu, a realizace planovanych zakazek na
obdobi 2019/2020. V soucasnosti nemame dlvody oproti Analytické zpravé ze dne
13. 11. 2018 vyznamné ménit nas fundamentalni pohled na Spole¢nost. Na akcie
Spolecnosti stale nahlizime jako na titul s moznym rlistovym potencidlem, kdy
hodnota Spolecnosti lezi z velké casti v budoucich ocekavanych penéznich tocich.
Riziko spatfujeme v rostoucich nakladech, které by nebylo moZné pokryt bez
externich zdrojQ a vzniklé vysoké fluktuaci zaméstnancd.
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Kontakty

Roklen

ol bn

Corporate
Finance

P17

Roklen Holding a.s. Jakub Burda Petr Kmonicek Adam Zika

Vaclavské namésti 838/ 9 Managing Director Director Associate

110 00 Praha 1 Tel: +420 602 717 976 Tel: +420 737 579 990 Tel: +420 602 593 212
Email: burda@roklen.cz Email: kmonicek@roklen.cz Email: zika@roklen.cz

www.roklencf.cz

Roklen360 RoklenFx Roklen24 ¥ fundlift
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