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Vybrané ukazatele spole¢nosti RMS Mezzanine, a.s. 2010 - 2016

Konsolidovana aktiva 2010 - 2016 (tis. K¢)

2010* I 3 096 897

2011 . 6 782 180
2012 I — 6 250 467
2013 I £ 791 590

2014 I, 5 4,98 749
2015 | — 5 158 600

2016 5483788

Konsolidovany zisk pred zdanénim 2010 - 2016 (tis. K¢)

2010 I 77 041
2011 I, 49 570

2012 I 54 117

2013 I 57 098

2014 I - 48 035

2015 W -3125

2016 44190

Pocet analyzovanych projektt po ¢tvrtletich

192014 I 30
29 2014 I /.0
392074 I 22

4q 2014 I 18

192015 I |/

22015 I 10

3q 2015 I 1/

4q 2015 I ©

192016 I 7

292016 I |

3q2016 I 1

4q 2016 3

* Konsolidovana aktiva jsou vykadzana k 1. lednu 2010 z dGvodu preshraniéni fuze.
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Nase cile jsou
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alternativniho kapitalu v regionu
zamereni na malé a stredni podniky

sdilené zajmy se spolecnostmi, do kterych
Investujeme

maximalizace hodnoty pro nase akcionare

flexibilita pri posuzovani
iInvesticnich prilezitosti

efektivni tym, minimalni
provozni naklady



1. Uvodni slovo prredsedy predstavenstva

Vazeni akcionari a obchodni partneri,

jsem rad, ze Vs mohu opét v tomto obdobi seznamit s dosazenymi vysledky spolecnosti
RMS Mezzanine, a.s. za uplynuly rok 2016 a stejné Vam predstavit i cile, které si jeji predstavenstvo
klade pro roky nasledujici.

V roce 2016 doslo nejen k zménam v portfoliu, kdy bylo splaceno nékolik projektl zainvestovanych
v minulém obdobi, ale také doSlo i k novym investicim.

V roce 2016 spolecnost v ramci své ¢innosti vyhodnotila 29 investicnich prilezitosti. Nejvice byly
zastoupeny projekty z oblasti nemovitosti a nasledné se do popredi dostavaji projekty z oblasti
informacnich technologii a telekomunikaci. Z tohoto poctu predstavenstvo spolecnosti vybralo

14 novych projektd, do nichz bylo investovano vice nez 1 623 mil. CZK. Pocet analyzovanych projektl
se ve srovnani s minulym obdobim sice snizil, ale to je opét jen vysledkem zaméreni spolecnosti

na vice bonitni investicni prilezitosti.

Béhem roku 2016 dosSlo v Cervnu k odprodeji pohledavky spolecnosti, ktera podnika v oblasti
cestovniho ruchu a dale k Gplnému splaceni nékolika kratkodobych Gvéra, ktery od spolecnosti
Cerpaly rdzné finanéni spolecnosti, které poskytuji financovani stredoevropskym podnikdm.

U stavajiciho portfolia i nadale probiha sledovani vykonnosti investic, a to z ddvodU co nejpresnéjsiho
obrazu o prispévku jednotlivych investi¢nich projektd k plnéni celkovych cill spolec¢nosti.

Spolecnost vykazala na konsolidované Urovni Cisty zisk ve vysi 10 961 tis. KE. Konsolidovana bilancni
suma spolecnosti mezirocné vzrostla o 325 188 tis. KC na 5 483 788 tis. K stejné jako konsolidovany
vlastni kapital o 83 235 tis. K¢ na 2 417 934 tis. KC.

V nasledujicim roce 2017 bude vedeni spolec¢nosti usilovat o disledné Fizeni ziskovosti a rizikovosti

portfolia, o udrZzeni hodnoty aktiv spolecnosti a vyhledavani dalsich vhodnych investic pro zhodnoceni
financniho majetku spolecnosti.

O’W»u R

Ing. Mgr. Boris Procik

Predseda predstavenstva
RMS Mezzanine, a.s.
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2. Zprava dozorci rady o vysledcich jeji kontrolni ¢innosti za obdobi 2016

Dozorci rada spolecnosti timto predklada radné valné hromadé svou Zpravu o kontrolni ¢innosti
za obdobi od 1. ledna 2016 do 31. prosince 2016 (dale jen .Zprava o kontrolni ¢innosti”).

Dozordi rada jako kontrolni organ Spolecnosti dohliZela v obdobi 2016 na vykon plsobnosti pFedsta-
venstva a uskutecnovani podnikatelské Cinnosti spolecnosti. Dozorci rada pravidelné kontrolovala,
zda Cinnost Spolecnosti probiha v souladu s obecné zavaznymi predpisy, usnesenimi valné hromady,
stanovami a v zajmu akcionari Spoleénosti. Dozordi rada dale pribézné sledovala ¢innost Spolec-
nosti a klicova rozhodnuti provadéna predstavenstvem a zabyvala se podnéty svych ¢lenl. Dozordi
rada v ramci své Cinnosti zastaval i funkci zastupu vyboru pro audit. Dozorci rada konstatuje, ze
predstavenstvo Spolecnosti poskytovalo dozorci radé véasné a Uplné informace nezbytné pro kont-
rolni ¢innost dozord¢i rady.

V prdbéhu roku 2016 nedoslo k zddnym zménam v personalnim sloZeni dozoréi rady.

V prdbéhu obdobi 2016 se dozor¢i rada pravidelné zucasthovala porad vedeni spolecnosti a rovnéz se
sesla na 3 samostatnych Fadnych zasedanich. VSechna tato zasedani byla usnasenischopna. Pravi-
delné na svych zasedanich dozorci rada projednavala Ctvrtletni, pololetni a ro¢ni vysledky hospoda-
reni. Dozorci rada rovnéz prezkoumala konsolidovanou a individualni Gcetni zavérku spolecnosti k
31. prosinci 2016 a doporucuje valné hromadé spolecnosti schvaleni této zavérky. Dale dozorci rada
prezkoumala navrh na rozdéleni zisku, ktery predklada predstavenstvo spolecnosti - konkrétné na-
vrh, aby individualni hospodarsky vysledek - zisk ve vysi 62 179 tis. KC byl preveden na Ucet nerozdé-
leny zisk minulych let, se kterym dozordi rada vyslovuje svij souhlas. Dozoréi rada spolecnosti dosla
k zavéru, Ze UcCetni postupy pouzivané spolecnosti jsou spravné a Ucetni zaznamy spolecnosti jsou
vedeny radné, to vSe v souladu s prisluSnymi pravnimi a Gcetnimi predpisy a se stanovami spolec-
nosti.

Dozorci rada dale prezkoumala zpravu o vztazich mezi propojenymi osobami vypracovanou predsta-
venstvem podle § 82 zakona o obchodnich korporacich a konstatuje, Ze nema k této zpravé zadné
vyhrady. Dozorci rada spolecnosti souhlasi se zavérem predstavenstva spolecnosti, Ze v rozhodném
obdobi nevznikla spolecnosti v disledku uzavieni smluv, ani plnéni, ¢i protiplnéni ze strany spo-
lecnosti, uvedenych ve zpravé predstavenstva spolecnosti o vztazich mezi propojenymi osobami za
Ucetni obdobi 2016, Zadna Ujma.

Na zakladé vykonu své pravidelné kontrolni ¢innosti ve spolecnosti dozorci rada konstatuje, Ze
situace ve spolecnosti je stabilni a dozorci rada spoleénosti v rdmci vykonu své kontrolni plsobnosti

nezjistila v ¢innosti predstavenstva spolecnosti Zadné nedostatky.

V Praze dne 28. dubna 2017

Ing. Matej Taliga

Predseda dozor¢i rady

Vyrocni zprava spolec¢nosti RMS Mezzanine, a.s. za rok 2016



RMS Mezzanine, a.s.
Podnikatelsky koncept spolecnosti

Na pocatku své nové podnikatelské Cinnosti (tj. po vstupu soucasného
majoritniho akcionare) se spolec¢nost zamérovala na poskytovani pdjcek

a Gverd zejména vétsim podnikldm s kapitalové silnym vlastnikem.
Takovéto investice se financovaly zejména z vlastniho kapitalu spolecnosti.

Pomérné rychle ale spolecnost zacala presouvat svoji pozornost na poskytovani
pUjcek a Gvérd pro malé a stredni podniky, které predstavuji vy$si vynos pri
srovnatelném riziku v kombinaci s mensi konkurenci na trhu podobnych
poskytovatell financovani. Tyto investice jsou financované kombinaci vlastnich
a externich zdrojl. Tuto oblast mdme v Gmyslu nadale rozvijet.

Dluhova kapacita spolecnosti s ohledem na obezretné podnikani a diverzifikaci
rizik je omezena, proto RMS Mezzanine od roku 2011 investuje také
prostrednictvim fondovych struktur (konkrétné fond Nexus FGS Il v Chorvatskul).

Fondovy zpUsob financovani znamena rychlé zvétSeni oblasti plsobeni
spolec¢nosti bez velkych dodatecnych provoznich nakladd a narokl na vlastni
kapital spolu se sdilenim zvySeného investicniho rizika spolecné s ostatnimi
partnery. Zameéreni spolecnosti na primé investice v kombinaci s fondy
znamena synergie pro obé c¢asti podnikani zejména v oblasti sdileni know-how,
informaci z trhu, risk managementu a vetsi diverzifikaci podnikatelskych
cinnosti a portfolia.

Cilem managementu spolecnosti RMS Mezzanine je jeji definovani jako

— tzv. one-stop shop, ktery bude oslovovan klienty se Zzadostmi o méné tradicni
zpUsoby financovani jejich podnikatelskych projektl, nasledné bude zvolena
nejvhodnéjsi struktura financovani a klienti nebudou nuceni hledat financni
zdroje jinde.



3. Zprava predstavenstva o podnikatelské ¢innosti spolecnosti a o stavu jejiho majetku
za Ucetni obdobi 2016

Predstavenstvo spolecnosti RMS Mezzanine, a.s., timto predklada konsolidovanou vyrocni zpravu
za Ucetni obdobi 2016 (,Vyrocni zprava“).

3.1 Profil spoleCnosti

RMS Mezzanine, a.s. (dale také ,RMS Mezzanine” nebo ,Spole¢nost”) je nezavisla spolecnost

na trhu alternativniho financovani plsobici v regionu stfedni a vychodni Evropy. Specializuje se na
poskytovani Gvérd malym a stfednim podnik{ v pripadech, kdy banky z rdznych ddvodd financovani
neposkytuji. TaktéZ investuje do minoritnich a majoritnich podild spole¢nosti, u kterych je pFedpo-
klad vysokého ristu hodnoty v budoucnosti a do specializovanych fond(. Poskytovany kapital ma
vétsinou formu podrizeného dluhu, tzv. mezaninu.

3.2 Ekonomické vysledky

V této ¢asti nasleduje prehled hlavnich finanénich ukazateld, kterych Spoleénost dosahla v roce
2016. Detailni pfehled a komentar ke konsolidovanym ekonomickym vysledkdm se nachazi v Konso-
lidované ucetni zavérce (resp. komentar k individualnim ekonomickym vysledkim Spole¢nosti se na-
chazi v Ucetni zavérce). Obdobim se rozumi rok 2016, predchozim obdobim pak rok 2015 (tzn. obdobi
od 1. ledna 2015 do 31. prosince 2015). Vymezeni konsolidaé¢niho celku v roce 2016 je popsano

v bodé 1. VSeobecné informace v Konsolidované Ucetni zavérce. Komentar ke konsolidovanym
vykazlm Spolecnosti se nachazi v Konsolidované Gcetni zavérce, komentar k individudlnim vykazim
Spolecnosti se nachazi v Ugetni zavérce.

3.2.1 Vynosy, naklady, zisk

Spolecnost vygenerovala v obdobi konsolidovany Cisty Urokovy vynos (rozdil mezi Grokovymi vynosy
a naklady) ve vysi 48 833 tis. K¢, v predchazejicim obdobi ve vysi 65 410 tis. KE. Konsolidovany Cisty
vynos z poplatkd a provizi dosahl v obdobi (-) 2 795 tis. K& oproti (-) 2 237 tis. K¢ v pfedchozim obdo-
bi. Tyto ndklady souvisi zejména s poplatky se zfizenim bankovnich uvéra.

Celkové Cisté vynosy z hlavni ¢innosti dosahly vySe 5 513 tis. K¢ ve srovnani s predchozim obdobim
ve vysi b4 331 tis. KC. V celkovych Cistych vynosech je zahrnuta ztrata z ménového derivatu -5 078 tis.
K¢, kterym Spolecnost omezuje vliv kurzového rizika, z dalSich vyznamnych polozZek je to napriklad
zisk z plného inkasa pohledavky nakoupené s diskontem viéi spoleénosti aktivni v oboru nemovitosti
ve vysi 4 266 tis. KC.

Celkové konsolidované provozni naklady Spolecnosti Cinily 6 499 tis. KC, v predchozim obdobi tato
poloZzka dosahla vyse (-] 91 985 tis. K&. Pokles nakladl byl zplsoben predevéim eliminaci kurzovych
ztrat a castecnym rozpusténim opravné polozky k pohledavce do slovenské spolecnosti aktivni

v oblasti cestovniho ruchu a investic do nemovitosti.

Déle spolecnost z dlvodu opatrnosti pFecenila hodnotu investice do fondu Nexus FGS Il o (-) 13 860
tis. K¢.

Konsolidovany zisk za obdobi pred zdanénim Cinil 44 190 tis. K¢, konsolidovany zisk za obdobi z po-
kracujici ¢innosti dosahl 10 961 tis. K¢ ve srovnani s (-) 7 693 tis. K¢ za predchozi obdobi.

3.2.2 Struktura aktiv a pasiv

Spolecnost na konci roku 2016 evidovala hodnotu konsolidovanych aktiv ve vysi 5 483 788 tis. K¢, nej-
vétéi podil na konsolidovanych aktivech tvofily poskytnuté Gvéry a pdjcky — v sumé 4 004 046 tis. KE -
a financni nastroje realizovatelné ve vysSi 1 245 111 tis. KE. Objem konsolidovanych aktiv pri meziroc-
nim srovnani vzrostl o 325 188 tis. K¢

Na strané konsolidovanych pasiv do$lo k nartstu konsolidovaného vlastniho kapitalu z 2 334 699 tis.

K& na 2 417 934 tis. KE. Tento narlst je dan zejména pozitivnim efektem z pfecenéni cennych papirt

v ramci ostatniho Uplného vysledku hospodareni.

Vyrocni zprava spolec¢nosti RMS Mezzanine, a.s. za rok 2016



Bilanéni suma Spole¢nosti na nekonsolidovaném zakladé zaznamenala nardst o 304 776 tis. K&
na 5 362 600 tis. KE. Nekonsolidovany vlastni kapital Spolecnosti vzrostl mezirocné o 62 929 tis. K¢
na 2 296 975 tis. KC.

3.2.3 Investice a budouci investice

Spolecnost ve sledovaném obdobi neuskutecnila Zadné vyznamné investice do hmotnych nebo
nehmotnych dlouhodobych aktiv, a ani se k takovym investicim nezavazala. Spolecnost evidovala
k 31. prosinci 2016 konsolidovana hmotna aktiva ve vysi 501 tis. K¢.

K 31. prosinci 2016 vlastnil konsolidovany celek verejné obchodované akcie a podilové listy.

Blizéi informace, véetné ocenéni zminénych akcii a dluhopisd, jsou uvedeny v bodu 7. Finanéni
nastroje realizovatelné Konsolidované ucetni zavérky.

3.3 Produkty Spolecnosti a popis trhi

Spoleénost se zaméruje na poskytovani podfizenych (mezaninovych) Gvér podnikatelskym subjek-
tim. Mezaninové Gvéry vypliuji v kapitalové strukture prijemce prostor mezi vlastnim kapitalem

a nepodFizenymi Gvéry. Splaceni podfizenych Gvérl je podminéno radnym splacenim Gvérd nepodfi-
zenych, zpravidla bankovnich. PodFizené Uvéry jsou spojeny s vyssim rizikem neZ nepodFizené Uvéry,
toto je vSak vyvazeno vyssim pozadovanym vynosem.

PodrFizené Gvéry se zpravidla vyuZivaji pri zménach kapitalové struktury (refinancovanil, financovani
rozvoje podnikani, akviziénim a projektovém financovani. Spoleénost kromé mezaninovych Gvérd
rovnéz poskytuje i dalsi formy kapitalu jako jsou seniorni Gvéry nebo primé investice do vlastniho
kapitalu. Spolecnost investuje dale prostrednictvim investi¢nich fondd.

Spolednost se orientuje predevéim na financovani malych a stfednich podnikd (,MSP“) v Ceské
republice, na Slovensku a prostrednictvim fondu soukromého kapitalu Nexus FGS Il i v Chorvatsku.
Nékteri prijemci financovani od Spolecnosti jsou pravné registrovani v dalsich zemich, jako jsou
napriklad Holandsko nebo Kypr.

Ceska republika  Slovensko Kypr Holandsko Ostatni
Podil na Urokovych vynosech 20,6% 25,5% 28,0% 25,2% 0,7%
Podil na dividendovych vynosech 100,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0%

Z pohledu konkurence Spolecnost soutézi s dalSimi poskytovateli financovani jako jsou banky
a nebankovni finanéni instituce (investi¢ni fondy, leasingové spolecnosti, druzstevni zalozny atd.),
fondy rizikového kapitalu a soukromi investori.

Vyroéni zprava spolec¢nosti RMS Mezzanine, a.s. za rok 2016




3.4 Rizeni rizik

Predstavenstvo Spolecnosti pri obchodnim vedeni Spolecnosti vyhodnocuje a prijima opatreni zejmé-
na vuci nasledujicim druhdm rizik:

Uvérové riziko - riziko spodiva v nesplaceni dluzné ¢astky nebo jeji ¢asti klientem.

Pro eliminaci tohoto rizika Spolecnost vypracovala a dodrzuje celou Fadu opatfeni, kterad pokryvaji
obchodni pripad od prvotniho kontaktu s klientem aZ po splaceni Uvéru. Mezi nastroje, které Spolec-
nost vyuziva, patri napriklad formalizovany proces investicniho rozhodovani nebo pravidelné monito-
rovani hodnoty Gvérového portfolia.

Riziko aktiv a pasiv (assets liabilities management), riziko likvidity - cilem rizeni téchto rizik je zajis-
téni stabilnich Grokovych vynosi ve vztahu k pFijatému financovani a optimalizace Grovné likvidnich
prostiedkd. Spoleénost na pravidelné bazi sleduje a vyhodnocuje svoji likvidni a Urokovou pozici

a prijima prislusna opatreni.

Provozni riziko - tato oblast zahrnuje celou radu rizik vztahujicich se k provozu Spolecnosti, jejichZ
realizace mQzZe pfivodit Spole¢nosti materialni ¢ penéZni Ujmu. Mezi provozni rizika fadime
napfiklad rizika tykajici se informacnich systémd, bezpecnosti prace nebo rizika spojend s trestnou
¢innosti. Spolecnost postupné implementovala Fadu opatfeni technického a organizacniho
charakteru s cilem omezit provozni rizika.

Ménové riziko - ménové riziko prameni z oteviené devizové pozice (tzn. existence takovych aktiv Ci
zavazk{ Spolecnosti, jejichZ hodnota z pohledu Spolecnosti kolisa se zménami ménovych kurzd).
Ménové riziko se realizuje bud've formé translacniho, nebo transakcniho rizika. Translacni riziko se
tyka Ucetniho zachyceni aktiv a pasiv denominovanych v cizi méné. Transakéni riziko spociva v riziku,
Ze skutecéné vysledky transakci se mohou Lidit od ocekavanych, a to v disledku pohybu ménovych
kurzG. Spolecnost si je tohoto rizika védoma a idi jej interné tzv. matchingem (pFiFazovanim) aktiv
(napf. poskytnutych pdjcek a Gvérl) denominovanych v jedné méné k pasiviim (zdrojdm financovani)
denominovanym ve stejné méné a ménovymi derivaty. Spolecnost v roce 2016 vyuzivala pFi fizeni
meénového rizika derivatové obchody, konkrétné ménové forwardy a swapy. (vice viz bod 26.4 Konsoli-
dované Gcetni zavérky).

Detailni popis a dopady rizik na podnikatelskou aktivitu Spolecnosti jsou dale blize popsany a analy-
zovany v bodu 26. Hlavni rizikové faktory ve financnim Fizeni Skupiny Konsolidované Ucetni zavérky.

Dale si spolecnost RMS Mezzanine, a.s. nebyla védoma zadnych dalSich vyznamnych rizik,
nejistot nebo dlleZitych faktord, které mohly provazet a vyznamné ovlivnit jeji podnikatelskou
¢innost a vysledek hospodareni Spolecnosti v roce 2016.

3.5. Ddlezité udalosti v roce 2016

V roce 2016 doslo ve Spole¢nosti zejména k témto ddleZitym udalostem:

Unor 2016
Prijeti nového Uvéru od spolecnosti Postova banka, a.s. na nakup pohledavek spolecnosti podnikajici
ve sportovnim odvétvi

Cerven 2016
Konani valné hromady spolecnosti RMS Mezzanine, a.s.

Prosinec 2016

Splaceni prijatého Gvéru v roce 2015 od spolecnosti J&T Bank ao.
Splaceni pFijatého Gvéru v roce 2016 od spolecnosti Zalozna CREDITAS spofitelni druzstvo

Vyrocni zprava spolec¢nosti RMS Mezzanine, a.s. za rok 2016
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3.6. Portfolio RMS Mezzanine, a.s. k 31. prosinci 2016

Ke konci roku 2016 byly v Gvérovém portfoliu, stejné jako v roce predchazejicim, nejvice zastoupeny
uvéry rekapitalizacniho charakteru, které tvorily skoro polovinu Uvérového portfolia. Tyto Uvéry jsou
obecné prijemci pouzivany na optimalizaci kapitalové struktury a zpravidla jsou motivovany snahou
o0 vysSsi zapojeni dluhu nebo potrebu preklenout obdobi do nacerpani jiného zdroje financovani.
Nasledovalo akvizi¢ni financovani a financovani projektové.

Spolecnost RMS Mezzanine v roku 2016 uskutecnila celkem 14 novych investic v objemu prevysuji-
cim 1 623 mio. CZK. Tyto investice smérovaly zejména do financniho sektoru, sportovniho odvétvi

a nové do sektoru IT technologii a telekomunikaci.

Financovani novych projektd mélo hlavné uvérovy charakter a bylo pouZito na refinancovani jinych
zavazk( klientld respektive na projektové financovani.

K 31.12. 2016 byly v portfoliu nejvice zastoupené nadale investice za Ucelem ,Rekapitalizace

a preklenovaciho Uvéru” (45,37% mezirocni pokles o -21,50%) dale predstavovaly vyznamnou
Cast investice z dGvodu , Akvizice” ve vysi 26,88% (mezirocni narlst o +4,95%) a investice na
konkrétni ,,Projektové financovani” 17,94% (v roce 2015 nebylo zastoupeno) respektive 9,81%
(meziroc¢ni pokles 0 -0,39%) u ..Expanzniho financovani”. Nejvyznamnéjsi rozdil ve strukture
portfolia podle Ucelu poskytnuti je patrny u ,Rekapitalizace a preklenovaciho Gvéru” a je z velké
Casti ovlivnén nové zarazenou sekci ,.Projektové financovani”.

Uvérové portfolio RMS Mezzanine, a.s. k 31. prosinci 2015, v élenéni podle uéelu

M Rekapitalizace/ preklenovaci Uvér (67,87%)
M Expanze (10,20%)
W Akvizice (21,93%)

-/

Uvérové portfolio RMS Mezzanine, a.s. k 31. prosinci 2016, v élenéni podle uéelu

M Rekapitalizace/ pieklenovaci Gvér (45,37%)
W Projektové financovani (17,94%)

W Expanze (9,81%)

W Akvizice (26,88%)

\_J

K 31.12. 2016 bylo shodné jako v roce 2015 celkové portfolio RMS Mezzanine z nejvétsi ¢asti alo-
kovano do sektoru Finance, ktery predstavuje 29,95% podil (v roce 2015 podil na portfoliu 40,28%],
dale pak nové do sektoru Sportovniho odvétvi (17,70%), Chemického pramyslu (14,00%, v roce 2015
zastoupeno v 14,99%), Energetika (12,00%, meziro¢ni pokles o -5,75%) a Nemovitosti, kde doslo

k meziroénimu poklesu o -4,68%. Podil ostatnich sektord byl pod Grovni 10%, viz graf niZe.

Uvérové portfolio RMS Mezzanine, a.s. k 31. prosinci 2015, v élenéni podle odvétvi

Cestovni ruch (0,14%)
Energetika (17,75%)

Finance (40,28%)
Spotfebitelsky primysl (6,70%)

\
“/

Strojirensky primysl (3,66%)
Nemovitosti (14,67%)
Chemicky préimysl (14,99%)
Zdravotnictvi (1,81%)

Uvérové portfolio RMS Mezzanine, a.s. k 31. prosinci 2016, v &lenéni podle odvétvi

Energetika (12,00%)
Finance (29,95%)
Spotiebitelsky primysl (4,63%)

Strojirensky primysl (3,30%)
Nemovitosti (9,99%)
Chemicky primysl (14,00%)
Zdravotnictvi (1,65%)
Sportovni odvétvi (17,70%)

IT technologie a telekomunikace (6,78%)

g

.
.7

Vyrocni zprava spolec¢nosti RMS Mezzanine, a.s. za rok 2016



A&koliv se Spolecnost soustfedi predeviim na financovani podnikd v Ceské republice a na Slovensku,
prostfednictvim své dcefiné spolec¢nosti RMSM1 Limited plsobi na Kypru a prostfednictvim fondu
soukromého kapitalu Nexus FGS Il v Chorvatsku, néktefi prijemci financovani od Spolecnosti byli
pravneé registrovani v dalSich zemich, jako je napriklad Holandsko. Proto celkové portfolio bylo

k 31. 12. 2016 geograficky alokovano kromé Ceské Republiky (29,34% meziroéni nardst o +22,29%)

a Slovenska (18,17% meziro¢ni pokles o -6,82%) vyznamnou mérou také na Kypru (34,12% meziro¢ni
pokles 0 -3,18%) a v Holandsku (17,05% meziro¢ni pokles o -12,87%].

Uvérové portfolio RMS Mezzanine, a.s. k 31. prosinci 2015, geografické &lenéni

Ceska republika (7,05%)

Slovensko (25,00%)

Holandsko (29,91%)

Kypr (37,30%)

ostatni (0,74%)

@,

Uvérové portfolio RMS Mezzanine, a.s. k 31. prosinci 2016, geografické &lenéni

Ceska republika (29,34%)

Slovensko (18,17%)

Holandsko (17,05%)

Kypr (34,12%)

N\

ostatni (1,32%)

4
\

Akciové portfolio’ RMS Mezzanine, a.s. k 31. prosinci 2015, ¢lenéni podle odvétvi

Cestovni ruch (28,25%)

Energetika (57,69%)

Finance (14,05%)

Chemicky primysl (0,01%)

-

Akciové portfolio’ RMS Mezzanine, a.s. k 31. prosinci 2016, ¢lenéni podle odvétvi

Cestovni ruch (27,70%)

Energetika (59,97%)

Finance (12,32%)

Chemicky primysl (0,01%)

O

Akciové portfolio? RMS Mezzanine, a.s. k 31. prosinci 2015, geografické ¢lenéni

Ceska republika (57,69%)

Slovensko (28,25%)

Kypr (0,01%)

Chorvatsko (14,04%)

Slovinsko (0,01%)

O

Akciové portfolio? RMS Mezzanine, a.s. k 31. prosinci 2016, geografické clenéni

~.

Ceska republika (59,97%)

Slovensko (27,69%)

Kypr (0,01%)

Chorvatsko (12,32%)

Slovinsko (0,01%)

! bez podilovych listd Nexus FGS Il
? bez podilovych listd Nexus FGS II

Vyroéni zprava spolec¢nosti RMS Mezzanine, a.s. za rok 2016
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3.6.1 Analyzované projekty
V roce 2016 Spolecnost v ramci své ¢innosti vyhodnotila 29 investicnich prilezitosti. Nejvice byly

zastoupeny projekty z oblasti nemovitosti a nasledné se do popredi dostavaji projekty z oblasti
informacnich technologii a telekomunikaci.

Sektorové ¢lenéni analyzovanych projektt po tvrtletich

3 2. kvartal 201 . kvartal 201 4. kvartal 201
1. kvartal 2016 vartal 2016 3. kvartal 2016 vartal 2016 Il Energetika

I Biotechnologie
B Priamysl

Il Nemovitosti
Il Maloobchod
I Sluzby
[ Finance
IT a Telekomunikace
[ Cestovni ruch
I I I I Sport

Z geografického hlediska moZno vidét nejvétsi zastoupeni investi¢nich prileZitosti pravé Ceské
republice a nasledné na Slovensku. V téchto krajinach spolecnost analyzovala nejvic projektl za rok
2016.

Geografické ¢lenéni analyzovanych projektt (za rok 2016)

s
B Chorvatsko (3)

B Ceska republika (12)

B Slovensko (9)
Slovinsko (4)

| Cyprus (1)

V ramci ¢lenéni analyzovanych projektd podle poptavaného Ucelu se v roce 2016 Gvéry rekapitali-
zacniho charakteru dostavaji proti minulému roku az na treti misto a do popredi se dostava zajem o
expanze a akviziéni financovani projektd.

Clenéni analyzovanych projektt podle poptavaného ucelu (za rok 2016)

Manazerské prevzeti (1)

I.~

Rekapitalizace/ preklenovaci tvér (6)

Expanze (7)
Akvizice (11)

Projektové financovani (2)

Start up (2)

Vyrocni zprava spolec¢nosti RMS Mezzanine, a.s. za rok 2016



3.6.2 Uskutecnéné investice

Spoleénost realizovala v pribéhu obdobi 14 novych investic formou Uvérd v objemu prevysujicim
1623 mil. CZK.

Priklady uskutecnénych investic

Projekt 1 - sportovni klub
V inoru 2016 investovala RMS Mezzanine, a.s. formou odkoupeni pohledavky do spolecnosti, ktera
vlastni a spravuje sportovni klub v Ceské republice

Projekt 2 - IT technologie a telekomunikace
Spoleénost poskytla v srpnu 2016 financovani formou Gvéru spoleénosti plsobici v telekomunikacich
za UcCelem jejiho akvizi¢niho financovani.

Projekt 3 - IT technologie a telekomunikace

Spole¢nost poskytla v srpnu 2016 financovani formou Gvéru spoleénosti plsobici v IT technologiich
za Ucelem jejiho projektového financovani.

Projekt 4 - financni holding

V kvétnu a zari 2016 investovala Spoleénost finanéni prostfedky ve formé uvért do finanéniho holdin-
gu, plsobiciho ve stfedni Evropé, ktery poskytuje financovani velkym stfedoevropskym podnikim.

Priklad ukoncenych projektd

V lednu 2016 doslo k Uplnému splaceni dvou Uvérd, ktery od Spolecnosti ¢erpaly dvé rdizné finanéni
spoleénosti, které poskytuji financovani stfedoevropskym podnikim

V Cervnu 2016 byla na treti subjekt postoupena pohledavka spolecnosti, kterd podnika v oblasti
cestovniho ruchu.

V srpnu 2016 byla predcasné splacena pohledavka na projektové financovani vystavby novych nemo-
vitosti.

V zari 2016 dodlo k Uplnému splaceni daldich dvou Uvérd, ktery od Spoleénosti Cerpaly finanéni
spoleénosti, které poskytuji financovani stfedoevropskym podnikim

3.7 Dosazené a budouci cile Spolecnosti

2011 - 2016 Do roku 2018

Postupné etablovani na trhu Posileni pozice na trhu alternativnich poskytovatell kapitalu
ve stredni Evropé

Stabilni hospodareni spolecnosti Vétsi diverzifikace portfolia

Efektivita provozu a investi¢niho procesu Pokracovani ve zvySovani ziskovosti

Vyroéni zprava spolec¢nosti RMS Mezzanine, a.s. za rok 2016
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4. Udaje o Spoleénosti

4.1. Udaje o Spole¢nosti

Zakladni udaje:

Obchodni firma: RMS Mezzanine, a.s.

Identifikacni ¢islo: 000 25 500

Sidlo: Sokolovska 394/17, Karlin, 186 00 Praha 8, Ceska republika
Pravni forma: Akciova spolecnost

Pravni predpisy, jimiz se Spolecnost zejména Fidi:

zékon €. 256/2004 Sb., o podnikani na kapitalovém trhu, ve znéni pozdéjsich predpisg,

zakon ¢. 90/2012Sb., o obchodnich korporacich

zakon ¢. 89/ 2012 Sb., obZansky zakonik,

zékon €. 563/1991 Sb., o GCetnictvi, ve znéni pozdéjsich predpisy,

zékon €. 219/1995 Sb., devizovy zakon, ve znéni pozdéjsich predpisy,

zékon ¢. 253/2008 Sb., o nékterych opatrenich proti legalizaci vynosu z trestné ¢innosti a financovani

terorismu (..zakon proti prani Spinavych penéz”).

Misto registrace a registracni ¢islo:

Spolecnost je zapsana v obchodnim rejstriku vedeném Méstskym soudem v Praze, oddil B, vlozka 495.

Datum zalozeni:
Akciova spolecnost byla zaloZena jednorazové na zakladé zakladatelského planu Ceského statistic-
kého Uradu ze dne 19. fijna 1990. Zakladatel soucasné vypracoval stanovy Spolecnosti a jmenoval

organy Spolec¢nosti. Spolecnost byla zapsana do obchodniho rejstriku dne 1. ledna 1991. Spolecnost
byla zaloZena na dobu neurcitou.

Predmét podnikani:

- Vyroba, obchod a sluzby neuvedené v prilohach 1 az 3 Zivnostenského zakona

Kontakt pro akcionare:

Kontaktni osoba: Ing. Lenka Vachova
T: +420 221 710 302
E: akcionarldrmsmezzanine.cz

Sokolovska 394/17

186 00 Praha 8
Ceska republika

Vyrocni zprava spolec¢nosti RMS Mezzanine, a.s. za rok 2016



4.2. Zakladni kapital Spolecnosti

Akciova spole¢nost byla zaloZena jednorazové na zakladé zakladatelského planu Ceského statistic-
kého Uradu ze dne 19. fijna 1990. Zakladatel soucasné vypracoval stanovy spolecnosti a jmenoval
organy spolecnosti. Spolecnost byla zapsana do obchodniho rejstriku dne 1. ledna 1991.

Zakladni kapital ke dni 1. ledna 2011 byl ve vysi 784 035 000,- K¢ rozdélen do 784 035 ks akcii
na majitele ve jmenovité hodnoté 1 000,- K¢.

Na zakladé preshranicni fize sloucenim dne 5. ledna 2011 preslo na spolecnost RMS Mezzanine,
a.s. jako spoleénost nastupnickou jméni zanikajicich spole¢nosti. Z tohoto divodu byl zménén
zakladni kapital spolecnosti a s tim souvisejici pocet akcii a jejich jmenovitd hodnota.

Zakladni kapital Spolecnosti ke dni 31. prosince 2016 je ve vysi 532 535 567,- K¢ a je rozdélen do
1065 071 134 ks kmenovych akcii na majitele v zaknihované podobé ve jmenovité hodnoté 0,50 K¢.

Pravidla postupu pro zvySovani nebo snizovani zakladniho kapitalu jsou obsazena ve stanovach
Spolecnosti.

Udaje o cennych papirech Spole¢nosti

Akcie byly vydany v souvislosti se zalozenim spolecnosti 1. ledna 1991 a jsou kmenovymi akciemi

Spolecnosti. Akcie na majitele jsou kotovany na oficialnim trhu s cennymi papiry podle zakona
¢. 256/2004 Sb., o podnikani na kapitalovém trhu.

Druh akcie kmenova

Forma na majitele

Podoba zaknihovana

Pocet kusl 1065071 134

ISIN/SIN/SIN CS0008416251

Celkovy objem emise 532 535 567,- K¢

Jmenovita hodnota 0,50 K¢

ZpUsoby zdafovani vynost z cenného Vynosy z cenného papiru jsou zdafiovany v souladu se zdkonem ¢. 586/1992 Sb.,
papiru ve staté sidla Spolecnosti o danich z prijma, ve znénich pozdéjsich predpist
Platce dané srazené z vynosl cenného papiru Spolecnost

ZpUsoby prevodu cenného papiru prevody akcii jsou realizovany prostrednictvim CDCP
Omezovani prevoditelnosti prevoditelnost neni omezena

Obchodovani na regulovanych trzich v CR Burza cennych papirt Praha, a.s. a RM-SYSTEM,

Ceska burza cennych papird a.s.

Obchodovani na regulovanych trzich Akcie nejsou prijaty k obchodovani na zadném zahrani¢nim trhu

v zahranici

V obdobi po rozvahovém dni nedo$lo k zddnym vyznamnym udalostem ve vztahu k cennym papirim
Spolecnosti.

Vyroéni zprava spolec¢nosti RMS Mezzanine, a.s. za rok 2016
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4.3. Hlavni akcionari

Podil k Podil k
Akcionar Sidlo 31. prosinci 2016 31. prosinci 2015
SIMFAX TRADING Akropoleos, 59 -61 SAVVIDES CENTER, 1st floor, 85,37% 85,37%
LIMITED Flat/Office 102, Nicosia, P.C. 2092, Kyperska republika
J&T PERSPEKTIVA OPF  PobFezni 297/14, PSC 186 00 Praha 8-Karlin, Ceské republika 7,36% 7,36%
MUSTAND INVESTMENT Akropoleos, 59 -61 SAVVIDES CENTER, 1st floor, 5,50% 5,50%
LIMITED Flat/Office 102, Nicosia, P.C. 2092, Kyperskéa republika
Ostatni akcionari n/a 1,77% 1,77%
pozn.: n/a - neaplikovatelné 100,00% 100,00%

Podil na zakladnim kapitalu odpovida podilu na hlasovacich pravech Spolecnosti. VySe podilu
na zakladnim kapitalu spolecnosti opraviiuje jmenované akcionare k vykonu jejich hlasovacich prav
na valnych hromadach.

Spolecnost dale k akcionarské strukture uvadi, Ze pan Ing. Mgr. Boris Procik je k 31. prosinci 2016
vlastnikem akcii predstavujicich 100% zakladniho kapitalu spolecnosti SIMFAX TRADING LIMITED
a je tedy neprimym vlastnikem akcii predstavujicich 85,37% zakladniho kapitalu Spolecnosti.

Popis prav spojenych s akciemi:

Prava a povinnosti akcionard upravuji prislusné pravni predpisy (zdkon o obchodnich korporacich)

a stanovy Spolecnosti. Akcionar Spolecnosti ma pravo podilet se na Fizeni spolecnosti. Toto pravo
muZe akcionarF uplatnit na valné hromadé Spolecnosti, na niZ ma pravo hlasovat, pozadovat a dostat
vysvétleni zalezitosti tykajicich se Spolecnosti, je-li takové vysvétleni potfebné pro posouzeni pred-
métu jednani valné hromady, a uplatiovat navrhy a protinavrhy. Hlasovaci pravo se ridi jmenovitou
hodnotou jeho akcii. Na kazdou akcii o jmenovité hodnoté 0,50 K¢ pFipada jeden hlas.

AkcionaF mé pravo na podil ze zisku Spole¢nosti (dividendu), ktery valna hromada podle vysledkd
hospodareni schvalila k rozdéleni. Podil na zisku je urcen pomérem jmenovité hodnoty jeho akcii
k jmenovité hodnoté akcii véech akcionara.

PFi zrueni spolecnosti s likvidaci ma akcionar pravo na podil na likvidaénim zlstatku v poméru
jmenovité hodnoty jeho akcii k jmenovité hodnoté akcii véech akcionara.

4.4. Osoby s Fidici pravomoci

Predstavenstvo k 31. prosinci 2016
Ing. Mgr. Boris Procik

Clenem predstavenstva je od 12. ledna 2010, predsedou predstavenstva je od 26. brezna 2010.
Datum narozeni: 27. kvétna 1974

Vzdélani: Ekonomicka univerzita v Bratislave

Pocet let praxe: 20 let

Clenstvi v organech jinych spole¢nosti k 31. prosinci 2016:
Office Invest, a.s., SR, ¢len predstavenstva
Polianky, a.s., SR, predseda predstavenstva
RMS Mezzanine, a.s., organizacna zlozka Slovensko, vedouci organizacni slozky
INGOS PROJEKT a.s., SR, Clen predstavenstva

Clenstvi v organech jinych spoleénosti za uplynulych 5 let:
Ben Rosse &Co., a.s., SR, ¢len predstavenstva
SUPPORT & REAL, a.s., SR, predseda predstavenstva
Investment Finance Group, a.s., CR, predseda predstavenstva
(spole¢nost zanikla dne 5. 1. 2011)
INVESTMENT HOLDING, a.s., CR, predseda predstavenstva
(spole¢nost zanikla dne 5. 1. 2011)

Vyrocni zprava spolec¢nosti RMS Mezzanine, a.s. za rok 2016



PROPORTION a.s., CR, ¢len predstavenstva (spolenost zanikla dne 5. 1. 2011)
Mobile Distribution, s.r.0., SR, ¢len predstavenstva

(spole¢nost zanikla dne 16. 11. 2011)

Europska zdravotna poistovna, a.s., v likvidacii, SR, predseda predstavenstva
RMSM3, a.s., CR, predseda predstavenstva

Jina podnikatelska Cinnost:
Zadna

Mgr. Lenka Bartekova, MBA

Clenkou predstavenstva je od 26. bfezna 2010, mistopredsedkyni predstavenstva je od 26. brezna 2010.
Datum narozeni: 10. Fijna 1983
Vzdélani: Univerzita Konstantina Filozofa v Nitre
Executive Sales Management, Viden
Pocet let praxe: 14 let

Clenstvi v organech jinych spoleénosti k 31. prosinci 2016:
zadné

Clenstvi v organech jinych spoleénosti za uplynulych 5 let:
RMSM2, s.r.o., CR, jednatel
RMSM3, a.s., CR, &len dozoréi rady
RETRONS, a.s., SR, v likvidacii - ¢len pFedstavenstva
Investment Finance Group, a.s., CV)R, Clen predstavenstva
(spole¢nost zanikla dne 5. ledna 2011)
INVESTMENT HOLDING, CR, a.s., ¢len predstavenstva
(spole¢nost zanikla dne 5. ledna 2011)
PROPORTION a.s., CR, ¢len dozor¢i rady (spole¢nost zanikla dne 5. ledna 2011)
SUPPORT & REAL, a.s., SR, ¢len predstavenstva spolecnosti
(spole¢nost zanikla dne 5. ledna 2011)

Jina podnikatelska Cinnost:
Zadna

JUDr. Martin Bucko

Clenem predstavenstva je od 1. fijna 2014.
Datum narozeni: 5. Cervence 1974
Vzdélani: Vysoka skola v Sladkovicove
Vysokéa $kola mezinarodnich a vefejnych vztahl Praha
Pocet let praxe: 24 let

Clenstvi v organech jinych spoleénosti k 31. prosinci 201é:
Oxygen Slovakia, s.r.o., SR, jednatel

Clenstvi v organech jinych spoleénosti za uplynulych 5 let:
ANIMA Bratislava, s.r.0., SR, jednatel, spolecnik
Investment Finance Group, a.s., CR, pfedseda dozoré{ rady
(spole¢nost zanikla dne 5. ledna 2011)
INVESTMENT HOLDING, a.s., CR, predseda dozor¢i rady
(spole¢nost zanikla dne 5. ledna 2011)

Jind podnikatelska Cinnost:
Oxygen Slovakia, s.r.o., SR, spolec¢nik

Funkéni obdobi Elenl predstavenstva je pétileté. Clenové predstavenstva jsou voleni a odvolavani
dozorci radou Spolecnosti.

Vyroéni zprava spolec¢nosti RMS Mezzanine, a.s. za rok 2016
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Clenové predstavenstva prohladuji, Ze:

e spliuji ustanoveni o zakazu konkurence podle § 441 zakona o obchodnich korporacich;

e 7adny z ¢lend predstavenstva nebyl v uplynulych péti letech pravomocné odsouzen za Umyslny
trestny Cin;

e proti zadnému clenu predstavenstva nebylo v uplynulych péti letech vzneseno Uredni verejné
obvinéni, ani udélena sankce ze strany statutarnich nebo regulatornich organ(;

e 7adny z ¢lend predstavenstva nebyl v uplynulych péti letech soudné zbaven zpUsobilosti k vykonu
funkce clena spravniho, Fidiciho nebo dozorc¢iho organu ani funkce ve vedeni nebo provadéni ¢innosti
spolecénosti ani jiné obchodni spoleénosti-emitenta cennych papird;

» ostatni z ¢lenl predstavenstva s vyjimkou Ing. Mgr. Borise Procika a Mgr. Lenky Bartekové nebyl

v uplynulych péti letech jako fyzickad osoba, nebo clen statutarniho nebo dozorciho organu spolec-
nosti Ucasten konkursniho Ffizeni, likvidace nebo nucené spravy; Ing. Mgr. Boris Procik byl od 13. zari
2005 predsedou predstavenstva spolecnosti Eurdpska zdravotna poistovna, a.s., v likvidaci. Na maje-
tek této spolecnosti byl dne 28. Fijna 2008 prohlaSen konkurz; Mgr. Lenka Bartekova byla jednatelem
spolecnosti RMSM2, s.r.o., kterd s Ucinnosti ke dni 1. srpna 2013 vstoupila do likvidace a s Uc¢innosti
ke dni 17. dubna 2014 doslo k vymazani spolecnosti z obchodniho rejstriku;

* nejsou v piibuzenském vztahu k ostatnim élendim predstavenstva Spolecnosti, jakoZ ani ke ¢lenim
dozorci rady Spolecnosti;

* si nejsou védomi zadného existujiciho ¢i hroziciho stfetu zajm v souvislosti s vykonem jejich funk-
ci ¢lenl predstavenstva.

Dozorci rada ke dni 31. prosince 2016:
Ing. Matej Taliga

Clenem dozor¢i rady od 22. ¢ervna 2010, predsedou dozoréi rady od 1. fijna 2014.
Datum narozeni: 15. Cervence 1985

Vzdélani: Ekonomicka univerzita v Bratislave

Pocet let praxe: 13 let

Clenstvi v organech jinych spole¢nosti k 31. prosinci 2016:
Lumia International s.r.o., SR, jednatel

Clenstvi v organech jinych spoleénosti za uplynulych 5 let:
fraser s.r.o., SR, jednatel, spolecnik
korina s.r.o., v likvidacii, SR, jednatel, spolecnik
Poistenie & Financie, s.r.o., SR, spole¢nik
Investment Finance Group, a.s., CR, ¢len predstavenstva
(spole¢nost zanikla dne 5. ledna 2011)
INVESTMENT HOLDING s.r.o., CR, &len predstavenstva
(spole¢nost zanikla dne 5. ledna 2011)
PROPORTION a.s., CR, predseda dozor¢i rady
(spole¢nost zanikla dne 5. ledna 2011)
SUPPORT & REAL, a.s., SR, mistopredseda predstavenstva
(spole¢nost zanikla dne 5. ledna 2011)
727 s.r.o., SR, spolecnik

Jina podnikatelska Cinnost:
Lumia International, SR, spolec¢nik

Ing. Gabriel Ribo

Clenem dozordi rady od 22. ¢ervna 2010.

Datum narozeni: 26. Fijna 1976

Vzdélani: Technicka univerzita v KoSicich
Pocet let praxe: 17 let

Clenstvi v organech jinych spole¢nosti k 31. prosinci 2016:
G&R, s.r.o., SR, jednatel
SK27 s.r.o., SR, jednatel
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Clenstvi v organech jinych spoleénosti za uplynulych 5 let:
Public event, s.r.o., SR, jednatel
Investment Finance Group, a.s., CR, &len dozoréi rady
(spole¢nost zanikla dne 5. ledna 2011)
INVESTMENT HOLDING, a.s., CR, ¢len dozoréi rady
(spole¢nost zanikla dne 5. ledna 2011)
PROPORTION, a.s., CR, ¢len dozoréi rady (spole¢nost zanikla dne 5. ledna 2011)

Jina podnikatelska Cinnost:
G&R, s.r.o., SR, spolec¢nik
SK27 s.r.o., SR, spolec¢nik

Ing. Lenka Vachova

Clenem dozordi rady od 1. Fijna 2014.

Datum narozeni: 8. dubna 1981

Vzdélani: Ceska zemédélska univerzita v Praze
Pocet let praxe: 13 let

Clenstvi v organech jinych spoleénosti k 31. prosinci 2016é:
zadné

Clenstvi v organech jinych spoleénosti za uplynulych 5 let:
Gomanold, a.s., CR, &len dozordi rady
Arthur Bradley&Smith, a.s., CR, ¢len dozoréi rady
(spole¢nost zanikla dne 30. 4. 2014])

Jina podnikatelska Cinnost:
Zadna

Funkéni obdobi élent dozordi rady je pétileté. Clenové dozordi rady jsou voleni a odvolavani valnou
hromadou Spolecnosti.

Clenové dozoréi rady prohlasuji, Ze:

e splnuji ustanoveni o zakazu konkurence podle § 441 zakona o obchodnich korporacich, v platném
znéni;

e 7adny z ¢lend dozordi rady nebyl v uplynulych péti letech pravomocné odsouzen za imyslny trestny
cin;

e proti zadnému clenu dozorci rady nebylo v uplynulych péti letech vzneseno Uredni verejné obvinéni
ani udélena sankce ze strany statutarnich nebo regulatornich organ(;

e 7adny z ¢lend dozordi rady nebyl v uplynulych péti letech soudné zbaven zpUsobilosti k vykonu
funkce clena spravniho, Fidiciho nebo dozorciho organu ani funkce ve vedeni nebo provadéni
¢innosti spoleénosti ani jiné obchodni spolenosti-emitenta cennych papirQ;

e 7adny z ¢lend dozordi rady nebyl v uplynulych péti letech jako fyzicka osoba, ¢len statutarniho
nebo dozorc¢iho organu spolecnosti, Gcasten konkursniho Fizeni, likvidace nebo nucené spravy;

* nejsou v pfibuzenském vztahu k ostatnim élendim dozordi rady spolecnosti, jakoZ ani ke ¢lenim
predstavenstva spolecnosti;

e si nejsou védomi zadného existujiciho &i hroziciho stfetu z&jm v souvislosti s vykonem jejich
funkci ¢lenl dozordi rady.

Pracovni adresy ¢lenl predstavenstva a dozor¢i rady spoleénosti jsou shodné se sidlem Spolecnosti.
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4.5. Penézité/nepenézité prijmy osob s Fidici pravomoci

Predstavenstvo 2016 Dozor¢i rada 2016
Odména za vykon funkce (tis. K<) 381 144
Prijem z pracovné pravniho poméru (tis. EUR) 103,5 28,3
Naturdlni prijmy (tis. K&) 0 0

Kromé vy$e uvedeného nebylo v obdobi 2016 ¢lendm organt spolecnosti poskytnuto Zadné dalsi
plnéni v penézni ani v naturalni formé, ¢i jiné vyhody.

Clenové organd spole¢nosti neméli v obdobi 2016 uzavieny pracovni nebo jiné obdobné smlouvy
s dcefinymi spolecnostmi Spolecnosti a neobdrzeli tudizZ od téchto spoleCnosti Zadné penézité ani
nepenézité plnéni.

4.6. Informace o akciich ve vlastnictvi osob s ridici pravomoci

V majetku ¢lenl predstavenstva, ¢lend dozordi rady a osob témto osobam blizkym nebyly
k 31. prosinci 2016 zadné akcie Spolecnosti.

Ing. Mgr. Boris Procik je k 31. prosinci 2016 vlastnikem akcii pfedstavujicich 100% zakladniho
kapitalu spolecnosti SIMFAX TRADING LIMITED a je tedy neprimym vlastnikem akcii pfedstavujicich
85,37% zakladniho kapitalu Spolecnosti.

ViySe uvedené osoby k tomuto datu neuzavrely, ani nebyly v jejich prospéch uzavireny zadné opcni
nebo jiné obdobné obchody, jejichZ podkladovym aktivem by byly akcie Spolecnosti.

4.7. Principy odménovani osob s ridici pravomoci

Clenové predstavenstva vykonavaji funkci a jsou odmériovani v souladu se stanovami a prislugnymi
pravnimi ustanovenimi obchodniho zakoniku. Odmeénu za vykon funkce ve statutarnim organu
pobiraji na zakladé smlouvy o vykonu funkce. Tato odmeéna je stanovena pevnou mésicni ¢astkou.
Clen@im predstavenstva naleZi na zakladé smlouvy o vykonu funkce uhrazeni nutnych a ucelné
vynaloZenych nakladi za vykon jejich funkce jako jsou cestovni ndklady, cestovni pojidténi atd.

Clen@im predstavenstva nepfislusi pFi skonéeni vykonu funkce 74dné penéZité nebo nepenézité
vyhody. Clenové predstavenstva, ktefi jsou zaroveri i zaméstnanci Spole¢nosti, maji dale i pfijem

z titulu pracovné - pravnich vztah( ke Spolecnosti. VySe této odmény z pracovné - pravniho vztahu
je stanovena pevnou mésicni Castkou, na zakladé sjednaného pracovniho Uvazku. Dale na zakladé
pracovné - pravniho vztahu nalezi pracovnikovi jednorazova odmeéna - nezarucena ¢ast mzdy, a to
na zakladé rozhodnuti predstavenstva. Podminkou pro pfiznani jednorazové odmény na zakladé
pracovné - pravniho vztahu je véasné a kvalitni plnéni stanovenych Gkold, jako i dodrZovani
stanovenych internich predpist Spoleénosti.

Clen@im predstavenstva neplynou z vy$e uvedenych smluv po jejich skonéeni 2a4dné vyhody nad
rdmec obecné zavaznych pravnich predpisC.

Spolecnost neustanovila vybor pro odménovani. Neuzavrela s ridicimi pracovniky Zzadnou smlouvu
mimo smluv vySe uvedenych.

Mimo Cleny predstavenstva nema Spolecnost jiné osoby s Fidici pravomoci.
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4.8. Prohlaseni osob s ridici pravomoci

Cestné prohlasujeme, Ze podle nadeho nejlepsiho védomi podava tato vyroéni zprava vérny

a poctivy obraz o financni situaci, podnikatelské Cinnosti a vysledcich hospodareni Spolecnosti
RMS Mezzanine, a.s. za rok 2016 a o vyhlidkach budouciho vyvoje financni situace, podnikatelské
¢innosti a vysledkl hospodareni.

(P/wu\

Ing. Mgr. Boris Procik
Predseda predstavenstva RMS Mezzanine, a.s.

R

Mgr. Lenka Bartekova
Mistopredseda predstavenstva RMS Mezzanine, a.s.

g

.JUDr. Martin Bucko
Clen predstavenstva RMS Mezzanine, a.s.

4.9. Informace o konani valnych hromad za obdobi 2016

Radna valna hromada spole¢nosti RMS Mezzanine, a.s. se konala dne 23. ¢ervna 2016.

4.10. Prehled podnikani

RMS Mezzanine, a.s. je vyznamnym poskytovatelem alternativniho kapitalu v Ceské republice,
na Slovensku a v Chorvatsku. Alternativni kapital poskytovany spolecnosti RMS Mezzanine, a.s.,
mé nejcastéji podobu Gvérd, které jsou strukturalné anebo smluvné podfizené tradi¢nimu
bankovnimu financovani.

Hlavnimi pFijemci Gvérd jsou malé a stredni podniky v Ceské republice a na Slovensku s kvalitnim
managementem, které potiebuji rozvojovy kapital a preklenovaci Uvéry. Kapital od RMS Mezzanine,
a.s., se vyuziva i pri doplnovani akvizicnich financ¢nich struktur.

RMS Mezzanine, a.s. neni emitentem kdtovanych dluhopisu.

Pro podnikani spolecnosti RMS Mezzanine, a.s., neni vyznamna zavislost na patentech, licencich,
pramyslovych, obchodnich nebo finanénich smlouvach, anebo novych vyrobnich postupech.

Podrobnosti o podnikani jsou uvedené v ¢asti 3 této vyrocni zpravy.

Vyroéni zprava spolec¢nosti RMS Mezzanine, a.s. za rok 2016
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4.11. Organizacni struktura

Predstavenstvu spolecnosti RMS Mezzanine, a.s. je znamo, Ze v obdobi od 1. 1. 2016 do 31. 12. 2016
byla Spolecnost primo ovladana nasledujici osobou:

SIMFAX TRADING LIMITED, IC: HE238368, sidlem Akropoleos, 59-61 SAVVIDES CENTER, 1st floor,
Flat/Office 102, Nicosia, Kyperska republika, P.C.2012

Predstavenstvu RMS Mezzanine, a.s. je znamo, Ze v obdobi od 1.1.2016 do 31.12.2016 byla Spolec-
nost ovladana neprimo nasledujicimi osobami:

Ing. Mgr. Boris Procik

r.¢.740527/6131, bytem Bratislava, Dvorakovo nabrezie 7527/10D, 811 02 Bratislava, Slovenska
republika, ktery ovlada SIMFAX TRADING LIMITED

Predstavenstvu RMS Mezzanine, a.s. neni znamo, Ze by od 1.1.2016 do 31.12.2016 byla Spolecnost
ovladana stejnymi osobami, spolecné s jinymi ovlddanymi osobami, prostfednictvim spolecnosti
SIMFAX TRADING LIMITED.

Predstavenstvu spolecnosti RMS Mezzanine, a.s. je znamé, Ze v obdobi od 1. 1. 2016 do 31. 12. 2016
ovlada spolecnost RMS Mezzanine, a.s. nasledujici dceriné spolecnosti:

RMSM1 LIMITED (dFive TIPPRA PROPERTIES LIMITED), IC: HE187361, sidlem Akropoleos, 59-61
SAVVIDES CENTER, 1st floor, Flat/Office 102, Nicosia, Kyperska republika, P.C. 2012; spolec¢nost
RMS Mezzanine, a.s. vlastni 100% obchodni podil spole¢nosti RMSM1 LIMITED.

Spolecnost ma zfizenou organizacni slozku na Slovensku:

RMS Mezzanine, a.s., organizacna zlozka Slovensko, IC: 45 971 480, sidlem Dvorakovo nabrezie 10,
Bratislava 811 02, zastoupena vedoucim organizacni slozky Ing. Mgr. Borisem Procikem.

4.12. Zaméstnanci

Polet zaméstnancl Spolecnosti na konci roku 2016 ¢inil 6 (v roce 2015: 6}, z ¢ehoZ 3 byli zaméstnan-
ci organizacni slozky na Slovensku (v roce 2015: 3) a 2 z nich byli ¢leny predstavenstva Spolecnosti
(v roce 2015: 2) a 1 byl ¢lenem dozorci rady Spolec¢nosti (v roce 2015: 1).

Clen@im predstavenstva a dozor¢i rady Spole¢nosti ani osobam s Fidici pravomoci &i osobam blizkym
neplynuly v roce 2016 mimo mezd a odmén za vykon funkce zadné jiné penézité ¢i nepenézité vyhody
(cenné papiry predstavujici podil na Spoleénosti, opce, apod.).

Dcefina spolec¢nost RMSM1 LIMITED, neméla v pribéhu Gcetniho obdobi 2016 z4dné zaméstnance.

4.13. Nemovitosti, stroje a zarizeni

Tyto polozky jsou podrobné popsany v bodu 12. Hmotny majetek v Konsolidované tcetni zavérce,
véetné porizovacich cen, opravek/opravnych polozek, zlstatkovych cen a véetné jejich pohybl
za obdobi a predchozi obdobi.

Konsolidac¢ni celek ani spolecnost RMS Mezzanine, a.s. nevlastni jind vyznamna hmotna aktiva.

4.14. Informace o statnich, soudnich nebo obdobnych rizenich za Ucetni obdobi

1) Pasivni spory - RMS Mezzanine, a.s. v pozici strany zalované:

Vadi spoleénosti RMS Mezzanine, a.s., do uzavérky vyroéni zpravy, nejsou vedeny takové soudni
spory, které by mély nebo mohly mit vyznamné negativni vliv na hospodareni nebo financni situaci
spolecnosti RMS Mezzanine, a.s.

Vyrocni zprava spolec¢nosti RMS Mezzanine, a.s. za rok 2016



2) Aktivni spory - RMS Mezzanine, a.s. v pozici zalobce:
Spolecnost RMS Mezzanine, a.s., do uzavérky vyrocni zpravy nevede takové soudni spory, které by
mély nebo mohly mit vyznamné negativni vliv na jeji hospodareni nebo financni situaci.

3) Exekudni fizeni:
Vici spolecnosti RMS Mezzanine, a.s. do uzavérky vyroéni zpravy nebylo nafizeno takové exekuéni fi-
zeni, které by mélo nebo mohlo mit vyznamné negativni vliv na jeji hospodareni nebo financni situaci.

4.15. Dividendy

Spolecnost RMS Mezzanine, a.s. v roce 2016 nevyplacela dividendu. Spolecnost RMS Mezzanine, a.s.
dale prohlasuje, Ze neimplementovala zadnou politiku upravujici vyplatu dividend. Predkladani navr-
hu valné hromadé ohledné vy$e a zplsobu vyplaceni dividend je v souladu se stanovami Spolecnosti
v pUsobnosti pFedstavenstva Spolecnosti, které o tomto rozhoduje na zakladé posouzeni aktualnich
financnich vysledkl a ocekavaného budouciho vyvoje hospodareni Spolecnosti.

4.16. Zdroje kapitalu

Konsolidovany vlastni kapital Spolecnosti ke dni 31. prosince 2016 dosahl vyse 2 417 934 tis. KC.
Prehled o zménach v konsolidovaném vlastnim kapitalu Spolecnosti za rok 2016 je uveden v Konsoli-
dovaném vykazu zmén vlastniho kapitalu, ktery je soucasti Konsolidované Gcetni zavérky.

Nekonsolidovany vlastni kapital spolecnosti RMS Mezzanine, a.s. ke dni 31. prosince 2016 dosahl
vySe 2296 975 tis. KC. Prehled o zménach ve vlastnim kapitalu SpolecCnosti za rok 2016 je zachycen
ve vykazu zmén vlastniho kapitalu, ktery je uveden a komentovan v Ucetni zavérce.

V roce 2016 Spolecnost pFi své Cinnosti vyuzivala cizi zdroje v podobé bankovnich a nebankovnich
avérda.

RMS Mezzanine neevidovala ke dni 31.12.2016 Zadné konsolidované pfijaté dlouhodobé pljcky
a Uvéry, konsolidované prijaté kratkodobé pUljcky spolecnosti RMS Mezzanine, a.s. ke dni 31. prosin-
ce 2016 Cinily 3021 071 tis. KC. Spolecnost neemitovala v roce 2016 zadné dluhopisy.

Predstavenstvo nema Zadné informace o omezenich tykajicich se vyuziti zdroji kapitalu, které
podstatné ovlivnily nebo mohly ovlivnit fungovani Spolecnosti, kromé omezeni, ktera jsou bézna pro
financovani prijatymi Gvéry (napft. specificky Ucel pouZiti financovani, plnéni kovenantl a podobné).

4.17.Vyznamné smlouvy

Spolecnost nema uzavieny smlouvy, které nabydou Gcinnosti, zméni se nebo zaniknou v pripadé
zmény ovladdani Spoleénosti v disledku nabidky prevzeti.

Podnikatelska ¢innost Spolecnosti sestava z poskytovani financovani Sirokému portfoliu klientd,
které jsou z prevazné miry kryté vlastnimi zdroji a prijatymi Gvéry Spolecnosti. Za timto Ucelem
Spolecnost uzavira se svymi klienty smlouvy o financovani, které jsou doplnény zajistovaci
dokumentaci.

Spolecnost neeviduje vyznamné smlouvy mimo ramec bézného podnikani.

Z4adna ze smluv svoji velikosti nepresahuje 25% z celkovych aktiv. Portfolio spole¢nosti
RMS Mezzanine, a.s. je blize popsano a definovano v bodu 3.6 této Konsolidované vyrocni zpravy.

Spolecnost neni soucasti jiné skupiny.

4.18. Udaje o majetkovych ucastech

Udaje o majetkovych uc¢astech konsolidovaného celku jsou popsany v bodu 4 Konsolidované Gcetni
zaverky.

Vyroéni zprava spolec¢nosti RMS Mezzanine, a.s. za rok 2016
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5. Sprava

4.19. 0dmeény za audit

Spolecnosti byla v roce 2016 Gctovana odmeéna auditorovi ve vysi 895 tis. K. Z Castky 895 tis. K¢
pripadla castka 269 tis. K¢ na odménu za ovéreni individualni Gcetni zavérky a Castka 626 tis. K&

za odménu za ovéreni konsolidované ucetni zavérky a vyrocni zpravy. Jiné odmeény nez vySe uvedené
nebyly Spolecnosti ze strany auditora Uctovany.

4.20. Udaje o zavislosti Spole¢nosti na patentech nebo licencich

Spolecnost neevidovala zadné patenty nebo licence a podnikatelska ¢innost spolecnosti neni
na zadnych patentech nebo licencich zavisla.

4.21. Ochrana zivotniho prostredi

Spolecnost pri své podnikatelské Cinnosti dba Setrného pristupu k Zivotnimu prostredi. Vzhledem
k povaze své podnikatelské Cinnosti vSak Spolecnost v roce 2016 nemusela vynakladat jakékoliv
investice smérujici k ochrané Zivotniho prostredi.

4.22. Aktivity v oblasti vyzkumu a vyvoje

Spolecnost vzhledem k povaze své podnikatelské ¢innosti nevynaloZila v roce 2016 zadné prostredky
v oblasti vyzkumu a vyvoje.

4.23. Preruseni podnikani

Spolecnost v roce 2016 neprerusila své podnikani.

4.24. Udaje o investicich

Udaje o investicich jsou popsany ve zpravé predstavenstva o podnikatelské &innosti Spole¢nosti
a stavu jejiho majetku za Gcetni obdobi 2016.

o rizeni Spolecnosti

Samostatna ¢ast vyroc¢ni zpravy podle §118 odst. 4 pism. b), ¢}, e], f] a odst. 5 pism. a) az l] zakona
256/2004 Sb., o podnikani na kapitalovém trhu, v platném znéni.

a) Struktura vlastniho kapitalu Spole¢nosti, véetné cennych papirl nepfijatych k obchodovani na
regulovaném trhu se sidlem v élenském staté Evropské unie a pripadného uréeni riznych druh(
akcii nebo obdobnych cennych papirt predstavujicich podil na Spolecnosti a podilu na zakladnim
kapitalu kazdého druhu akcii nebo obdobnych cennych papird predstavujicich podil na Spolec¢nosti.

Struktura vlastniho kapitalu za konsolidaéni celek (v tis. K&) k 31. prosinci 2016

Zakladni kapital 532 536
Rezervni a jiné fondy 288 508
Nerozdéleny zisk/ztrata 1585 929
Zisk/ztrata za obdobi 10 961
CELKEM 2417 934

Struktura vlastniho kapitalu za RMS Mezzanine, a.s. (v tis. K¢) k 31. prosinci 2016

Zakladni kapital 532 536
Rezervni a jiné fondy 110 062
Nerozdéleny zisk/ztrata 1592 198
Zisk/ztréata za obdobi 62179
CELKEM 2296975
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Bliz$i urceni cennych papird (akcii) tvoFicich zakladni kapital Spoleénosti se nachazi v éasti 4.2. této
zpravy.

b) Omezeni prevoditelnosti cennych papirt
Prevoditelnost akcii Spolecnosti neni omezena.

c) Vyznamné primé a neprimé podily na hlasovacich pravech Spolecnosti

Podil k Podil k
Akcionar Sidlo 31. prosinci 2016 31. prosinci 2015
SIMFAX TRADING Akropoleos, 59 -61 SAVVIDES CENTER, 1st floor, 85,37% 85,37%
LIMITED Flat/Office 102, Nicosia, P.C. 2092, Kyperska republika
J&T PERSPEKTIVA OPF Pobrezni 297/14, PSC 186 00 Praha 8-Karlin, Ceska republika 7,36% 7,36%
MUSTAND INVESTMENT  Akropoleos, 59 -61 SAVVIDES CENTER, 1st floor, 5,50% 5,50%
LIMITED Flat/Office 102, Nicosia, P.C. 2092, Kyperska republika
Ostatni akcionari n/a 1,77% 1,77%
pozn.: n/a - neaplikovatelné 100,00% 100,00%

d) Informace o vlastnicich cennych papird se zvlastnimi pravy

Spolecnost neemitovala cenné papiry se zvlastnimi pravy.

el Informace o omezeni hlasovacich prav

Spolecnosti nejsou zndma zadna omezeni hlasovacich prav u akcii emitovanych Spolecnosti.

f) Informace o smlouvach mezi akcionari nebo obdobnymi vlastniky cennych papird prredstavujicich
podil na Spolecnosti, které mohou mit za nasledek ztizeni prevoditelnosti akcii nebo obdobnych cen-

nych papird predstavujicich podil na Spolec¢nosti, pokud jsou Spolecnosti znamy

Spolecnosti nejsou zndmy zadné smlouvy mezi akcionari, jez by mély za nasledek ztizeni prevoditel-
nosti akcii emitovanych Spolecnosti.

g) Informace o zvlastnich pravidlech urcujicich volbu a odvolani ¢lenl statutadrniho orgdnu a zménu
stanov nebo obdobného dokumentu Spolecnosti

Spoleénost nepfijala Zddna zvlastni pravidla urcujicich volbu a odvolani ¢lenl statutarniho organu
a zménu stanov nebo obdobného dokumentu Spolecnosti.

h) Informace o zvlastnich pldsobnostech statutdrniho orgdnu nebo spravni rady podle zdkona
upravujiciho pravni poméry obchodnich spolecnosti a druzstev

Statutdrni organ Spoleénosti nema zvlastni plsobnost podle zdkona upravujiciho pravni poméry
obchodnich spolecnosti a druZstev.

i) Informace o vyznamnych smlouvach, ve kterych je Spole¢nost smluvni stranou a které nabydou
Géinnosti, zméni se nebo zaniknou v pfipadé zmény ovlddani Spoleénosti v disledku nabidky prevze-
ti, a o Ucincich z nich vyplyvajicich

Spolecnosti nejsou takové smlouvy znamé.

j) Informace o smlouvach mezi Spoleénosti a ¢leny jeho statutarniho organu nebo zaméstnanci,
kterymi je SpoleCnost zavazana k plnéni pro pripad skonceni jejich funkce nebo zaméstnani v souvis-
losti s nabidkou prevzeti

Spolecnost neuzavrela zadné smlouvy s ¢leny statutarniho organu ¢i zaméstnanci, které by obsaho-

valy ujednani o plnéni ze strany Spolecnosti v pripadé skonceni funkce nebo zaméstnani v souvislosti
s nabidkou prevzeti.

Vyroéni zprava spolec¢nosti RMS Mezzanine, a.s. za rok 2016
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k) Informace o pfipadnych programech, na jejichZ zdkladé je zaméstnancim a ¢lendm statutarni-
ho organu Spolecnosti umoZnéno nabyvat Ucastnické cenné papiry Spolecnosti, opce na tyto cenné
papiry ¢i jind prava k nim za zvyhodnénych podminek, a o tom, jakym zplsobem jsou prava z téchto
cennych papirt vykonavéna

Spoleénost nema Zadné programy, na jejichz zakladé je zaméstnancdm a ¢lenim statutarniho
organu umoznéno nabyvat Gcastnické cenné papiry, opce na tyto papiry i jina prava za zvyhodné-
nych podminek.

l) Informace o Ghradach placenych statu za pravo tézby, pokud rozhodujici ¢innost emitenta spociva
v téZebnim primyslu

Spoleénost neplsobi v téZebnim prdmyslu a statu v roce 2016 neuhradila Zadné platby za pravo
tézby.

Popis postupt rozhodovani a zakladni plsobnosti valné hromady Spole¢nosti

Nejvyssim organem Spolecnosti je valna hromada, ktera se sklada ze vSech na ni pritomnych
akcionard. Valna hromada rozhoduje svymi usnesenimi, kterd jsou pro Spolecnost a jeji organy
zavazna. Do vyluéné plsobnosti valné hromady naleZi zaleZitosti svéfené ji zakonem a stanovami
Spolecnosti.

Radna valna hromada se kona jednou za rok, a to nejpozdéji do 6 mésict od posledniho dne Géetniho
obdobi a predstavenstvo na tuto valnou hromadu zve akcionare oznamenim o konani valné hromady
v Obchodnim véstniku a na internetovych strankach www.zakonna-oznameni.cz, dale Spolecnost
pozvanku zverejnuje na svych webovych strankach (www.rmsmezzanine.cz), na strankach
www.patria.cz, dale informuje o této skute¢nosti Burzu cennych papird v Praze a Ceskou narodni
banku, ve lh(té stanované prisludnym pravnim predpisem.

Valna hromada je schopna usnaseni, jsou-li na ni pritomni osobné, prostrednictvim osob oprav-
nénych jednat jejich jménem nebo prostfednictvim svych zastupcd, akcionafi majici akcie, jejichz
jmenovitd hodnota presahuje 76% zakladniho kapitalu Spolecnosti.

Valna hromada rozhoduje ve véech pFipadech alespori 76% vétSinou hlast pFitomnych akcionara.

Hlasovani se provadi zplsobem a formou uvedenymi ve stanovach a v Jednacim a hlasovacim Fadu
valné hromady. Hlasovani se provadi zdsadné pomoci hlasovacich listkd, které akcionar obdrzel pfi
prezentaci, pokud valna hromada vyslovné nerozhodne jinak. Akcionar vyznaci na hlasovacim listku
piislusnou odpovéd (,PRO", .PROTI", ZDRZEL SE") zakfizkovanim a tento listek vlastnoru¢né podepige.

0 pribéhu jednani se pofizuje zapis. Vyhotoveni zapisu o valné hromadé zabezpecuje predstavenstvo
Spoleénosti do 30 dnl od jejiho ukondeni. K zapisu se prikladaji navrhy a prohlaseni, predlozené

na valné hromadé k projednani a seznam pfitomnych akcionaru (pFipadné jejich zastupcl) na valné
hromadé.

Valné hromady se Ucastni ¢lenové predstavenstva a dozorci rady.

Popis postupl pro zménu stanov Spolecnosti

Rozhodnuti 0 zméné stanov, zvyseni ¢i snizeni zakladniho kapitalu, zruSeni Spolecnosti s likvidaci
a navrhu rozdéleni likvidaéniho zlstatku, zméné druhu nebo formy akcii, zméné prav spojenych

s urcitym druhem akcii, omezeni prevoditelnosti akcii na jméno a o zruseni registrace akcii nalezi
do pusobnosti valné hromady a musi mit formu notarského zapisu.

Popis postupt rozhodovani predstavenstva Spolecnosti

Predstavenstvo je statutarnim organem Spolecnosti, které ridi cinnost Spolecnosti a jedna jejim
jménem. Predstavenstvo rozhoduje o vSech zaleZitostech Spolecnosti, pokud nejsou vyhrazeny

zdkonem nebo stanovami do plsobnosti valné hromady nebo dozoréi rady.

Nestanovi-li zakon jinak, neni nikdo opravnén davat predstavenstvu pokyny tykajici se obchodniho
vedeni Spolecnosti.

Predstavenstvo Spolecnosti ma 3 Cleny, ktefi voli ze svého stfedu predsedu a jednoho mistopredsedu.

Vyrocni zprava spolec¢nosti RMS Mezzanine, a.s. za rok 2016



Funkcéni obdobi ¢lena predstavenstva je pétileté, pocind dnem volby a zanika volbou nového ¢lena
predstavenstva, nejpozdéji véak uplynutim tii mésicl od skonéeni jeho funkéniho obdobi. Jestlize
Clen predstavenstva je odvolan, odstoupi z funkce, zemre nebo jinak skonci jeho funkéni obdobi,
musi dozorci rada do tFi mésicd zvolit nového ¢lena predstavenstva. Opétovna volba ¢lena predsta-
venstva je mozna. Cleny predstavenstva voli a odvolava dozori rada Spoleénosti.

Clenim predstavenstva prisluéi za vykon jejich funkce odména podle smlouvy o vykonu funkce,
kterou schvaluje valnd hromada spolecnosti.

Zasedani predstavenstva svolava jeho predseda nebo mistopredseda zpravidla jednou za mésic,
podle potreby i Castéji. Zasedani predstavenstva jsou svolavana pisemnymi pozvankami.

Predstavenstvo je schopné usnaseni v pripadé, Ze jsou pritomni nejméné 2 clenové predstavenstva.
Pro prijeti usneseni je nutné, aby pro néj hlasovali nejméné 2 clenové predstavenstva.

Predstavenstvo mdZe podle své Uvahy pfizvat na zasedani i ¢leny jinych organt Spoleénosti, jeji
zameéstnance nebo dalSi osoby.

Na svych zasedanich predstavenstvo zabezpecuje obchodni vedeni Spolecnosti, projednava zejména
hospodareni Spolecnosti a rozhoduje o schvalovani rdmcového obchodniho planu, financniho
rozpocCtu, objemu a strukture investic do hmotného a nehmotného majetku, rozhoduje o majetko-
vych Ucastech Spolecnosti, rozhoduje ve vécech prodeje a nakupu nemovitosti, schvaluje investice
do hmotného a nehmotného majetku, schvaluje pfijeti nebo poskytnuti jakéhokoliv Gvéru &i pajcky
nebo jinych forem zadluzeni.

Pro ¢leny predstavenstva Spolecnosti plati povinnosti i zdkaz konkurence v rozsahu jak ukladaji
stanovy Spolec¢nosti (§ 25 stanov).

Popis postupl rozhodovani dozoréi rady Spolec¢nosti

Dozordi rada je orgdnem Spolec¢nosti, ktery dohliZi na vykon plsobnosti predstavenstva a uskuteério-
vani podnikatelské ¢innosti Spole¢nosti. Dozordi rada méa 3 ¢leny. Cleny dozoréi rady voli valna
hromada. Funkcni obdobi ¢lena dozorci rady je pétileté, pocinad dnem volby a zanika volbou nového
¢lena dozordi rady, nejpozdéji véak uplynutim tFi mésicd od skonéeni jeho funkéniho obdobi, pokud
jeho funkce dFive nezanikne odvolanim nebo odstoupenim z funkce nebo jinym zplsobem stanove-
nym zakonem. Opétovna volba ¢lena dozorci rady je mozna. Volbu nového ¢lena dozorci rady provadi
vzdy valna hromada, s touto vyjimkou pro ni plati stejné podminky jako pro ¢lena predstavenstva

a je dana stanovami Spolecnosti. Dozorci rada voli ze svého stredu predsedu a mistopredsedu.
Mistopredseda zastupuje predsedu v dobé jeho nepritomnosti.

Dozordi rada vykonava sva prava spoleéné nebo prostfednictvim svych jednotlivych ¢lenG. Dozordi
rada muzZe trvale rozdélit provadéni kontroly mezi své jednotlivé ¢leny, tim viak neni dotéena
odpovédnost ¢lenl dozordi rady ani jejich pravo provadét dalsi kontrolni ¢innost.

Dozor¢i rada je opravnéna pozadovat od véech zaméstnancl Spolec¢nosti a ¢lenl predstavenstva,
aby se dostavili na zasedani dozorci rady a podali vysvétleni tykajici se skutecnosti, ktera souvisi
se Spolecnosti nebo jeji Cinnosti.

Clenové dozoréi rady jsou opravnéni nahlizet do véech doklad@ a zaznam( tykajicich se ¢innosti
Spolecnosti a kontroluji, zda Ucetni zaznamy jsou radné vedeny v souladu se skutecnosti a zda
podnikatelska ¢innost Spolecnosti se uskutecnuje v souladu s pravnimi predpisy, stanovami

a pokyny valné hromady.

Dozorci rada prezkoumava radnou, mimoradnou a konsolidovanou ucetni zavérku, popf. mezitimni
Ucetni zavérku a navrhy na rozdéleni zisku nebo Uhradu ztraty a predklada své vyjadreni valné hro-
madé. Dozordi rada zastupuje Spoleénost v Fizeni pfed soudy a jinymi orgény proti ¢lenim predsta-
venstva. Plsobnost dozordi rady se rozéifila o vykon funkce vyboru pro audit, zejména dozordi rada
v tomto ohledu (a) sleduje postup sestavovani Ucetni zavérky a konsolidované ucetni zavérky; (b)
hodnoti G¢innost vnitfni kontroly Spolecnosti, vnitfniho auditu a pFipadné systémd fizeni rizik; (c)
sleduje proces povinného auditu Ucetni zavérky a konsolidované ucetni zavérky; (d) posuzuje neza-
vislost statutarniho auditora a auditorské spolecnosti a zejména poskytovani doplikovych sluzeb
Spolecnosti; (e) doporucuje auditora k provedeni povinného auditu, véetné ovéreni Gcetni zavérky
Spolecnosti a konsolidované ucetni zavérky.
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Dozorci rada je schopna usnaseni, jestlize vSichni jeji clenové byli fadné a v€as pozvani a jsou
pritomni nejméné 2 jeji ¢lenové. Kazdy clen dozorci rady ma jeden hlas. K prijeti usneseni dozorci
rady je zapotfebi souhlasu nejméné 2 jejich ¢lend.

Clen@im dozoréi rady pFislusi za vykon jejich funkce odména podle smlouvy o vykonu funkce, kterou
schvaluje valna hromada spolecnosti.

Pro ¢leny dozorci rady plati povinnosti i zdkaz konkurence ve stejném rozsahu jako pro cleny
predstavenstva (§ 25 stanov).

Informace o zdsadach a postupech vnitini kontroly a pravidlech pFistupu Spolec¢nosti k rizikim
ve vztahu k procesu Ucetniho vykaznictvi

Spolecnost vede predepsanym zplisobem a v souladu s pravnimi predpisy své Ucetnictvi. Radné
vedeni Uéetnictvi zabezpecuje predstavenstvo, které predklada auditordm Gcetni zavérku spolu

se zadosti o ovéreni hospodareni za prislusny rok. Po obdrzeni zpravy od auditora o ovéreni Uucetni
zavérky a hospodareni Spolecnosti preda predstavenstvo radnou, mimoradnou a konsolidovanou
Ucetni zavérku, popr. mezitimni Ucetni zavérku, spolu se zpravou auditora a navrhem na rozdéleni
zisku nebo Uhrady ztraty ihned dozorci radé. Dozorci rada prezkouma Ucetni zavérku a navrh

na rozdéleni zisku nebo Uhradu ztraty a o vysledku informuje valnou hromadu.

Valné hromadé predklada radnou, mimoradnou a konsolidovanou Ucetni zavérku, popr. mezitimni
Ucetni zavérku ke schvaleni predstavenstvo.

Spolecnost je povinna zverejiovat Udaje z Ucetni zavérky ovérené auditorem a vydavat za Ucelem
zverejnéni vyrocni zpravu v souladu s platnymi pravnimi predpisy.

Informace o kodexech fizeni a spravy Spolecnosti

Spolecnost v roce 2016 neméla implementovany Kodex spravy a Fizeni spolecnosti zalozeny
na Principech OECD (2004) ani zadny jiny obdobny kodex.

Dlvodem je skutecnost, Ze Spolecnost se pFi své ¢innosti Fidi obecné zavaznymi pravnimi piedpisy,

stanovami a vnitfnimi smérnicemi. Tento rémec Spolecnost povaZzuje za postacujici pro své odpovéd-
né a transparentni fungovani.
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RMS Mezzanine, a.s.

Konsolidovana ucetni zavérka za rok koncici 31. prosince 2016

Vyhotoveno dne:

Podpis statutarniho organu ucetni jednotky:

Osoba odpovédna za ucetni zavérku:

28. dubna 2017

Ing. Mgr. Boris Procik

@mu\

Jifina Srnkova / >
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KONSOLIDOVANY VYKAZ FINANCNI POZICE
k 31. prosinci 2016

v tis. K¢
Bod 31. prosince 2016  31. prosince 2015
AKTIVA
Penize a penéini ekvivalenty 5 6 000 9756
Financni aktiva v realné hodnoté precenéna vysledkové 6 - 1482
Finanéni nastroje realizovatelné 7 1245111 1175491
Poskytnuté uvéry a pujcky 8 4004 046 3722887
Obchodni pohledavky a ostatni aktiva 9 3130 2871
Pohledavky ze splatné dané z pfijmu 5819 -
Investice ve spole¢né ovladanych spole¢nostech 10 174 603 183 196
Goodwill 11 - -
Hmotny majetek 12 501 678
Pohledavky z odloZené dané 15 44 578 62 239
Aktiva celkem 5483 788 5158 600
ZAVAZKY
Finanéni zavazky v redlné hodnoté pfecenéné vysledkové 6 4916 -
Ptijaté avéry a puajeky 13 3021071 2797 813
Obchodni a ostatni zavazky 14 24 780 14 420
Zévazky ze splatné dané z pfijma 15087 11668
Zéavazky celkem 3 065 854 2823901
VLASTNI KAPITAL
Zakladni kapital 532536 532536
Nerozdéleny zisk a ostatni fondy 1885398 1802 163
Vlastni kapital pfipadajici akcionaiim matefské spoleénosti 16 2417934 2334699
Vlastni kapital celkem 2417934 2334699
Vlastni kapital a zavazky celkem 5483 788 5158 600

Priloha uvedenad na stranach 36 az 74 tvofi nedilnou soucast této ucetni zavérky.
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KONSOLIDOVANY VYKAZ ZISKU A ZTRATY

za rok koncici 31. prosince 2016
v tis. K¢

Urokové vynosy
Urokové naklady
Cisty Grokovy vynos

Vynosy z poplatkl a provizi
Naklady na poplatky a provize
Cisty vynos/néklad z poplatkd a provizi

Cisty zisk / ¢ista ztrata z obchodovani
Ostatni provozni vynosy
Celkové cisté vynosy z hlavni ¢innosti

Osobni naklady
Odpisy a amortizace
Snizeni hodnoty goodwillu

Tvorba/Rozpusténi opravné polozky k Gvérim

Ostatni provozni naklady
Provozni naklady celkem

Ztrata ze spolecné ovladanych spolec¢nosti
Zisk / ztrata pied zdanénim

Dani z pfijmu
ZISK / ZTRATA ZA OBDOBI

Zisk/ztrata za obdobi pFipadajici
- akcionarim

Zisk / ztrata na akcii zadkladni i zfedéna (v Kg)

Bod

17

17

18
18

19
20

22
12
11

21

10

23

Pfiloha uvedena na stranach 36 az 74 tvori nedilnou soucast této ucetni zavérky.
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31. prosince 2016 31.

prosince 2015

229951 444734
-181118 -379324
48 833 65410
50 100

-2 845 -2 337
-2795 -2237
-4790 37 196
10303 17135
5513 54331
-6 221 -6 003
-177 -320

- -896
31440 -8 846
-18 543 -75920
6 499 -91 985
-13 860 -28 644
44 190 -3125
-33229 -4 568
10961 -7 693
10961 -7 693
0,010 -0,007



KONSOLIDOVANY VYKAZ UPLNEHO VYSLEDKU
za rok koncici 31. prosince 2016
v tis. K¢
Bod

Zisk/ztrata za obdobi

OSTATNI UPLNY VYSLEDEK — polozky, které jsou nebo mohou byt

nasledné reklasifikovany do zisku nebo ztraty

- Kurzové rozdily z prevodu zavérek zahranicnich jednotek na
jinou ménu

- Realizovatelna finan¢ni aktiva
- Podil na ostatnim Uplném vysledku pfidruzenych a spolecné
ovlddanych spole¢nosti

Ostatni tplny vysledek za obdobi celkem

CELKOVY UPLNY VYSLEDEK ZA OBDOBI

Celkovy uplny vysledek za obdobi pfipadajici:

- akcionariim

Pfiloha uvedena na stranach 36 az 74 tvori nedilnou soucast této ucetni zavérky.
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31. prosince 2016 31. prosince 2015

10961 -7 693
484 -5 496
69 831 98 592
1959 -4 666
72274 88430
83 235 80737
83235 80737
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KONSOLIDOVANY VYKAZ PENEZNiCH TOKU
za obdobi koncici 31. prosince 2016

v tis. K¢
Bod 31. prosince 2016  31. prosince 2015
PROVOZNi CINNOST

Zisk/ztrata pfed zdanénim 44 190 -3125

Upravené o:
Odpisy a amortizace 12 177 320
Snizeni hodnoty goodwill - 896
Tvorba a rozpusténi opravné polozky k Gvérdm 8 -31 440 8 846
Precenéni finanénich nastrojd v realné hodnoté 19 5040 -26 370
Zisk/ztrata z prodeje finan¢nich aktiv 19 - -6 264
Vynosy z dividend 19 -288 -139
Cisty urokovy naklad 17 -48 833 -65 410
Nerealizované kurzové zisky/ztraty 1971 115765
Ostatni nepenéini naklady a vynosy - -6 904
Vynosy/ndaklady ze spole¢né ovladanych spoleénosti 10 13 860 28 644
Provozni zisk/ztrata pied zménou pracovniho kapitalu -15323 46 259
Zména poskytnutych uvérl a pljéek -121 206 1077735
Zména obchodnich pohledavek a ostatnich aktiv -259 901
Zména pfijatych uvérud a pajcek 197779 -1412 274
Zména obchodnich a ostatnich zdvazkd 10 360 -3314
Uroky pfijaté 101317 385675
Uroky zaplacené -155 435 -348 577
Zaplacena dan z prijm0 -17 968 -75
Penézini toky z/pouZité v provozni &innosti -735 -253 670

INVESTICNi CINNOST

Vydaje na navyseni kapitdlu ve spolec¢né ovladané spolec¢nosti -3 309 -167 358
PFijmy z prodeje realizovatelnych finanénich nastrojud - 419770
Vydaje na nakup realizovatelnych financnich néstrojd -43
Prijaté dividendy 19 288 139
Penézni toky z/pouZité v investiéni éinnosti -3021 252 508
Cisty prirtistek/uUbytek penéz a penéznich ekvivalentl -3756 -1162
Penize a penézni ekvivalenty na pocatku obdobi 5 9756 10989
Vliv kurzovych zmén na drzené penize a penézni ekvivalenty - -71
Penize a penéini ekvivalenty na konci obdobi 5 6 000 9756

Priloha uvedena na stranach 36 az 74 tvofi nedilnou soucast této ucetni zavérky.
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VSEOBECNE INFORMACE

Spolec¢nost RMS Mezzanine, a.s. (ddle jen ,,Spolecnost” nebo ,,materska spolecnost”) je akciova spolecnost registrovana
v Ceské republice se sidlem Praha 8, Sokolovska 394/17, Karlin, PSC 186 00, I€ 000 25 500, zapsana v obchodnim rejstfiku
vedeném Méstskym soudem v Praze, oddil B, vlozka 495, dne 1. ledna 1991. Jeji matefskou a nejvyssi holdingovou
spolecnosti je spolecnost SIMFAX TRADING LIMITED, pfi¢emz nejvyssi ovladajici osobou je Ing. Mgr. Boris Procik.

Hlavnimi podnikatelskymi ¢innostmi Spolecnosti a jejich dcefinych spole¢nosti (dale jen ,,Skupina®) jsou investi¢ni aktivity
a poskytovani tvérl malym a stiednim podnikim.

Spole¢nost RMS Mezzanine, a.s. je kdtovana na Burze cennych papirli Praha.

Akcionafska struktura Spoleénosti k 31. prosinci 2016 a 31. prosinci 2015

Podil na zdkladnim kapitalu respektive hlasovacich pravech:

31. prosince 2016 31. prosince 2015
SIMFAX TRADING LIMITED 85,37% 85,37%
J&T PERSPEKTIVA OPF 7,36% 7,36%
MUSTAND INVESTMENT LIMITED 5,50% 5,50%
Ostatni akcionari 1,77% 1,77%
100,00% 100,00%
Predstavenstvo a dozordi rada Spolecnosti:
SloZeni predstavenstva Spolecnosti k 31. prosinci 2016:
Ing. Mgr. Boris Procik predseda den vzniku funkce 12. bfezna 2013
Mgr. Lenka Bartekova mistopredseda den vzniku funkce 12. bfezna 2013
JUDr. Martin Bucko clen den vzniku funkce 1. fijna 2014
SloZeni dozor¢i rady Spolec¢nosti k 31. prosinci 2016:
Ing. Matej Taliga predseda den vzniku funkce 1. fijna 2014
Ing. Gabriel Ribo clen den vzniku funkce 26. cervna 2013
Ing. Lenka Vachova clen den vzniku funkce 1. fijna 2014

Zmény v predstavenstvu, dozoréi radé Spoleénosti v pribéhu let 2016 a 2015 a po datu Uéetni zavérky

V prabéhu let 2015 a 2016 a ani po datu Ucetni zavérky 2016 nedoslo ke zméné v predstavenstvu a dozorci radé

Spolecénosti.
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Vymezeni ucetniho obdobi

Konsolidovana ucetni zavérka Skupiny za rok koncici 31. prosince 2016 obsahuje Gcetni zavérku materské spole¢nosti a
jejich dcefinych spolec¢nosti (souhrnné pod nazvem ,Skupina“) za 12 mésicl. Srovnatelné Udaje jsou za 12 mésict roku
2015. Vsechny spolec¢nosti Skupiny maji stejné ucetni obdobi.

Vymezeni konsolidacniho celku k 31. prosinci 2016:

Konsolidacni celek je tvorfen materskou spolecnosti a dcefinymi podniky, které jsou do konsolidace zahrnuté plnou

metodou.
Podil  Podil
Datum Funkéni 2016 2015
Obchodni jméno 1€ Sidlo zaloZeni ména (v%) (v%)
RMS Mezzanine, a.s. 00025500 Sokolovska 394/17, 186 00, Praha 8 1.1.1991 CZK - -
RMS Mezzanine, a.s., 45971480 Dvorakovo nédbrezie 10, 811 02, 19.1.2011 EUR 100 100
organizacna zlozka Bratislava
Slovensko
RMSM1 LIMITED HE187361 Akropoleos, 59-61 SAVVIDES CENTER, 21.11.2006 EUR 100 100
1st floor, Office 102, Nicosia, P.C.2012,
Cyprus

Kyperska dcefina spole¢nost RMSM1 LIMITED byla zaloZzend za Ucelem investovani do vefejné obchodovanych cennych
papird.

Materska spoleénost RMS Mezzanine, a.s. vlastni podil ve spole¢né ovladané spole¢nosti Nexus FGS Il (do bfezna 2015
ALTERNATIVE PRIVATE EQUITY FGS), ktera je do konsolidované tGcetni zavérky zahrnuta ekvivalen¢ni metodou.

Podil  Podil

Datum Funkéni 2016 2015

Obchodni jméno 1€ Sidlo zaloZeni ména (v%) (v%)
Nexus FGS I - Nova Ves 11, 100 00, Zagreb, Croatia 1.3.2011 HRK 43,33 43,33

Chorvatsky fond Nexus FGS Il byl zaloZzeny v roce 2011 za ucelem investovani do chorvatskych spolecnosti ze vSech sfér
podnikani.
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2.1

2.2

(i)

VYZNAMNE UCETNi ZASADY

Prohlaseni o shodé

Konsolidovana ucetni zavérka je sestavena v souladu s Mezindrodnimi standardy ucetniho vykaznictvi ve znéni prijatém
Evropskou unii.

Konsolidovana ucetni zavérka byla schvédlena predstavenstvem dne 28. dubna 2017.

Vychodiska sestavovani ucetni zavérky

Konsolidovana ucetni zavérka je sestavena za poufZiti ocenovaci baze historickych cen (pofizovacich cen) kromé
nékterych financnich nastroj (derivatové financni nastroje, finanéni majetek a zavazky oceriované redlnou hodnotu
vysledkové nebo realizovatelné financni nastroje), které jsou ocenény redlnymi hodnotami, jak je uvedeno nize
v Ucetnich pravidlech. Historickd cena obecné vychazi z redlné hodnoty protihodnoty poskytnuté vyménou za aktiva.
Konsolidovana ucetni zavérka je sestavena v ¢eskych korunach (K¢, popripadé CZK), zaokrouhlenych na tisice ¢eskych
korun. Uéetni metody byly spole¢nostmi ve Skupiné aplikovany konzistentné a v souladu s minulym Géetnim obdobim.

Pouziti usudku, predpokladi a odhadi

Sestaveni ucetni zavérky v souladu s Mezindrodnimi standardy ucetniho vykaznictvi ve znéni pfijatém EU vyZaduje
pouziti rznych uUsudkd, predpokladd a odhadl. Tyto maji vliv na ¢astky vykazovaného majetku, zévazkl, vynost
a nakladud. Skuteéné vysledky se vsak pravdépodobné budou liSit od téchto odhadu. Zasadni ucetni odhady a Usudky
provedené managementem, které nesou znacné riziko zplsobeni vyznamné Upravy v pristim Ucetnim obdobi, jsou
popsany v bodé 3 — Dulezité Gcetni Usudky a klicové zdroje nejistoty pti odhadech.

Odhady a souvisejici predpoklady jsou pribézné revidovany. Pokud se pfehodnoceni Uéetnich odhadd vztahuje pouze
k jednomu ucetnimu obdobi, vykaze se v tomto obdobi, pokud prehodnoceni ovlivni soucasné i budouci Ucetni obdobi,
vykaze se v obdobi, kdy doslo k pfehodnoceni a také v budoucich obdobich.

Aplikace novych IFRS (International Financial Reporting Standards)

Skupina aplikovala vSechny IFRS a jejich interpretace ve znéni pfijatém Evropskou unii (dale ,EU“) k 31. prosinci 2016
véetné vsech dodatkd k prijatym standardim.

Do data schvdlenim této ucetni zavérky byly vyddny ndsledujici nové a novelizované IFRS, které vsak nebyly k pocdtku
bézZného ucetniho obdobi ucinné a Skupina je nepouZila pri sestavovadni této ucetni zavérky

IFRS 9 Financ¢ni nastroje

V Cervenci 2014 vydala Rada pro mezinarodni Ucetni standardy (IASB) konecnou verzi IFRS 9 Financ¢ni nastroje, ktery
nahrazuje stavajici standard IAS 39 — Financni nastroje: uc¢tovani a ocefiovani.

IFRS 9 vstoupi v platnost od 1. ledna 2018, dfivéjsi aplikace je mozna. Skupina v soucasnosti planuje zavést IFRS 9 od
1. ledna 2018.

Dopad IFRS 9 v roce zavedeni (2018) na Gcetni zavérku Skupiny neni zndm a nemdze byt spolehlivé stanoven, protoze
bude zavisly na financnich nastrojich, které Skupina bude drzet, a na ekonomickych podminkach, které budou v té dobé
platit. Stejné tak bude zaviset na volbach Gc¢tovani a na posouzenich, které budou u¢inény v budoucnosti. Novy standard
bude vyzadovat, aby Skupina pfizpUsobila své Ucetni procesy a vnitfni kontroly navazané na vykazovani finanénich
nastrojl a tyto zmény zatim nebyly dokonceny. Nicméné Skupina vyhodnocuje mozny dopad pfijeti IFRS 9 na zakladé jeji
pozice k 31. prosinci 2016 a zajistovacich vztahu aplikovanych béhem roku 2016 podle IAS 39.

Klasifikace - Financni aktiva

IFRS 9 obsahuje novou klasifikaci a ocenéni financ¢nich aktiv, ktera zohledriuje obchodni model, ve kterém jsou dana
aktiva fizena, a charakteristiky jejich penéznich toku.

IFRS 9 obsahuje tfi zakladni klasifikaéni kategorie pro finanéni aktiva: ocenéné v amortizované porizovaci cené (AC), v
realné hodnoté do ostatniho Uplného vysledku hospodareni (FVOCI) nebo v rediné hodnoté vykazané do zisku a ztraty
(FVTPL). Standard ukoncuje nynéjsi kategorie z IAS 39: drzené do splatnosti (HTM), Uvéry a pohledavky (L&R) a
realizovatelné nastroje (AFS).

Vyroéni zprava spolec¢nosti RMS Mezzanine, a.s. za rok 2016
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Na zakladé vysledku SPPI testu mohou byt uvéry klasifikovany bud jako AC nebo FVTPL. Analyza portfolia aktualné
probiha, Skupina ovSsem predpokladd, Ze naprosta vétsina Uvérového portfolia vySe uvedeny SPPI test spini a bude tak
klasifikovana jako AC, tj. bude vykazovana v prakticky nezménéné podobé od stdvajiciho vykazovani dle standardu
IAS 39.

SniZeni hodnoty - Financni aktiva a smluvni aktiva

IFRS 9 nahrazuje model "vzniklé ztraty" dle IAS 39 za model "oéekdvané Uvérové ztraty" (ECL). Ten bude vyZadovat
nalezité posuzovani, jak se zmény ekonomickych faktor(l promitaji do ECL, coZ bude stanoveno na zakladé
pravdépodobnostnich vah.

Novy model sniZzeni hodnoty bude aplikovan na finan¢ni aktiva ocenéné v amortizované pofizovaci cené nebo FVOCI,
vyjimaje investic do kapitalovych cennych papird a smluvnich aktiv.

Podle IFRS 9 budou ztraty méreny na jedné z nasledujicich dvou bazi:
e 12 mésicni ECL. Jde o ECL, které vyplyvaji z moznych ptipadl selhani béhem 12 mésicd po rozvahovém dni; a

e  ECL za celou dobu existence. Jde o ECL, které vyplyvaji ze vSech moznych pfipadl selhani za celou dobu existence
financniho néstroje.

ECL za celou dobu existence se pouzije v pfipadé, kdy se kreditni riziko finanéniho aktiva k rozvahovému dni vyznamné
zvysilo od prvotniho vykazani. 12 mésiéni ECL se pouzije v pfipadé, pokud k tomu nedoslo. Skupina muze urcit, Ze se
kreditni riziko financ¢nich aktiv nezvysilo vyznamné, pokud aktiva maji nizké kreditni riziko k rozvahovému dni. Nicméné
ECL za celou dobu existence se vzdy pouzije v pfipadé obchodnich pohleddvek a smluvnich aktiv bez vyznamné finan¢ni
slozky. Subjekt bude toto pravidlo aplikovat i pro obchodni pohledavky a smluvni aktiva s vyznamnou financni slozkou.

Skupina ocekdava, Ze se ztraty ze snizeni hodnoty v rdmci modelu dle IFRS 9 zvysi a budou vice volatilni. Skupina
momentalné pracuje na finalizaci metodiky vypoctu ocekdvanych ztrat.

Klasifikace - Financni zdvazky
IFRS 9 z velké ¢asti zachovava soucasné pozadavky z IAS 39 na klasifikaci financnich zdvazka.

Nicméné podle IAS 39 vSechny zmény redlné hodnoty zavazkd ve FVTPL jsou zahrnuty do ziskd a ztraty, zatimco podle
IFRS 9 jsou tyto zmény realné hodnoty obsaZzeny nasledovné:

e vySe zmeény redlné hodnoty, kterd Ize pfipsat zméné kreditniho rizika zavazku, se zahrnuje do OCl, a
o zbyla vySe zmény realné hodnoty se zahrne do zisku a ztraty.

Predbézné vyhodnoceni skupiny neindikuje zadny vyznamny dopad, pokud by pozadavky IFRS 9 na klasifikaci finan¢nich
zavazku byly aplikovéany k 31. prosinci 2016.

Vykazovani

IFRS 9 bude vyZadovat nové rozsahlé vykazovani predevsim kreditniho rizika a oéekavanych kreditnich ztrat. Predbézné
vyhodnoceni Skupiny zahrnovalo analyzy na rozeznani datovych nedostatk(i v nynéjsich procesech a Skupina planuje
implementovat systém a kontrolovat zmény, u kterych ocekdava, Ze budou nutné na zachyceni poZzadovanych dat.

Provedeni zmén

Zmény v uUcetnich pravidlech vychazejici z prijeti IFRS 9 budou primarné aplikovany retrospektivné, vyjimaje nize
popsanych pfipadd.

e Skupina planuje vyuZit vyjimky, diky které neni vyZzadovdno vytvoreni srovndvacich informaci pro predesla obdobi
ve smyslu zmény klasifikaci a ocenéni (vCetné snizeni hodnoty). Zmény Gcetni hodnoty financnich aktiv a financ¢nich
zavazkU vyplyvajici z pFijeti IFRS 9 budou predevsim zahrnuty do nerozdéleného zisku k 1. lednu 2018.

e Bude nutné vymezit ndsledujici body na zakladé skutecnosti a okolnosti, ktera budou platna k datu poc¢atku aplikace
nového standardu:

O uréeni obchodnich modell a divodd, ze kterych jsou financni aktiva drzena

O oznaceni a zruseni predeslych oznaceni urcitych financnich aktiv a financnich zavazk(d podle ocenéni ve
FVTPL
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(ii)

O oznaceni urcitych investic v kapitalovych investicich, které nejsou urceny k obchodovani v FVOCI.
Kvantifikace dopadu

Skupina, vzhledem ke komplexnosti zmény v souvislosti s novym standardem a vzhledem k probihajicim projektlim
implementace v tuto chvili neuvadi kvantifikaci dopadu prvotni aplikace IFRS 9 na Ucetni zavérku, jelikoZ dochazi ke
zpresnéni modell vypoctu ocekdvanych ztrat.

Kvalitativni informace v souvislosti s dopady

Hlavni dopad Skupina ocekava zejména z dlivodu navyseni Grovné opravnych polozZek, jelikoz novy standard vyzaduje
tvorbu opravnych polozek k oéekdvanym ztrdtdm i u aktiv, kde neni k datu Gcetni zavérky objektivni dikaz o
znehodnoceni.

Pfi prvotnim zachyceni k 1. lednu 2018 bude efekt ze zmény znehodnoceni financnich aktiv jednorazoveé zauctovan proti
uctm vlastniho kapitalu. Pribézné zmény po 1. lednu 2018 z dlivodu novych poZzadavk( na tvorbu opravnych polozek
se budou jiz vykazovat v ramci vykazu zisku a ztrat.

IFRS 15 Vynosy ze smluv se zdkazniky

Ucinny pro roéni Géetni obdobi zacinajici 1. ledna 2018 nebo pozdéji. DFivéjsi pouZiti je povoleno.

Tento novy standard poskytuje ramec, ktery nahrazuje stdvajici Gpravu vykazovéani vynost v IFRS. Ugetni jednotky
zavedou pétikrokovy model s cilem urcit v jaky okamzik a v jaké vysi vynosy vykazat. Novy model stanovi, Zze vynos by
mél byt zalic¢tovan v okamziku, kdy ucetni jednotka prevede kontrolu nad zboZim nebo sluzbami na zakaznika, a to ve
vysi, na jakou bude mit ucetni jednotka dle svého vlastniho ocekavani narok. V zavislosti na splnéni urcitych kritérii se
vynos vykaZze:

e v pribéhu ¢asu, a to zplisobem, ktery odrazi plnéni iéetni jednotky, nebo
e v okamziku, kdy kontrola nad zbozim nebo sluzbami prejde na zakaznika.

IFRS 15 rovnéz stanovuje zasady, které ucetni jednotka uplatni s cilem poskytnout uZivatelim Gcéetni zavérky uZitecné
kvalitativni a kvantitativni informace o povaze, vysi, naasovani a nejistoté vynosd a penéznich tokl plynoucich ze
smlouvy se zakaznikem.

Skupina predpoklada, Ze novy standard nebude mit vyznamny dopad na Ucetni zavérku.

Novelizace IFRS 10 a IAS 28 Prodej nebo vklad aktiv mezi investorem a jeho pridruzenym ¢i spolecnym podnikem

Rada pro mezindrodni Ucetni standardy dosud nestanovila datum ucinnosti, avSak dfivéjsi pouziti je povoleno.

Tato novelizace objasnuje, Ze v pfipadé transakce tykajici se pridruzeného ¢i spole¢ného podniku zavisi rozsah vykazani
zisku nebo ztraty na tom, zda prodana ¢i vloZena aktiva predstavuji podnik, pricemz:

e  zisk nebo ztrata se vykazou v plném rozsahu, pokud se transakce mezi investorem a jeho ptidruzenym ¢i spole¢nym
podnikem tyka prevodu aktiva nebo aktiv, ktera predstavuji podnik (bez ohledu na to, zda je obsaZen v dcefiné
spolecnosti), kdezto

e  zisk nebo ztrata se vykazou v ¢astecném rozsahu, pokud se transakce mezi investorem a jeho pridruzenym ci
spolec¢nym podnikem tyka aktiv, ktera nepredstavuji podnik (i v pfipadé, Ze dana aktiva jsou obsaZena v dcefiné
spolecnosti).

Skupina predpoklada, Zze novy standard nebude mit vyznamny dopad na Ucetni zavérku.

Standardy a interpretace, které dosud nebyly schvdleny EU

Novelizace IAS 7

Ucinna pro roéni uéetni obdobi zaéinajici 1. ledna 2017 nebo pozdéji; pouzije se prospektivné. DFivéjsi pouziti je
povoleno.

Tato novelizace vyZaduje zverejnéni dalsich informaci, které uZivatelim pomohou posoudit zmény zavazk( vyplyvajicich
z financovani, véetné zmén penézinich tokl a nepenéinich zmén (napf. dopadu kurzovych zisk( ¢i ztrat, zmén
vyplyvajicich ze ziskani ¢i pozbyti kontroly nad dcefinymi spole¢nostmi, zmén redlné hodnoty).

Skupina predpoklada, Zze novy standard nebude mit vyznamny dopad na Ucetni zavérku.
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Novelizace IAS 12 Vykazani odloZzenych danovych pohledavek z nerealizovanych ztrat

U¢inna pro roéni Gcetni obdobi zaéinajici 1. ledna 2017 nebo pozdéji; pouzije se prospektivné. Diivéjsi pouziti je
povoleno.

Tato novelizace objasnuje, jak a kdy uctovat o odloZzenych darovych pohledavkach v nékterych situacich a jak by mél byt
stanoven budouci zdanitelny zisk pro ucely posouzeni vykazani odlozenych danovych pohledavek.

Skupina predpoklada, Ze novy standard nebude mit vyznamny dopad na Ucetni zavérku.

IFRIC 22 Transakce v cizich méndch a cizoménové zalohy

U¢inna pro roéni Ucetni obdobi zacinajici 1. ledna 2018 nebo pozdéji.

Tato interpretace objasriuje jak urcit datum transakce pro ucely stanoveni ménového kurzu, ktery se pouZzije pfi prvotnim
zauctovani pfrislusného aktiva, nakladu nebo vynosu (nebo jeho Casti), pfi oductovani nepenéiniho aktiva nebo
nepenézniho zdvazku z titulu platby nebo pfijeti cizoménové zalohy. Za téchto okolnosti je datem transakce datum, kdy
ucetni jednotka prvotné zauctuje nepenézni aktivum nebo nepenézni zavazek z titulu platby nebo pfijeti zalohy.

Skupina predpoklada, Ze novy standard nebude mit vyznamny dopad na Ucetni zavérku.

Rocni zdokonaleni IFRS

Zdokonaleni pfindseji 2 novely 2 standardu spolu s naslednymi novelizacemi dalSich standardu a interpretaci, které maji
za nasledek zmény tykajici se vykazovani, uctovani nebo ocenovani. Tyto novelizace se vztahuji na ro¢ni Ucetni obdobi
zacinajici 1. ledna 2017 nebo pozdéji, resp. 1. ledna 2018 nebo pozdéji, pficemz se pouZiji retrospektivné.

Skupina predpoklada, Zze zdokonaleni nebudou mit vyznamny dopad na tGcetni zavérku.

Dalsi nové Mezindrodni standardy ucetniho vykaznictvi a interpretace, které nejsou dosud v platnosti

Skupina predcasné neaplikovala zadné standardy IFRS, pokud pfijeti neni povinné ke dni sestaveni vykazu o financni
pozici. Tam, kde pfechodna ustanoveni v pfijatém IFRS ddvaji moznost Ucetni jednotce se rozhodnout, zda pouZije nové
standardy do budoucna, ¢i zpétné, zvoli si Skupina a aplikaci standardu prospektivné od data prechodu. Vedeni Skupiny
neocekava, Ze tyto dalsi nové standardy budou mit vyznamny dopad na ucetni zavérku Skupiny.

Vychodiska pro konsolidaci

Konsolidovana ucetni zavérka obsahuje Gcetni zavérku Spolecnosti a subjektt, které Spole¢nost kontroluje (dcefiné
podniky). Vynosy a naklady dcefinych podnikl ziskanych nebo prodanych béhem bézného obdobi jsou zahrnuty do
konsolidovaného vykazu o Uplném vysledku od data akvizice az do data prodeje. Celkovy Uplny vysledek je pfifazen
vlastnikim Spolec¢nosti a nekontrolnim podildm i v pfipadé, kdy je vysledkem zaporny zlstatek nekontrolnich podilG.

Sjednoceni ucetnich metod

Ucetni zavérky dcefinych spoleénosti byly podle potteby upraveny tak, aby se jejich uéetni pravidla uvedla do souladu
s pravidly, ktera pouZivaji ostatni spole¢nosti v ramci Skupiny. Uéetni zasady jsou tedy pouZivany konzistentné v celém
konsolida¢nim celku.

Metody akvizice

PFi Uctovani o nakupu dcefinych spolecnosti je v Ucetnictvi pouZita akvizicni metoda. PInéni prevedené v ramci kazdé
podnikové kombinace se ocenuje jako soucet redlnych hodnot, které maji k datu pofizeni prevedeny majetek, vzniklé
nebo podminéné zavazky a nastroje vlastniho kapitalu emitované Skupinou kvili vyméné a kontrole nad pofizovanym
subjektem. Naklady souvisejici s akvizici jsou zauctovany do vykazu zisku a ztraty v momenté jejich vzniku.

Identifikovatelna aktiva, zdvazky a podminéné zavazky pofizovaného subjektu, které spliuje podminky pro IFRS 3, jsou
vykazany v redinych hodnotdch ke dni akvizice. Goodwill je ocefiovany jako prebytek souctu prodejni protihodnoty, sumy
vsech nekontrolnich podild pofizovatele na pofizovaném subjektu a realné hodnoty podilu na vlastnim kapitalu, ktery
vlastni pofrizovatel na porizovaném subjektu po akvizici nad hodnotou potizeného identifikovatelného majetku
a prevzatych zavazku v den akvizice.
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Jakykoliv nekontrolni podil na pofizovaném subjektu je ocenén proporcionalné jako podil Cistého identifikovatelného
majetku potizovaného subjektu. Goodwill, ktery vznika disledkem podnikové kombinace je uznany jako majetek, ktery
se neodepisuje, avsak je kazdoro¢né podrobeny posouzeni z hlediska snizeni hodnoty.

Pokud je podnikova kombinace dosahnuta po etapach, podily Skupiny v pofizovaném subjektu jsou pfecenény na
redlnou hodnotu v den akvizice (tj. v den, kdy Skupina ziska kontrolu nad subjektem). Nasledny zisk nebo ztrata jsou
vykazany ve vykazu uplného vysledku.

Ztrata kontroly

V pfipadé, Ze Skupina ztrati kontrolu nad dcefinou spolecnosti, oductuje majetek a zavazky dcefiné spolecnosti,
nekontrolni podily a ostatni slozky vlastniho kapitalu vztahujiciho se k dcefiné spolecnosti. Jakykoliv prebytek nebo
deficit vznikajici pfi ztraté kontroly je vykazany ve vykazu Uplného vysledku. Pokud si Skupina ponecha podil ve drive
kontrolované dcefiné spolecnosti, tento podil se oceriuje realnou hodnotou k datu, kdy byla kontrola ztracena. Nasledné
se Uctuje jako o investici ekvivalenéni metodou nebo jako o finanénim majetku drzeném k prodeji, v zavislosti na stupni
zachovani vlivu.

Transakce eliminované pfi konsolidaci

Skupina pouZila metodu tzv. pIné konsolidace, v ramci niZ jsou seCtena vykazovand aktiva, zavazky a vlastni kapital ve
Vykazu finanéni pozice, vynosy a naklady ve Vykazu Uplného vysledku a provedeny Upravy, pti kterych dojde k:

- vylouceni hodnoty investice v kazdém dcefiném podniku a hodnoty vlastniho kapitdlu kazdého dcefiného
podniku;

- vykazani goodwillu, pokud vznikl;

- identifikovani nekontrolnich podild na zisku/ztraté za obdobi a na Cistych aktivech;

- vylouceni vSech vnitroskupinovych transakci, zUstatk(, vynost a nakladd.

Dcefiné spolecnosti

Dcefiné spolecnosti jsou takové spolecnosti, které jsou kontrolované Spolecnosti. Kontrola existuje, pokud Spole¢nost
zaroven:

- ma vliv nad subjektem;
- jevystavena variabilnim vynosdm z Ucasti na subjektu (nebo ma na tyto vynosy pravo); a
- vyuziva vliv nad subjektem k ovlivnéni vyse vynos(.

Existence a vliv potencialnich hlasovacich prdv, které jsou v soucasnosti uplatnitelné nebo zaménitelné, se berou do
Uvahy pfi posuzovani, jestli ma Skupina kontrolu nad jinym subjektem. Konsolidovana ucetni zavérka zahrnuje podil
Skupiny na jinych spolec¢nostech na zékladé schopnosti Skupiny kontrolovat tyto spolecnosti bez ohledu na to, jestli ve
skutecnosti je kontrola uplatiiovana nebo nikoliv. Ucetni zdvérky dcefinych spoleénosti jsou zahrnuté do konsolidované
Ucetni zavérky ode dne vzniku kontroly do dne, kdy doslo k zaniku kontroly.

Spolecné ovladané spolecnosti (joint ventures)

Spolecné ovladané spolecnosti jsou takové spolecnosti, u nichz ma Skupina spole¢nou kontrolu zaloZzenou na smluvni
dohodé nad aktivitami daného subjektu. Konsolidovanda ucetni zavérka zahrnuje podil Skupiny na vykazanych ziscich
a ztratach spolecné ovladanych spolecnosti podle ekvivalenéni metody ode dne vzniku spole¢né kontroly do dne, kdy
doslo k zaniku spole¢ného ovladani spolecnosti.

Cizi ména

Transakce v cizi méné

Individudlni ucetni zavérka kazdého subjektu v rdmci Skupiny je vyjadfena v méné primarniho ekonomického prostredi,
ve kterém dana spolecnost vyviji svoji ¢innost (funkéni ména spolecnosti).

Transakce v cizi méné jsou prepocitany na funkéni ménu vyménnym kurzem platnym v den uskutecnéni dané transakce.
Penéini majetek a zévazky v cizich méndch jsou prepocitané na funkéni ménu ke dni, ke kterému je ucetni zavérka
sestavena.
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Kurzové rozdily vyplyvajici z takovych prepoctd jsou vykazany vysledkové. Nepenéini majetek a zavazky v cizich ménéch,
které jsou ocenény pofizovaci cenou, jsou prepocitany na funkéni ménu kurzem platnym v den uskutecnéni transakce.
Nepenéini majetek a zavazky v cizich ménach, které se ocenuji redlnou hodnotou, jsou prepocitané na funkéni ménu
kurzy platnymi v den, kdy byla urcena redlna hodnota.

Uétoviéni o zahraniénich spoleénostech

Pro ucely konsolidované ucetni zavérky se vysledky a financni pozice jednotlivych spolecnosti ve Skupiné vyjadiuje
v Ceskych korunach (K¢, poptripadé CZK), které jsou funkéni ménou materské spolecnosti RMS Mezzanine, a.s.
a ménou vykazovani pro konsolidovanou ucetni zavérku.

Majetek a zdvazky zahrani¢nich podnikd, véetné goodwillu a Uprav na redlnou hodnotu vyplyvajici z konsolidace, jsou
prepocitdny na cCeskou korunu kurzem platnym vden, ke kterému je ucetni zavérka sestavenad. Vynosy
a naklady zahranicnich spolecnosti jsou prepocitany na ¢eskou korunu prdmérnym ménovym kurzem daného ucetniho
obdobi, za které je ucetni zavérka sestavena. Pokud by ménové kurzy vtomto obdobi vyznamné kolisaly, pouZije se
ménovy kurz platny k datu transakce. Kurzové rozdily vzniklé pri pfepoctu jsou vykazany v ostatnim Uplném vysledku
a jsou kumulovany ve vlastnim kapitalu (s pfislusSnym pfifazenim nekontrolnich podil().

Finan¢ni nastroje

Klasifikace

Financni ndstroje v redlné hodnoté precenéné vysledkové (vykdzané do zisku nebo ztrdty) jsou takové, které Skupina drzi

zejména k obchodovdéni za Gcelem kratkodobého dosdhnuti zisku. Tyto financni ndstroje zahrnuji investice a derivatové
finanéni nastroje, které nepredstavuji efektivni zajistovaci nastroje (hedging instruments), a zavazky z kratkych prodeja
financnich nastroju.

Uvéry, pjcky a pohleddvky predstavuji nederivatovy finanéni majetek s pevnymi a stanovitelnymi platbami, ktery neni
kotovan na aktivnim trhu a neni klasifikovan jako finanéni nastroj realizovatelny, drzeny do splatnosti nebo ocefiovany

redlnou hodnotou precenény vysledkoveé.

Financni ndstroje drZené do splatnosti predstavuji nederivatovy financni majetek s pevné stanovenymi nebo urcitelnymi

platbami a pevné stanovenym dnem splatnosti, u kterého Skupina hodla a je schopna jej drZet do splatnosti.

Finanéni ndstroje realizovatelné predstavuji nederivatovy financni majetek, ktery neni zafazeny jako finanéni majetek

ocefiovany realnou hodnotou vykazany do zisku nebo ztraty, Gvéry, pajcky a pohledavky nebo finan¢ni majetek drzeny
do splatnosti.

Vykazovani

Skupina vykazuje finan¢ni majetek ocefiovany redlnou hodnotou vykazany do zisku nebo ztraty a financni nastroje
realizovatelné v den, kdy se zavazuje k jejich nakupu. Pravidelné nakupy a prodeje finan¢niho majetku, véetné finanéniho
majetku drieného do splatnosti, jsou vykazany v den obchodu. Uvéry, pijeky a pohledavky jsou Uctovény v den, kdy jsou
Skupinou poskytnuty.

Ocernovani

Financni nastroje jsou pfi prvotnim vykazani ocenény realnou hodnotou. V pripadé, Ze financni nastroj neni ocenén
redlnou hodnotou vykdzanou do zisku nebo ztraty, se toto ocenéni zvysi i o ndklady souvisejici s obstaranim nebo
vydanim finanéniho nastroje.

Nasledné, po prvotnim vykazani, je finanéni majetek ocefiovan redlnou hodnotou, mimo Gveéra, pujéek a pohledavek,
financnich nastroji drzenych do splatnosti a urcitych nekdtovanych realizovatelnych cennych papird drZenych, jejichz
redlnou hodnotu neni mozné spolehlivé stanovit, a které jsou oceniovany v nabéhlé hodnoté.

Nasledné, po prvotnim vykdazani, jsou financni zdvazky ocefiovany v umorované hodnoté, mimo finanénich zévazk
ocenovanych realnou hodnotou vykazovanou do vykazu o Uplném vysledku.

PFi oceriovani umorovanou hodnotou je rozdil mezi potizovacimi naklady a nominalni hodnotou vykazovan ve vykazu o
Uplném vysledku po dobu trvani pfislusSného majetku nebo zédvazku s pouzitim metody efektivni drokové miry.

Vyrocni zprava spolec¢nosti RMS Mezzanine, a.s. za rok 2016



2.8

2.9

Principy oceriovani realnou hodnotou

Redlna hodnota financnich nastroji je zaloZzena na jejich kdtované trzni hodnoté v den, ke kterému se sestavuje ucetni
zavérka, bez jakychkoliv snizeni o naklady souvisejici s jejich obstaranim. V pripadé kdy neni k dispozici kétovana trzni
cena, redlnda hodnota nastroje je odhadnuta vedenim Skupiny s pouzitim technik ocerfovacich modeltd nebo
diskontovanim budoucich penéznich tokd.

V pfipadé pouZiti metody diskontovani penéznich tokd je odhad budoucich penéZnich tokd zaloZeny na nejlepsich
odhadech vedeni a diskontni sazba predstavuje trzni sazbu pro nastroj s podobnymi podminkami ke dni, ke kterému se
sestavuje Ucetni zavérka. Pfi pouziti ocefovacich modeld jsou vstupy pro tyto modely zaloZeny na trznich faktorech ke
dni, ke kterému se sestavuje Gcetni zavérka.

Zisky a ztraty p¥i nasledném precenéni

Zisky a ztraty vyplyvajici ze zmény redlné hodnoty jsou pro financni ndstroje v redlné hodnoté vykazované do zisku nebo
ztrdty vykazovany ve vykazu zisku a ztraty a pro realizovatelné finanéni ndstroje vykazany v ostatnim Uplném vysledku.
Zména redlné hodnoty realizovatelnych financnich ndstroji je oductovana z ostatniho Uplného vysledku do vykazu
o Uplném vysledku v momenté prodeje. Urokové vynosy a naklady pro realizovatelné finanéni ndstroje jsou vykazovany
ve vykazu o Uplném vysledku s pouzitim metody efektivni Grokové miry.

Oductovani

Financni majetek je oductovan v pripadé, kdy skupina ztrati kontrolu nad smluvnimi pravy, ktera jsou v tomto majetku
obsazena. Toto se stane tehdy, kdy jsou pfislusna prava uplatnéna, zaniknou nebo se jich Skupina vzda. Financni zavazek
je oductovan v pripadé, kdy zavazek specifikovany ve smlouvé zanikne uplynutim casu, je splnény nebo zruseny.

Realizovatelny financni nastroj a majetek ocenény redlnou hodnotou vykdzanou do zisku nebo ztraty, ktery je prodany,
je oductovan a prislusné pohledavky vici kupujicim na Ghradu jsou zalGétovany dnem, kdy se Skupina zavaze majetek
prodat.

Nastroje drzené do splatnosti a Uvéry a zalohy poskytnuté zakaznikim jsou oductovény v den, kdy jsou Skupinou
prodany.

PenézZni prostfedky a penézni ekvivalenty

Penéini prostiedky a penéini ekvivalenty sestdvaji z penéznich prostfedk(l v pokladné a v bankach a kratkodobych
vysoce likvidnich investic s ptvodni dobou splatnosti tfi mésice a méné.

Snizeni hodnoty

Ucetni hodnota majetku Skupiny, jiného ne? odloZené dariové pohledavky, je prehodnocend ke kazdému dni, ke kterému
se sestavuje Ucetni zavérka s cilem stanovit, zda existuje objektivni dlikaz snizeni jeho hodnoty. Pokud existuje jakykoliv
takovyto naznak, je odhadnuta navratna hodnota tohoto majetku. Goodwill a nehmotny majetek, ktery ma neomezenou
zivotnost, neni predmétem amortizace, snizeni hodnoty takového majetku se kazdorocné provéfuje jako soucdst
jednotky vytvarejici penéini prostredky, ke které tento majetek patfi.

O snizeni hodnoty majetku se uctuje vidy tehdy, kdy ucetni hodnota daného majetku nebo jeho jednotky vytvarejici
penézni prostiedky, presahne jeho navratnou hodnotu. Ztraty ze snizeni hodnoty jsou vykazany do zisku a ztraty.

Uvéry a zalohy jsou vykazany po odpocitani opravné polozky na ztraty z Gvér(l. Opravné polozky jsou uréené na zakladé
stavu Uvéru a kondni dluznika a bere se do Uvahy hodnota viech zajisténi véetné garanci a zaruk tfetich stran.

Navratna hodnota finan¢niho majetku Skupiny drzeného do splatnosti a pohledavek vykazanych v nabéhlé hodnoté je
stanovena jako soucasnd hodnota odhadovanych budoucich penéznich tokl diskontovanych plvodni efektivni rokovou
mirou (tj. efektivni Urokovou mirou vypocitanou pfi prvotnim vykdzani tohoto finanéniho majetku). Kratkodobé
pohledavky se nediskontuji.

Navratna hodnota ostatniho majetku je hodnota, ktera je vyssi z jeho realné hodnoty snizené o naklady na prodej nebo
uzitné hodnoty (angl. value in use). Pfi stanoveni uZitné hodnoty se odhadované budouci penézni toky diskontuji na
jejich soucasnou hodnotu pouZitim takové diskontni miry pred zdanénim, ktera odrazi soucasné trini ocenéni casové
hodnoty penéz a rizika specifické pro dany majetek. Pro majetek, ktery negeneruje do zna¢né miry samostatné penézini
toky, se ndvratna hodnota urcuje pro jednotku vytvarejici penézni prostfedky, do které tento majetek patfi.
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Ztrdata ze snizeni hodnoty tykajici se investic do majetkovych Gcasti vykdzanych jako realizovatelny financ¢ni nastroj se
nezrusi nebo nesnizi vykazanim do zisku a ztraty. Pokud se redlnd hodnota dlouhodobého nastroje zarazeného
jako realizovatelny finanéni nastroj zvysi a pokud tento narlst mdze byt objektivné pripsany udalosti, ktera nastala po
sniZeni jeho hodnoty vykdzané v zisku a ztraté, tak se tato ztrata ze sniZzeni hodnoty zrusi nebo snizi. Toto zruseni nebo
snizeni je vykazané v zisku a ztraté.

V pripadé goodwillu neni mozné ztratu ze snizeni hodnoty nasledné snizit.

Pro ostatni majetek se ztrata ze snizeni hodnoty zrusi nebo snizi, pokud existuje naznak, Ze toto snizeni hodnoty uz neni
opodstatnéné a doslo ke zméné predpokladl pouzitych pti stanoveni ndvratné hodnoty.

Ztrata ze snizeni hodnoty midze byt zrusena nebo sniZzena jen do takové vyse, aby ucetni hodnota neprevysovala ucetni
hodnotu, ktera by byla stanovena po zohlednéni odpisti a amortizace, pokud by nebyla vykdzana ztrata ze snizeni
hodnoty.

2.10 Dlouhodoby hmotny majetek

Vlastni majetek

Jednotlivé polozky majetku jsou ocenované poftizovacimi cenami snizenymi o opravky a ztraty ze snizeni jejich hodnoty.
Potizovaci cena zahrnuje vydaje, které jsou pfimo pfifaditelné k pofizeni majetku.

V pfipadé, Ze jednotlivé ¢asti polozky dlouhodobého hmotného majetku maji rozdilné doby Zivotnosti, tyto komponenty
dlouhodobého majetku jsou Uctovany jako samostatné polozky (hlavni komponenty) dlouhodobého hmotného majetku.

Nasledné vydaje

Nasledné vydaje jsou aktivovany pouze tehdy, pokud je pravdépodobné, Ze Skupiné z nich poplynou budouci
ekonomické uzitky obsazené v prislusné poloZzce dlouhodobého majetku a prislusné ndklady Ize spolehlivé mérit.
Vsechny ostatni vydaje, vCetné bézné udrzby dlouhodobého majetku, jsou ziétovany do vykazu o Uplném vysledku
v obdobi, se kterym souvisi.

Odpisy

Odpisy jsou uctovany do vysledku hospodareni na linearni bazi po dobu odhadované Zivotnosti jednotlivych polozek
dlouhodobého majetku. Pozemky se neodepisuji. Odhadované Zivotnosti jsou nasledujici:

Stavby 30 let
Samostatné véci movité a jejich soubory 5-8let
Jiny dlouhodoby hmotny majetek 5-8let

2.11 Dlouhodoby nehmotny majetek

Goodwill a nehmotny majetek ziskany v podnikovych kombinacich

Goodwill predstavuje hodnotu, o kterou prevysuje pofizovaci cena porizované investice realnou hodnotu podilu Skupiny
na Cistém identifikovatelném majetku pofizované dcefiné spole¢nosti nebo pfidruzené spole¢nosti ke dni jejiho pofizeni.
Goodwill z pofizeni dcefinych spolecnosti je zahrnuty do nehmotného majetku. Goodwill z pofizeni pridruzenych
spolecnosti a spole¢né ovladanych spolecnosti je zahrnuty vinvesticich do pfidruzenych spolecnosti. Goodwill je
kazdoroc¢né provérovany na snizeni jeho hodnoty a je oceriovdn v potizovaci cené po odpocitani akumulovanych ztrat ze
snizeni jeho hodnoty. Zisky a ztraty z vyrazeni urcité spolecnosti zahrnuji i¢etni hodnotu goodwillu, ktery se tyka prodeje
spolec¢nosti. Zaporny goodwill, ktery vznikne pfi pofizeni, je pfehodnoceny a jakykoliv zbytek zaporného goodwillu po
prehodnoceni je uctovany pfimo do vysledku hospodareni.

Nehmotny majetek pofizeny v podnikové kombinaci je vykazovan v realné hodnoté ke dni pofizeni, pokud je tento
nehmotny majetek oddélitelny nebo vyplyva ze smluvnich nebo jinych prav. Nehmotny majetek s neomezenou dobou
Zivotnosti neni amortizovany a vykazuje se v pofizovacich cendch snizenych o ztratu ze sniZzeni hodnoty. Nehmotny
majetek s urcitou dobou Zivotnosti je amortizovany po dobu Zivotnosti a vykazovany v potizovacich cendch snizenych
o opravky a ztraty ze snizeni hodnoty.
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2.12 Aktiva drzena k prodeji a ukoncované cinnosti

Skupina klasifikuje dlouhodoba aktiva a vyrazované skupiny jako drzené k prodeji, pokud jejich ucetni hodnota bude
uhrazena z jejich prodeje spiSe nezZ jejich budoucim uzivanim. Tato aktiva a vyrazované skupiny museji byt pfipravené
pro okamzity prodej v jejich souasném stavu a jejich prodej musi byt vysoce pravdépodobny.

2.13 Rezervy

Skupina zauctuje rezervu, pokud existuje zdkonna nebo smluvni povinnost jako disledek minulé udalosti a je
pravdépodobné, Ze pfi vyporadani této povinnosti dojde k Ubytku ekonomickych uzitk(l a tento Gbytek je mozné
spolehlivé odhadnout.

Castka vykdzana jako rezerva je nejlepsim odhadem vydajt, které budou nezbytné k vyporadani soucasného zavazku
vykdzaného ke konci ucetniho obdobi po zohlednéni rizik a nejistot spojenych s danym zavazkem. Pokud se rezerva
urcuje pomoci odhadu penéznich tokd potfebnych k vyporadani sou¢asného zavazku, Géetni hodnota rezervy se rovna
soucasné hodnoté téchto penéznich tokud (pokud je efekt ¢asové hodnoty penéz vyznamny).

2.14 Zaméstnanecké pozitky

Zavazek Skupiny vyplyvajici z dlouhodobych zaméstnaneckych pozitkd jinych nez dichodové plany predstavuje odhad
budouci hodnoty pozitk(i, které si zaméstnanci zaslouzili za praci vykonanou v bézném obdobi a v predchézejicich
obdobich. Zavazek je vypocitany metodou diskontovanych cash flow. Diskontni sazba pouZitd na vypocet soucasné
hodnoty zavazku je odvozena z vynosové kfivky vysoce kvalitnich dluhopist se splatnosti pfibliZujici se podminkam
zavazkud Skupiny ke dni, ke kterému se sestavuje ucetni zavérka.

2.15 Urokové vynosy a naklady

Urokové vynosy a urokové néklady se Gétuji ve vykazu Gplného vysledku, a to v obdobi, se kterym vécné a ¢asové
souviseji. Urokové vynosy a naklady zahrnuji amortizaci viech diskont nebo prémii nebo jinych rozdilt mezi ptivodni
ucetni hodnotou uUroceného nastroje a jeho hodnotou v ¢ase jeho splaceni, vypocitané na bazi efektivni Urokové miry.
VSechny naklady na uvéry a pljcky jsou vykazovéany ve vysledku za ucetni obdobi. Vykdzand prdmérnd urokova mira je
kalkulovana jako rocni vazeny priimér z otevienych kontrakt( ke dni sestaveni Ucetni zavérky.

2.16 Cisty zisk/cista ztrata z obchodovani

Cisty zisk z obchodovani zahrnuje zisky a ztraty za Géetni obdobi vyplyvajici z Gbytku a zmén redlné hodnoty finanéniho
majetku a zavazk( urcenych k prodeji a zmény hodnoty a Gbytku finan¢nich nastroji oceriovanych realnou hodnotou,
jejichz zmény se Uctuji do vynosl nebo nakladd.

Vynosy z dividend se vykazuji, jakmile vznikne pravo akcionart na pfijeti platby (pokud je pravdépodobné, Ze ekonomické
uzitky poplynou do Skupiny a ¢astka vynost muze byt spolehlivé ocenéna). Vynosy z dividend jsou vykazovany jako
soucast Cistého zisku/Cisté ztraty z obchodovani.

2.17 Daii z pF¥ijmu
Dani z pfijm0 bézného Ucetniho obdobi zahrnuje splatnou a odloZenou dar.

Splatna dan se vypocita na zakladé zdanitelného zisku za dané obdobi. Zdanitelny zisk se odliSuje od zisku, ktery je
vykdzany v konsolidovaném vysledku za ucetni obdobi, protoZe nezahrnuje polozky vynosd, respektive nakladd, které
jsou zdanitelné nebo odcitatelné od zakladu dané v jinych letech, ani polozky, které nejsou zdanitelné, respektive
odpocitatelné od zakladu dané. Zavazek Skupiny ze splatné dané se vypocita pomoci danovych sazeb uzdkonénych,
respektive vyhlasenych do konce tGcéetniho obdobi.

OdloZzena dan se vykaze na zékladé docasnych rozdild mezi Ucetni hodnotou aktiv a zavazk( v Gcetni zavérce a jejich
danovou zakladnou pouzitou pro vypocet zdanitelného zisku. Odlozené darnové zdvazky se uzndvaji obecné u vsech
zdanitelnych prechodnych rozdild, odloZzené darnové pohledavky se obecné uznavaji u vSech odcitatelnych prechodnych
rozdild v rozsahu, v jakém je pravdépodobné, Ze zdanitelny zisk, proti kterému se budou moci vyuZit odcitatelné
pfechodné rozdily, bude dosazen. Tyto odlozené darnové pohledavky a zavazky se nevykazuji, pokud prechodny rozdil
vznika z goodwillu nebo pfi prvotnim vykazovani (kromé podnikovych kombinaci) ostatnich aktiv a zavazkd pfi transakci,
kterd neovliviiuje zdanitelny ani Gcetni zisk.
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Uéetni hodnota odlozenych dafovych pohledavek se posuzuje vidy ke konci Gi¢etniho obdobi a snizuje se, pokud jiz neni
pravdépodobné, Ze budouci zdanitelny zisk bude schopen odloZenou danovou pohledavku pokryt v celkové nebo
Castecné vysi.

Odlozené danové pohledavky a zavazky se ocenuji pomoci danové sazby, kterd bude platit v obdobi, ve kterém
pohledavka bude realizovana nebo zavazek splatny, na zakladé dariovych sazeb (a dariovych zakon() uzdkonénych,
respektive vyhlasenych do konce ucetniho obdobi. Oceriovani odloZenych dariovych zédvazk(i a pohledavek zohledriuje
danové duisledky, které vyplynou ze zplsobu, jakym Skupina ke konci ucetniho obdobi ocekdva uhradu nebo vyrovnani
ucetni hodnoty svych aktiv a zavazk(.

Splatnd a odloZend dari se zahrnuje do zisku/ztraty za obdobi, kromé ptipadl, kdy souvisi s polozkami, které se vykazuiji
bud'v ostatnim Uplném vysledku, nebo pfimo ve vlastnim kapitalu — v tom pfipadé se i splatna a odloZena dan vykazuje
v ostatnim Uplném vysledku, nebo primo ve vlastnim kapitalu. Pokud splatna nebo odlozena dan vznika pfi prvotnim
zauctovani podnikové kombinace, je danovy efekt zahrnut do uctovéni o podnikové kombinaci.

2.18 Ostatni provozni vynosy

Vynosy se ocenuji v redlné hodnoté prijaté nebo narokované protihodnoty. Vynosy se snizuji o predpokladané vratky od
odbérateld, rabaty a ostatni podobné slevy. Predmétem podnikani Skupiny neni vyroba, prodej zboZi nebo poskytovani
sluzeb.

2.19 Zavazky z obchodniho styku a ostatni zavazky

Zavazky z obchodniho styku a ostatni zavazky jsou vykazovany v umorované hodnoté.

2.20 Zavazky z dividend

Dividendy se vykaZzou ve vykazu zmén vlastniho kapitalu a zaroven jako zavazek v obdobi, kdy jsou dividendy schvaleny.

2.21 Vykazovani podle segmenti

Oborovy segment je skupina aktiv a operaci zapojenych do poskytovani produktt nebo sluzeb, které jsou vystaveny riziku
a dosahuji takové vykonnosti, které jsou odligné od rizik a vykonnosti jinych oborovych segmentt. Uzemni segment je
takova slozka podniku, kterd se zabyva poskytovanim produktd nebo sluzeb v dil¢im ekonomickém prostredi a ktera
pUlsobi v prostiedi takovych rizik a dosahuje takové vykonnosti, které jsou odli$né od rizik a vykonnosti slozek pusobicich
v jinych ekonomickych prostfedich.

Skupina identifikovala pouze jeden odlisitelny segment pro poskytovani financnich sluzeb v ramci stfedni a vychodni
Evropy. V tomto segmentu zajistuje Skupina vétsinu svych vynos( a zisku a angaZuje vétSinu svych aktiv. V3echny vynosy,
zisk a aktiva nesouvisejici s timto jedinym odlisitelnym oborovym segmentem neprevysuji 10 % celkovych vynosd,
vysledkd nebo aktiv. Skupina poskytuje sluzby zakaznikim v podobném ekonomickém prostredi, které predstavuje
podobné riziko a vyhody a které nevytvari rizné Gzemni segmenty.
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3.1

3.2

DULEZITE UCETNi USUDKY A KLICOVE ZDROJE NEJISTOTY PRI ODHADECH

Pfi uplatriovani Gcetnich pravidel Skupiny uvedenych v bodé 2 se od vedeni vyzaduje, aby provedlo usudky a vypracovalo
odhady a predpoklady o vysi Géetni hodnoty aktiv a zavazkd, kterd neni okamzité zfejma z jinych zdroji. Odhady a
prislusné predpoklady se realizuji na zdkladé zkuSenosti z minulych obdobi a jinych faktord, které se v daném pripadé
povazuji za relevantni. Skute¢né vysledky se od téchto odhadd mohou lisit.

Odhady a prislusné predpoklady se pravidelné provétuji. Opravy Ucetnich odhadd se vykazuji v obdobi, ve kterém byl
dany odhad opraven (pokud ma oprava vliv pouze na pfislusné obdobi), nebo v obdobi vytvoreni opravy a v budoucich
obdobich (pokud ma oprava vliv na bézné i budouci obdobi).

Finan¢ni nastroje
Redlna hodnota finanénich nastroju je stanovena na zakladé:

- Uroven 1: kotovana trini cena (neupravena) na aktivnim trhu pro totozny majetek nebo zavazky

- Uroveri 2: vstupy, jiné nez kotované ceny zahrnuté v Urovni 1, které jsou porovnatelné pro majetek nebo
zavazky, bud pfimo (ceny porovnatelnych nastrojd) nebo nepfimo (ceny odvozené od jinych trznich cen)

- Uroveri 3: vstupy pro ocenéni majetku a zavazkd, které nejsou srovnatelné na zékladé dat porovnatelnych
s trhem (neporovnatelné vstupy)

Pokud trh s finan¢nimi nastroji neni aktivni, redlnd hodnota je odhadovana za poufZiti ocenovacich technik. Pfi poufZiti
ocenovacich technik management pouzivd také odhady a predpoklady, které jsou konzistentni s dostupnymi
informacemi tykajicimi se odhad( a predpokladd, které by Gcéastnici trhu pouZili pfi stanoveni cen pro financni nastroje.

Poskytnuté uvéry a pljcky

Opravné polozky respektive ztraty ze snizeni navratné hodnoty poskytnutych Gvér a pujéek jsou managementem
Skupiny odhadovany za pouZziti ocenovacich technik. Pfi pouZiti ocenovacich technik, management zohledruje veskeré
dostupné informace tykajici se ekonomického a konkurencniho prostredi konkrétniho dluznika, informaci dostupnych
z trhu, véetné zohlednéni financéni situace a o¢ekdvanych penéznich tokd dluznika po zohlednéni zabezpeceni Uvéru i
pujcky a zaruk pfijatych od tretich stran.

Poskytnuté uvéry a pujcky lze kategorizovat zejména nasledujicim zptsobem:

- Financovani ¢i refinancovani real estate projektd; navratna hodnota takovych pohledavek je zpravidla urc¢ena
na zakladé znaleckych posudk( konkrétniho majetku, ktery je predmétem financovani ¢i refinancovani; tento
majetek je ¢astokrat zastaven ve prospéch Skupiny

- Akvizi¢ni financovani; navratnd hodnota takovych pohledavek je zpravidla ur¢ena hodnotou podkladového
aktiva, a to dle daného konkrétniho pfipadu kétovanou trzni cenou na aktivnim trhu, odvozenim ceny na
zakladé porovnani s porovnatelnymi instrumenty na trhu nebo na zékladé dat neporovnatelnych s trhem pfi
zohlednéni finanéni a vykonnostni situace podkladového aktiva a dluznika samotného

- Projektové/predprojektové financovani; navratnd hodnota pohledavek je uréena na zdkladé zohlednéni
mnoha faktor( zahrnujici finan¢ni, ekonomickou a vykonnostni situaci daného projektu a dluznika a zohlednéni
realnych a planovanych penéznich tokd

- Rozvojové financovani; ndvratna hodnota pohledavek se posuzuje kombinaci planovanych penéznich tokd,
srovnatelnych transakci a/nebo znaleckych posudk s pfihlédnutim k oekavané velikosti relevantniho trhu a
potrebé kapitalovych vydajli rozvojového projektu

Dalsi podrobnosti jsou uvedeny v bodé 8 této Konsolidované ucetni zavérky.

Vyroéni zprava spolec¢nosti RMS Mezzanine, a.s. za rok 2016

49



4. PRIRUSTKY A UBYTKY PODILU V DCERINYCH A SPOLECNE OVLADANYCH SPOLECNOSTECH

V roce 2016 a 2015 nedoslo k Zzdadnému ubytku nebo pfirGstku Ucasti ve spolecnostech s kontrolnim nebo vyznamnym
podilem.

5. PENIZE A PENEZNi EKVIVALENTY

v tis. K¢

31. prosince 2016 31. prosince 2015
Penize v hotovosti 60 82
BéZné ucty v bankach 5940 9674
Celkem 6 000 9 756

6. FINANCNI AKTIVA A ZAVAZKY V REALNE HODNOTE PRECENENE VYSLEDKOVE

6.1 Financni aktiva v redlné hodnoté pfecenéna vysledkové

v tis. K¢

31. prosince 2016 31. prosince 2015
Derivaty
Ménové forwardy — Uroven 2 - 1482
Celkem - 1482

6.2 Financ¢ni zavazky v redlné hodnoté precenéné vysledkové

v tis. K¢

31. prosince 2016 31. prosince 2015
Derivaty
Ménové forwardy — Uroven 2 4916 -
Celkem 4916 -

7. FINANCNi NASTROJE REALIZOVATELNE

v tis. K¢
31. prosince 2016 31. prosince 2015

Akcie (kdtované)

Tatry mountain resorts, a.s. 392 395 368 387

Ostatni a4 35
Akcie (nekétované) 3927 3927
Podilové listy

J&T FVE uzavieny podilovy fond, J&T INVESTICNi SPOLECNOST, a. s. 848 745 803 142
Celkem 1245111 1175491
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Ocenéni realizovatelnych financnich nastroji redlnou hodnotou k 31. prosinci 2016

v tis. K¢
Akcie Akcie
(kétované) (nekétované) Podilové listy Celkem
Uroven 1 —kétovand trini cena 392 439 - - 392 439
Uroven 3 — vypocitana pouzitim technik ocefiovéni - 3927 848 745 852 672
392439 3927 848745 1245111
Ocenéni realizovatelnych financnich nastroji redlnou hodnotou k 31. prosinci 2015
v tis. K¢
Akcie Akcie
(kétované) (nekétované) Podilové listy Celkem
Uroveri 1 — kétovana trini cena 368 422 - - 368422
Uroven 3 — vypocitana pouzitim technik ocefiovéni - 3927 803 142 807 069
368 422 3927 803142 1175491

K 31. prosinci 2016 a i k 31. 12. 2015 ma Skupina v portfoliu podilové listy fondu J&T FVE uzavieny podilovy fond, J&T
INVESTICNI SPOLECNOST, a. s. Vechny podilové listy J&T FVE uzavieného podilového fondu jsou poskytnuty jako zaruka
za pfijaty uvér.

Skupina k 31. prosinci 2016 vlastni 595 181 ks akcii spolec¢nosti Tatry mountain resorts, a.s. v ocenéni 392 395 tis. K¢

(v roce 2015: 595 181 ks v ocenéni 368 387 tis. K¢). 321 064 ks akcii spolecnosti bylo v roce 2016 a 2015 poskytnuto jako
zaruka za pfijaty uvér.

Detail ocenéni redlnou hodnotou na urovni 3

Odsouhlaseni poéatecnich a konec¢nych stavi ocenéni Grovné 3 redlnou hodnotou je uvedeno v nasledujici tabulce:

v tis. K¢
Akcie Akcie Podilové listy

kétované nekotované Celkem
Stav k 1. lednu 2016 - 3927 803 142 807 069
Zisky/ztraty vykazané v ostatnim Uplném
vysledku - - 45773 45773
PFirdstky - - - -
Ubytky - - - -
Pohyb uroku - - - -
Vliv zmén sménnych kurzd - - -170 -170
Stav k 31. prosinci 2016 - 3927 848 745 852 672
Stav k 1. lednu 2015 413175 3925 750329 1167 429
Zisky/ztraty vykazané v ostatnim Uplném
vysledku - - 72 443 72443
PFirGistky - ) ) i
Ubytky -413 175 - - -413 175
Pohyb droku - - - -
Vliv zmén sménnych kurzd - 2 -19 630 -19 628
Stav k 31. prosinci 2015 - 3927 803 142 807 069

Pokud by se redlna hodnota lisila 0 10 % od hodnot odhadnutych managementem, Cistd zUstatkova hodnota finanénich
nastrojl na urovni 3 by byla 0 85 267 tis. K vyssi nebo nizsi nez jak je vykazana k 31. prosinci 2016 (v roce 2015: o 80 707
tis. K¢).
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8.

POSKYTNUTE UVERY A PUICKY

v tis. K¢

31. prosince 2016 31. prosince 2015
Poskytnuté uvéry a pljcky 4057 108 3807 403
Ztrata ze snizeni hodnoty -53 062 -84 516
Hodnota poskytnutych tvérl a ptjéek netto 4004 046 3722887

K 31. prosinci 2016 se oCekava, ze 948 456 tis. K¢ (2015: 875 298 tis. K¢) z celkovych poskytnutych uvérl a pljéek bude
vyporadanych za dobu delsi nez 12 mésicl po datu Ucetni zavérky.

Snizeni hodnoty uvért a pajéek

v tis. K¢

31. prosince 2016 31. prosince 2015
Pocatecni stav k 1. lednu -84 516 -77 630
Tvorba opravné polozky -17730 -8 846
Pouziti opravné polozky 49 170 -
Rozdily z prepocitani cizich mén 14 1960
Zustatek k 31. prosinci -53 062 -84 516

Skupina poskytla v roce 2011 financovani slovenské spolecnosti, ktera se zabyva poskytovanim sluzeb v oblasti
cestovniho ruchu a investic do nemovitosti. K pohledavce byla v roce 2013 vytvorena opravnd polozka ve vysi
1 400 tis. EUR (38 395 tis. K¢&), coz bylo priblizné 19 % z dluzné ¢astky. V roce 2014 byla vytvorena k pohledavce dalsi
opravna polozka ve vysi 1 400 tis. EUR (38 815 tis. K¢). Dalsi opravna polozka byla vytvorena v roce 2015 ve vysi 327 tis.
EUR (8 846 tis. K¢) a v roce 2016 doslo k rozpusténi opravné polozky ve vysi 1 819 tis. EUR (49 170 tis. K¢). Souhrnna
vySe opravnych poloZek je ve vysi 1 308 tis. EUR (35 332 tis. K¢), coz je pfiblizné 15,28 % z dluzné castky, zohledruje
ocCekdvané penéini prijmy z projektu ve stfednédobém horizontu a bere v Uvahu hodnotu majetku financované
spolecnosti stanovenou na zékladé znaleckych posudki a internich analyz.

Dale byla v roce 2016 vytvorena opravna polozka k Uvéru poskytnutému Ceskému subjektu a to ve vysi 17 730 tis. K¢, coz
je pfiblizné 20,64 % z dluzné ¢astky.

Skupina v bézném obdobi poskytla Gvéry a pljcky celkem 26 klientdm (byly zasmluvnény v roce 2016 nebo v letech
predchozich). V minulém obdobi se jednalo o 24 klient(.

Jednd se o pohledévky, z nichz Skupiné plyne drok 3,80 %— 11 % p.a., pficemz vazeny aritmeticky primér Grokovych
sazeb ¢ini 6,30% p.a. (v minulém ucetnim obdobi pak 5,90 % p.a.).

Po splatnosti je Uvér ve vysi 139 591 tis. K¢ poskytnuty slovenskému podnikatelskému subjektu. Tento Uvér je nicméné
zajistén v plné vysi garanci, a z toho divodu se Skupina rozhodla nevytvaret opravnou polozku.

Vsechny poskytnuté Gvéry a pujcky byly k datu ucetni zavérky ocenény zlstatkovou hodnotou, za pouZiti metody
efektivni Urokové miry po odecteni ztrat ze snizeni hodnoty.

Analyza poskytnutych avérd a pajéek s ulevou (Forbearance)

Sohledem na to, Ze se Skupina specializuje na financovéni projektd formou podfizeného dluhu/mezaninového
financovani, mezi jehoz hlavni atributy mimo jiné patfi vyssi vynos (odpovidajicim zplsobem vykoupeny vyssim rizikem),
dlouhodoba splatnost a nizsi naroky na cash flow plynouci od dluznika béhem trvani Gvérového vztahu, je vyznamna ¢ast
portfolia Skupiny tvofena Uvéry se splatnosti jistiny a Grokd aZz na konci smluvniho vztahu. JelikoZ se splaceni tohoto
druhu financovani ¢asto opird o hodnotu podkladovych aktiv, resp. schopnost dluznika realizovat tato podkladova aktiva,
a ke splaceni uvért dochazi ve vétsiné pripadl azZ pfi jejich exitu, jsou Uvéry z povahy véci velmi ¢asto prolongovany.
Skupina pfi kazdé prolongaci posuzuje schopnost dluznika splatit své zavazky a vyhodnocuje, zda tato prolongace neni
vynucena zhorsenim schopnosti dluznika splacet.

Béhem smluvniho vztahu nebo pfi prolongaci mohou byt smluvni podminky Gvérd upraveny z mnoha divodd, véetné
zmény trznich podminek, snahy o udrZeni klient( ¢i dalSich faktord, které nesouvisi s aktualnim nebo potencialnim
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zhorSovanim schopnosti klienta splacet Gvér. Stavajici ivér, jehoz podminky byly modifikovany, mize byt v nékterych
ptipadech rozpoznan jako nova pujcka v redlné hodnoté.

Jako expozice s tlevou (forbearance) jsou klasifikovany ty Gvéry, u kterych se Skupina rozhodne modifikovat podminky
z divodu:

- soucasnych financ¢nich potizi dluznika, anebo
- pokud by financni potize dluznika nastaly v ptipadé, Ze by nedoslo ke zméné smluvnich podminek tUvéru.

Skupina pristupuje k modifikaci pajcek individualné dle okolnosti jednotlivych dluznik(, a zaroven ocekava, Ze dluznik
bude schopen dostat svych zavazkd dle modifikované smlouvy. Revidované podminky mohou mit formu, ale nejsou
omezeny na:

- snizeni urokové sazby,

- snizeni nabéhlého uroku ci jistiny,

- zménu splatkového kalendare (napf. posun splatnosti jistiny a Grok(, do¢asné platebni prazdniny),
- prodlouzeni konecné splatnosti Uvéru,

- platba poplatkd ¢i prislusenstvi za dluznika,

- Upravy ¢i nesledovani kovenantd,

- kapitalizace Urok( ¢i splatky,

- Castecné odepsani dluhu.

Jakdkoli modifikace podminek, ktera neni dlisledkem financnich potizi dluznika, neni vykazovana jako expozice s ulevou.

PFi posuzovani schopnosti dluznika splacet Skupina zohlednuje jak kvalitativni, tak i kvantitativni kritéria pro hodnoceni
kvality uvérového pfipadu. Mezi klicova kritéria Skupina zahrnuje hodnotu podkladovych aktiv, ktera je odvozovana na
zakladé kombinace vice faktor(, napr.:

- vyhledu cash flow,
- odhadované diskontni miry,
- zadluZeni projektu,
- srovnatelnych trznich transakci,
- analyzy relevantniho trhu,
- ajiné.
Zaroven Skupina bere v Uvahu aktualni situaci a dosavadni zkusenosti s dluznikem, napr.:

- dodrZovani nastavenych smluvnich podminek, jako napt. prodleni s platbami urokl nebo jistiny ¢i jejich
nezaplaceni,

- poskytnuté Glevy udélené Skupinou dluznikovi z ekonomickych &i jinych pravnich ddvodd souvisejicich
s finan¢nimi obtizemi dluznika, které by jinak Skupina neudélila,

- vyznamné finan¢ni problémy emitenta nebo dluznika,

- pravdépodobnost konkurzu ¢i jiné financni restrukturalizace dluznika,

- ajiné.

Stav poskytnutych uvéru a puajéek s ulevou

v tis. K¢

31. prosince 2016 31. prosince 2015
Hruba hodnota poskytnutych Gvérd a pujcek s tlevou 456 548 473 486
Ztrata ze snizeni hodnoty poskytnutych Gvér( a pajcek s Ulevou -53 062 -84 516
Cista hodnota poskytnutych Gvérh a pajéek s tGlevou 403 486 388 970

Skupina eviduje v kategorii poskytnutych uvér( a pljéek s ulevou takové, u kterych doslo po poskytnuti k modifikaci
podminek z dlvodu finanénich obtizi dluznika. Opravné polozky k poskytnutym Gvérlim a pajckdm s Glevou jsou tvoreny
na individualni bazi. V bézném Gcetnim obdobi vytvorila Skupina k polozkdm s ulevou opravné polozky ve vysi 17 730 tis.
K¢ (2015: 8 846 tis. K¢).

K 31. prosinci 2016 je podil cisté hodnoty poskytnutych uvérli a pohledavek s ulevou 10,1% na celkové hodnoté
poskytnutych Uvértd a pljéek (2015: 10,4% ).
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Vyvoj poskytnutych Gvéri a pajcek s ulevou

v tis. K¢

31. prosince 2016

31. prosince 2015

Pocatecni stav k 1. lednu 473 486 463 060
PFirdastky - -
Zmény -16 866 19621
Rozdily z prepocitani cizich mén -72 -9 195
Zustatek k 31. prosinci 456 548 473 486

9. OBCHODNIi POHLEDAVKY A OSTATNIi AKTIVA

v tis. K¢

31. prosince 2016

31. prosince 2015

Pohledavky z obchodniho styku 109 77
Brutto 2 897 199
Opravnd polozka -2 788 -122

Zuctovani s trhem cennych papird 7 7

Ostatni pohledavky 220 159

Finan¢ni pohledavky celkem podléhajici rizikové analyze 336 243

Poskytnuté provozni zalohy 2298 2104

Naklady pfistich obdobi 496 524

Pohledavky nefinancniho charakteru celkem 2794 2628

Celkem 3130 2871

Nezaplacené pohledavky z obchodnich vztahi nejsou zajistény. Veskeré pohledavky z obchodniho styku a ostatni aktiva,
ktera Skupina eviduje, jsou kratkodobé. U téchto pohledavek (se zlistatkovou dobou splatnosti mensi neZ jeden rok) se
predpoklada, ze jejich nomindlni hodnota predstavuje zédroven i hodnotu redlnou.

Spolecnost vytvorila opravnou polozku ve vysi 2 666 tis. K¢ (v roce 2015: 0 tis. KE) k nezaplacené ¢asti kupni ceny za
postoupenou pohledavku na treti subjekt.

10. INVESTICE VE SPOLECNE OVLADANYCH SPOLECNOSTECH

Skupina vlastni 43,33% podil ve spolecnosti Nexus FGS Il (do bfezna 2015 ALTERNATIVE PRIVATE EQUITY FGS).

v tis. K¢
Hodnota investice Hodnota investice
Stat Podil k 31. prosinci 2016 k 31. prosinci 2015
Nexus FGS Il Chorvatsko 43,33 % 174 603 183 196

V pribéhu roku 2016 doslo k navyseni Ucasti ve fondu Nexus FGS Il 0 922 tis. HRK (3 309 tis. K¢). Podil skupiny zGstava
po navyseni Ucasti stale 43,33 %. Cena jednoho podilového listu byla 8,17 HRK (v roce 2015: 8,82 HRK).

Souhrnné financ¢ni Udaje o spolecné ovladané spolecnosti vykazané v jeji celkové hodnoté (100 %):

v tis. K¢
Zavazky Vlastni
Vynosy Naklady Ztrata  Aktiva celkem celkem kapital
31. prosince 2015 579 -11 637 -11 058 415571 1115 414 456
31. prosince 2016* 0 -23 564 -23 564 400 179 1363 398 816

*Udaje vychazi z poslednich dostupnych vykazt fondu Nexus FGS Il k 30. ¢ervnu 2016.
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11. GOODWILL

Vykazovany goodwill vznikl dne 7. ¢ervna 2010 spolecné s porfizenim 100% podilu ve spole¢nosti TIPPRA PROPERTIES
LIMITED, ktera byla dne 17. ¢ervna 2010 pfejmenovana na RMSM1 LIMITED a k 30. ¢ervnu 2010 zaclenéna v ramci
pololetni zpravy Spolec¢nosti do konsolida¢niho celku. Spolu s akvizici této spole¢nosti vznikl spole¢nosti RMS Mezzanine,
a.s. goodwill po prepocteni ve vysi 847 tis. K¢.

Goodwill byl k datu sestaveni ucetni zavérky za rok 2015 v souladu s pozadavky standardu IAS 36 testovan na snizeni
hodnoty. Zpétné ziskatelna ¢astka penézotvorné jednotky RMSM1 LIMITED s Géetni hodnotou 10 720 tis. K¢, zahrnujici
goodwill ve vysi 887 tis. K¢, byla stanovena na zakladé hodnoty z uzivani. Hodnota z uzivani byla odvozena z prognoz
budoucich penéznich tokl penézotvorné jednotky. Diskontni sazby aplikované na predpokldadané penézni toky jsou
vypocteny jako vazené primérné naklady na kapital (WACC). Spolec¢nost identifikovala k 31. prosinci 2015 indikatory
snizeni hodnoty a v jejich disledku byla ke goodwillu vytvorena opravna polozka v pIné vysi.

K 31. prosinci 2016 je ke goodwillu vytvofena opravna polozka v pIné vysi.

12. HMOTNY MAJETEK

Samostatné
v tis. K¢ Stavby véci movité Celkem
Pofizovaci cena
Stav k 1. lednu 2015 1061 1055 2116
Prirdstky - - -
Ubytky - - -
Zmény v disledku kurzovych rozdild -26 -17 -43
Stav k 31. prosinci 2015 1035 1038 2073
Stav k 1. lednu 2016 1035 1038 2073
Prirdstky - - -
Ubytky - - -
Zmény v disledku kurzovych rozdild - - -
Stav k 31. prosinci 2016 1035 1038 2073
Opravky a ztraty ze sniZzeni hodnoty majetku
Stav k 1. lednu 2015 -324 -774 -1 098
Odpis -111 -209 -320
Ubytky - - -
Zmény v dlsledku kurzovych rozdild 9 14 23
Stav k 31. prosinci 2015 -426 -969 -1395
Stav k 1. lednu 2016 -426 -969 -1395
Odpis -108 -69 -177
Ubytky - - -
Zmény v dlsledku kurzovych rozdild - - -
Stav k 31. prosinci 2016 -534 -1038 -1572
Zistatkova hodnota
K 1. lednu 2015 737 281 1018
K 31. prosinci 2015 609 69 678
K 1. lednu 2016 609 69 678
K 31. prosinci 2016 501 - 501

Skupina k 31. prosinci 2016 neevidovala nevyuZity majetek (2015: 0 tis. K¢) a neméla majetek pojistén.
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13. PRUATE UVERY A PUOICKY

v tis. K¢

31. prosince 2016 31. prosince 2015
Bankovni uvéry 2129749 2198 639
Nebankovni tvéry 535021 282 399
Sménky 356 301 316 775
Celkem 3021071 2797 813

V roce 2016 se neocekavaji zadné prijaté uvéry a pujcky s dobou vyporadani delsi nez 12 mésicli po datu Gcetni zavérky
(v roce 2015 se ocekavalo, Ze 1 033 301 tis. K¢ z celkovych Gvérd a pljéek bude vyporadano za dobu delsi nez 12 mésica
po datu Ucetni zavérky).

Skupina v bézném ucetnim obdobi eviduje prijaté uvéry a pajcky (zasmluvnéné v roce 2016 nebo v letech predchozich)
od 9 vériteld. V minulém Géetnim obdobi se jednalo o 8 véfitel(.

Prijaté uvéry a pljcky byly k datu Ucetni zavérky ocenény zlstatkovou hodnotou za pouziti metody efektivni Urokové
miry. Zadny z té&chto Uvérd neni po splatnosti a jedna se o zévazky s Grocenim 3,0 % p.a. — 8,0 % p.a., pfiem? vazeny
aritmeticky prdmér drokovych sazeb v bézném Géetnim obdobi ¢ini 6,35 % p.a. (v roce 2015: 6,39 % p.a.).

14. OBCHODNI A OSTATNi ZAVAZKY

v tis. K¢

31. prosince 2016 31. prosince 2015
Zavazky z obchodniho styku 399 937
Zavazky vici zaméstnancim 329 356
Nevyfakturované dodavky 336 247
Zavazky vici akciondrdm 2968 8 565
Ostatni zavazky 1335 453
Financni zavazky celkem podléhajici rizikové analyze* 5367 10558
PFijaté provozni zalohy 19413 3862
Zavazky nefinancniho charakteru celkem 19413 3862
Obchodni zavazky a ostatni zavazky celkem 24 780 14 420

“Rizikové analyze podléha souet finanénich zavazkd a zavazkd ze splatné dané.

Veskeré financni zavazky, ktera Skupina eviduje, jsou kratkodobé.

Zavazky vuci akcionardm ve vysi 2 968 tis. K¢ (v roce 2015: 8 565 tis. K&) predstavuji zdvazky z titulu nevyzvednutych
dividend, z titulu verejné drazby, z divodu nevyzvednutych akcii pfi zméné akcii z akcii na jméno na akcie na majitele,
respektive akcie listinné.

PFijaté provozni zalohy zahrnuji zdlohy na mozZny prodej ¢asti cennych papir( z portfolia RMS protistrané.
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15.1 Zauctovana odlozZena danova pohledavka a zavazek

15. ODLOZENE DANOVE POHLEDAVKY, ODLOZENE DANOVE ZAVAZKY

Odlozena danova pohledavka a odloZeny danovy zavazek byly uctovany k ndsledujicim polozkam:

v tis. K¢

31. prosince 2016

31. prosince 2015

Pohledavky Zavazky

Pohledavky Zavazky

Hmotny majetek 37 - 8 -
Financ¢ni nastroje realizovatelné 1125 153 1126 97
Financni majetek v realné hodnoté preceriovany vysledkové 43 569 - 43 254 -
Uvéry a ptjeky - - 17 948 -
Zapocteni* -153 -153 -97 -97
Celkem 44 578 - 62 239 -

* Zapocteni — hrubé odloZené dariové pohledavky a zdvazky se zapoditavaji pro kazdou dcefinou spoleénost zvlast, pokud je to

aplikovatelné.

Zména odloZené darové pohledavky v pribéhu roku

v tis. K¢
Financni Financni majetek
Hmotny nastroje v realné hodnoté
majetek realizovatelné  precenovany vysledkové Uvéry a pajcky
Stav k 1. lednu 2016 8 1126 43 254 17 948
Zména do vykazu zisku a ztraty 29 - -224 -17 948
Zména do ostatniho
souhrnného vysledku
hospodareni - -1 539 -
Zména v dUsledku kurzovych
rozdill - - - -
Stav k 31. prosinci 2016 37 1125 43 569 -
v tis. K¢
Financni Financni majetek
Hmotny nastroje v realné hodnoté
majetek realizovatelné preceriovany vysledkové  Uvéry a phjcky
Stav k 1. lednu 2015 - 1125 37 812 16 298
Zména do vykazu zisku a ztraty 8 - 5442 1650
Zména do ostatniho souhrnného
vysledku hospodareni - 1 - -
Zména v dusledku kurzovych
rozdild - - - -
Stav k 31. prosinci 2015 8 1126 43 254 17 948
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16.

17.

VLASTNi KAPITAL

Zakladni kapital

Zakladni kapital RMS Mezzanine, a.s. k 31. prosinci 2016 i 31. prosinci 2015 cini 532 535567 K¢ a je rozvrzen na
1065 071 134 kust kmenovych akcii na majitele v zaknihované podobé o jmenovité hodnoté 0,50 K¢ a zUstal nezménén
v porovnani s minulym ucetnim obdobim.

Akcionafi maji narok na vyplatu dividendy a na valné hromadé Spolecnosti ma kazda akcie hodnotu jednoho hlasu.
Skupina nema nekontrolni podily, jelikoZ soucasti konsolidovaného celku jsou pouze dcefiné spolecnosti vlastnéné ze

100 %.

Nerozdéleny zisk a rezervni fondy

Rezervni fondy konsolidovaného celku v bézném Gcéetnim obdobi jsou tvofeny rezervnim fondem ve vysi 106 507 tis. K¢
(v minulém Gcetnim obdobi ve vysi 106 507 tis. K&). Rezervni fond je tvoren dle platnych stanov spole¢nosti kumulativné
v minimalni vysi 5 % z Cistého dosazeného zisku spole¢nosti az do vyse 20 % zdkladniho kapitalu spolecnosti. Rezervni
fond mizZe byt pouZit pouze na Uhradu ztrat Spolec¢nosti a nesmi byt pouZit na vyplatu dividend. O pouZiti rezervniho
fondu rozhoduje predstavenstvo po predchozim souhlasu dozorci rady. O pripadném dalSim doplnovani rezervniho
fondu nad tuto hranici rozhoduje valna hromada. Rezervni fond Spole¢nosti je k 31. prosinci 2016 pIné dotvoren a jeho
vypocet je uskuteénén v souladu se stanovami spolecnosti. V roce 2016 valna hromada nerozhodla o navyseni rezervniho
fondu.

Ostatni fondy v kapitalu

Ostatni fondy v kapitdlu zahrnuji kumulované precenéni financ¢nich nastroju precefiovanych do ostatniho Uplného
vysledku a kumulované kurzové rozdily vzniklé prepoétem majetku a zavazkd zahraniénich jednotek.

€ISTY UROKOVY VYNOS

Skupina nevykazuje vynosy a naklady v segmentech, protoZze ma pouze jedinou hlavni ¢innost, a to vynosy a naklady
spojené s poskytovanim a pfijimanim dvérd/pujéek.

v tis. K¢
31. prosince 2016 31. prosince 2015

Urokové vynosy
Uvéry klientm 229951 444 734
Urokové vynosy celkem 229 951 444 734

Urokové naklady

Uvéry od bank a klientd -170513 -354 449
Sménky -10 605 -24 875
Urokové naklady celkem -181118 -379 324
Cisty urokovy vynos / naklad 48 833 65 410

Urokové a podobné vynosy jsou spojeny pouze s poskytnutymi ivéry a ptjékami popsanymiv bodu 8 této Konsolidované
ucetni zavérky a Urokové a podobné néaklady jsou spojeny pouze s ptijatymi Gvéry a pajckami popsanymiv bodu 13 této
Konsolidované ucetni zavérky.

Urokové vynosy z Uvér( se snizenou hodnotou v béZném Gcéetnim obdobi predstavovaly 14 590 tis. K& (v roce 2015: 8 926
tis. K¢).

Urokové vynosy z aktiv, ktera nejsou v realné hodnoté precenéna vysledkové, predstavovaly v roce 2016 ¢astku 229 951
tis. K¢ (v roce 2015: 444 734 tis. K¢).
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18.

19.

20.

CISTY VYNOS/NAKLAD Z POPLATKU A PROVIZI

v tis. K¢

31. prosince 2016 31. prosince 2015
Vynosy z poplatkd a provizi
Ostatni vynosy z poplatk( a provizi 50 100
Vynosy z poplatkt a provizi celkem 50 100
Naklady na poplatky a provize
Naklady na poplatky a provize na spravu, Uschovu a uloZeni hodnot -26 -4
Financni naklady na platebni styk a operace s CP -444 -144
Naklady na poplatky a provize na ostatni sluzby -2 375 -2189
Naklady na poplatky a provize celkem -2 845 -2337
Cisty vynos/naklad z poplatkd a provizi -2795 -2 237

Soucasti naklad na poplatky a provize na ostatni sluzby byly v roce 2016 poplatky souvisejici se zfizenim Gvérd od
Postové banky, a.s. ve vysi 2 365 tis. K¢ (v roce 2015: 2 189 tis. K¢).

CISTY zISK/CISTA ZTRATA Z OBCHODOVANI

v tis. K¢
31. prosince 2016 31. prosince 2015

Zisk/ztrata z prodeje a precenéni finanénich aktiv a zavazk

Ménové derivaty -5078 26 370
Akcie kétované - 6264
Cisté (netto) vynosy z postoupeni pohledavek - 4423
Vynosy z dividend 288 139
Cisty zisk/ztrata z obchodovani celkem -4790 37 196

V roce 2016 Skupina neobchodovala s akciemi. V roce 2015 Skupina realizovala zisk z obchodovani s akciemi spole¢nosti
ENERGOCHEMICA SE ve vysi 6 596 tis. KC.

Vynosy z dividend byly vyplaceny spolecnosti Prazska teplarenskd ve vysi 288 tis. K¢ (v roce 2015: 139 tis. Kc).

OSTATNi PROVOZNi VYNOSY

v tis. K¢

31. prosince 2016 31. prosince 2015
Vynosy z poradenskych a konzultacnich sluzeb 325 61
Ostatni vynosy 9978 17 074
Ostatni provozni vynosy celkem 10 303 17 135

Ostatni vynosy k 31. prosinci 2016 se dale skladaji prevdzné z nevyzvednutych jistin z drazeb ve vysi 5 610 tis. K¢ (v roce
2015: 5 596 tis. K¢) a zisku z odkupu pohledavky ve vysi 4 266 tis. Kc.

V roce 2015 doslo ke splaceni zavazku spolecnosti ALTERNATIVE PRIVATE EQUITY d.o.o0. za spravu fondu Nexus FGS II,
které bylo v roce 2014 zachyceno v nakladech na poplatky a provize. V tomto ucetnim obdobi doslo ke zméné podminek
a se splacenim zavazku byla navysena investice ve fondu. Z titulu navyseni investice Skupina vykazala za obdobi koncici
31. prosince 2015 ostatni vynosy v ¢astce 6 904 tis. Kc.
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21. OSTATNi PROVOZNi NAKLADY

22.

v tis. K¢

31. prosince 2016 31. prosince 2015
Naklady na audit, u¢etni sluzby -7 047 -6 954
Naklady na ndjemném -3140 -3214
Ztrata ze snizeni hodnoty pohledavek -2 666 -
DPH -1462 -1618
Dary a naklady na reprezentaci -276 -201
Naklady na poradenstvi (pravni, dariové, znalci, notarské sluzby) -224 -435
Kurzové ztraty -175 -59 900
Ostatni naklady -3553 -3 598
Ostatni provozni naklady celkem -18 543 -75 920

Ostatni naklady v roce 2016 obsahuji pfedevsim naklady na dopravu a ubytovani ve vysi 577 tis. K¢ (v roce 2015: 525 tis.

KE).

OSOBNi NAKLADY
v tis. K¢

31. prosince 2016 31. prosince 2015

Mzdové naklady -3989 -3 857
Zakonné zdravotni a socidlni pojisténi -1393 -1355
Odmeény ¢lenlm statutdrniho organu a dozor¢i rady -525 -525
Dohody o provedeni prace -252 -201
Ostatni socialni naklady -62 -65
Osobni naklady celkem -6 221 -6 003

Prdmérny pocet zaméstnancu

Primérny pocet zaméstnancli Skupiny v roce 2016 ¢inil 6 (v roce 2015: 6), z ¢ehoZ 3 jsou zaméstnanci organizacni slozky
na Slovensku (v roce 2015: 3) a 2 z nich jsou cleny predstavenstva Skupiny (v roce 2015: 2) a 1 byl ¢lenem dozor¢i rady

Skupiny (v roce 2015: 1).

Stav zaméstnancu k 31. prosinci 2016

Pocet zaméstnanct spolecnosti na konci roku 2016 Cinil 5 (v roce 2015: 6), z cehoz 3 byli zaméstnanci organizacni slozky
na Slovensku (v roce 2015: 3) a 2 z nich byli ¢cleny predstavenstva spolecnosti (v roce 2015: 2) a 1 byl ¢lenem dozorci rady

Spolecnosti (v roce 2015: 1).
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23. DAN ZE ZISKU SPLATNA A ODLOZENA

v tis. K¢

31. prosince 2016 31. prosince 2015
Splatna dan -15 087 -11711
OdloZena dan -18 142 7 143
Dan z pfijmi celkem -33 229 -4 568

Sazba dané z pfijmG pravnickych osob v Ceské republice v letech 2015 a 2016 ¢inila 19 %. Sazba dané z pfijm0
pravnickych osob v Kyperské republice v letech 2015 a 2016 ¢inila 12,5 %.

v tis. K¢
Dari ze zisku vztahujici se ke komponentam ostatniho tplného
vysledku 31. prosince 2016 31. prosince 2015
Precenéni realizovatelnych financnich aktiv pres polozku ostatniho
Uplného vysledku -58 -95
Dan ze zisku vztahujici se ke komponentam ostatniho tplného
vysledku -58 -95
v tis. K¢
Odsouhlaseni efektivni danové sazby 31. 31. 31. 31.
prosince prosince prosince prosince
2016 2016 2015 2015
% %
Zisk / ztrata pfed zdanénim 44 190 -3125
Danova sazba 19% 19,00% -8 396 19,00% 594
Vliv danovych sazeb v jinych zemich -7,25% -3202 -3702
Danové neuznatelné naklady -100,20% -44 280 -10 760
Nezdariované vynosy 51,25% 22 649 4297
Vykdzani v minulosti nevykazanych dafovych ztrat 0% - 5003
Celkem -33 229 - -4 568

24. ZISK / ZTRATA NA AKCII

Kalkulace zisku pripadajiciho na jednu akcii v béZzném ucetnim obdobi je zaloZena na vaZzeném pramérném poctu akcii
1065 071 134 ks akcii a na zisku za bézné ucetni obdobi pripadajici na akcionare materské Spolecnosti.

v tis. K¢ 31. prosince 2016 31. prosince 2015
Zisk / ztrata pripadajici na vlastnika Skupiny (tis. K¢) 10961 -7 693
Vazeny prdmér poctu kmenovych akcii (ks) 1065071134 1065071134
Zisk / ztrata na akcii v K¢ 0,010 -0,007
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25. UDAIJE O REALNE HODNOTE

Nasledujici prehled obsahuje Udaje o Ucetni hodnoté a realné hodnoté finanéniho majetku a zavazkd Skupiny, které
nejsou v Ucetnictvi vyjadreny v redlné hodnoté, véetné tfi Urovni hierarchie redlnych hodnot.

v tis. K¢
Ucetni
hodnota Redlna hodnota

k 31. prosinci 2016 Uroven 1 Uroven 2 Uroven 3 Celkem
Majetek
Penize a penézini prostredky 6 000 - 6 000 - 6 000
Poskytnuté dvéry a pljky 4004 046 - - 3932819 3932819
Obchodni a ostatni
pohledavky” 3130 - - - -

4013176 - 6 000 3932819 3938 819
Zavazky
Prijaté uvéry a pujcky 3021071 - 3043 906 - 3043 906
Obchodni a ostatni zavazky” 24 780 - - - -

3045 851 - 3043 906 - 3043 906
v tis. K¢

Ucetni
hodnota Readlna hodnota

k 31. prosinci 2015 Uroveni 1 Uroveri 2 Uroveii 3 Celkem
Majetek
Penize a penézni prostiedky 9 756 - 9756 - 9 756
Poskytnuté Gvéry a pajcky 3722887 - - 3765 606 3765 606
Obchodni a ostatni
pohleddvky” 2871 - - - -

3735514 - 9765 3 765 606 3775 362
Zavazky
Prijaté uvéry a pajcky 2797 813 - 2839917 - 2839917
Obchodni a ostatni zavazky” 14 420 - - - -

2812233 - 2839917 - 2839917

‘Skupina nezvetejnila realné hodnoty finanéniho majetku u kratkodobych obchodnich pohledavek a zavazkd, protoZe jejich ucetni
hodnota je téméf shodnd s redlnou hodnotou

V pribéhu let 2015 a 2016 doslo ke zméné zatazeni Uvér( a ostatnich pohledavek za klienty v ramci hierarchického
systému z Urovné 2 do Urovné 3. Cilem této zmény je zpfesnéni vykazani v hierarchickém systému s ohledem na
posouzeni vyznamnosti netrznich vstupl a zejména zohlednéni zmén trzni praxe ve finan¢nim sektoru, ke kterym doslo
v poslednich letech.

Odhady redlnych hodnot

Nasledujici odstavce popisuji hlavni metody a predpoklady pouzité pfi odhadech realnych hodnot finanéniho majetku
a zavazk( uvedenych v prehledu vyse.

Poskytnuté a pfijaté tvéry a pajcky

Redlna hodnota byla vypocitana na zakladé predpokladanych budoucich diskontovanych pfijmQ ze splatek jistiny
a urokd. Pri odhadech predpoklddanych budoucich penéznich tok( byly vzaty do Uvahy i rizika z nesplnéni jako
i skutecnosti, které mohou naznacovat snizeni hodnoty. Odhadované realné hodnoty Uvéra vyjadruji zmény v Gvérovém
hodnoceni od momentu jejich poskytnuti, jako i zmény v Urokovych sazbach v pfipadé Gvér( s fixni trokovou sazbou.
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Detail ocenéni realnou hodnotou na trovni 3

Odsouhlaseni pocatecnich a konecnych stavi ocenéni Urovné 3 realnou hodnotou je uvedeno v nasledujici tabulce:

v tis. K¢

Poskytnuté tvéry a pijcky Celkem
Stav k 1. lednu 2016 3765 606 3765 606
Prirtstky 167 213 167 213
Ubytky B }
Stav k 31. prosinci 2016 3932 819 3932 819
Stav k 1. lednu 2015 4867 411 4 867 411
PrirGstky - -
Ubytky -1 101 805 -1 101 805
Stav k 31. prosinci 2015 3 765 606 3 765 606

Pokud by se realnd hodnota lisila o 10 % od hodnot odhadnutych managementem, Cistd zGstatkovd hodnota

poskytnutych uvért a pGjcek na trovni 3 by byla 0 393 282 tis. K¢ vyssi nebo nizsi nezZ jak je vykazana k 31. prosinci 2016

(v roce 2015: 0 376 561 tis. Kc).
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26. HLAVNI RIZIKOVE FAKTORY VE FINANCNIM RiZENi SKUPINY

Nize jsou detailné popsany finanéni a provozni rizika, kterym je Skupina vystavena a zpUsob jejich fizeni.
Nejvyznamnéjsimi financnimi riziky, kterym je Skupina vystavena, jsou Uvérové riziko, ménové riziko, operacni riziko,
riziko likvidity a trzni riziko. Trzni riziko pak zahrnuje riziko zmény Urokovych sazeb, kurzové riziko a riziko zmény cen
akeci.

26.1 Uvérové riziko

Uvérové riziko je spojeno s neschopnosti dluznika splatit sv(ij zavazek v souvislosti s poskytnutou ptjckou nebo Gvérem.
Objem vystaveni se Uvérovému riziku je vyjadien ucetni hodnotou tohoto majetku v Konsolidovaném vykazu financ¢ni
pozice. Mimo tohoto je Skupina vystavena podrozvahovému riziku nesplaceni tvéru v téch pripadech, kdy Skupina ma
zavazek prodlouzit avér.

Ucetni hodnota pujéek a Gvérd vyjadiuje nejvy$si moznou Gcetni ztratu, kterd by musela byt zati¢tovana v pfipadé, 7e
protistrana Uplné selze pfi pInéni svych smluvnich zavazkd a vSechna zajisténi by méla nulovou hodnotu. Tato hodnota
proto vysoko prevysuje ocekavané ztraty, které jsou vykazany v ramci opravnych polozek. Konsolidovany celek neeviduje
74dnou dlouhodobou pijcku nebo Gvér, ktery by byl po datu splatnosti. Uvérové riziko se Skupina snazi minimalizovat
tim, Ze s dluzniky uzavird smlouvy o zajisténi, a to zejména zastavé obchodniho podilu (detailnéji popsano v bodu 8).
Dalsi riziko je spojeno se skutecnosti, ze nékteré poskytnuté Gvéry jsou podfizeny bankovnimu financovani dluznika
(detailnéji popsano v bodu 8).

Posouzeni tUvérového rizika tykajiciho se smluvni strany je zaloZené na internim hodnoticim systému Skupiny respektive
Spolecnosti. Hodnotici systém Skupiny je zaloZeny na standardizovaném ohodnoceni pfislusnych kritérii, které vypovidaji
o financni situaci smluvni strany a jeji schopnosti plnit své Uvérové zavazky, a to vcetné ocekavaného vyvoje,
pfiméreného zabezpecleni a stejné tak navrhovanych podminek pro uskutec¢néni dané transakce.
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Uvérové riziko podle sektoru

v tis. K&

Uvérové riziko podle sektoru Staty, Finanéni Fyzické

k 31. prosinci 2016 Podniky vlady instituce osoby  Ostatni Celkem

Majetek

Penize a penézni ekvivalenty - - 5940 - 60 6 000

Financ¢ni aktiva v readlné hodnoté

precenéna vysledkové - - - - - -

Financni ndstroje realizovatelné 396 367 - 848 744 - - 1245111

Poskytnuté uvéry a pljcky 3185246 - 601 189 217 611 - 4 004 046

Obchodni, ostatni a dafiové

pohledavky podléhajici rizikové

analyze 83 6 037 35 - - 6 155
3 581 696 6 037 1455908 217 611 60 5261312

Zavazky

Financni zavazky v readlné hodnoté

precenéné vysledkové - - 4916 - - 4916

Piijaté Gvéry a pljeky 217248 356301 2447522 - - 3021071

Obchodni, ostatni a danové

zavazky podléhajici rizikové

analyze 4624 15187 30 530 83 20 454

221872 371488 2 452 468 530 83 3 046 441

v tis. K¢

Uvérové riziko podle sektoru Staty, Finanéni Fyzické

k 31. prosinci 2015 Podniky vlady instituce osoby  Ostatni Celkem

Majetek

Penize a penéini ekvivalenty - - 9674 - 82 9756

Financ¢ni aktiva v readlné hodnoté

precenéna vysledkové - - 1482 - - 1482

Financni nastroje realizovatelné 372 349 - 803 142 - - 1175491

Poskytnuté uvéry a pujcky 2 658 561 - 1064 326 - - 3722887

Obchodni, ostatni a dafiové

pohledavky podléhajici rizikové

analyze 42 132 a4 25 - 243
3 030 952 132 1878 668 25 82 4909 859

Zavazky

Financni zavazky v redlné hodnoté

precenéné vysledkové - - - - - -

Pijaté Gvéry a plijeky 214 355 316 775 2266 683 - - 2797813

Obchodni, ostatni a danové

zavazky podléhajici rizikové

analyze 10170 11747 33 276 - 22 226

224 525 328 522 2266 716 276 - 2 820039
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Uvérové riziko podle lokality

v tis. K¢
Uvérové riziko podle lokality Ceska Slovenska Kyperska
k 31. prosinci 2016 republika  republika Holandsko republika  Ostatni Celkem
Majetek
Penize a penéini ekvivalenty 5283 715 - - 2 6 000
Financni aktiva v redIné hodnoté
precenéna vysledkové - - - - - -
Financni ndastroje realizovatelné 848 745 396 322 - - 44 1245111
Poskytnuté uvéry a pljcky 1044 893 742 231 721477 1439558 55 887 4004 046
Obchodni, ostatni a dariové
pohledavky podléhajici rizikové
analyze 6117 12 - - 26 6 155
1905038 1139280 721477 1439558 55959 5261312
Zavazky
Financni zavazky v redlné hodnoté
precenéné vysledkové 4916 - - - - 4916
150
Pijaté Uvéry a pljeky 1667513 1134636 68 441 - 481 3021071
Obchodni zavazky a ostatni pasiva 19 947 275 - 203 29 20454
150
1692376 1134911 68 441 203 510 3046 441
v tis. K¢
Uvérové riziko podle lokality Ceska Slovenska Kyperska
k 31. prosinci 2015 republika republika  Holandsko republika  Ostatni Celkem
Majetek
Penize a penézni ekvivalenty 5513 4243 - - - 9756
Financni aktiva v redIné hodnoté
precenéna vysledkové 1482 - - - - 1482
Financ¢ni nastroje realizovatelné 807 069 368 387 - - 35 1175491
Poskytnuté uvéry a pljcky 268 842 863 304 1141333 1350080 99 328 3722 887
Obchodni, ostatni a danové
pohledavky podléhajici rizikové
analyze 231 10 - - 2 243
1083137 1235944 1141333 1350080 99 365 4909 859
Zavazky
Pijaté Gvéry a plijeky 1245656 793 893 68 044 - 690220 2797813
Obchodni, ostatni a danové
zavazky podléhajici rizikové
analyze 21664 414 - 70 78 22 226
1267 320 794 307 68 044 70 690298 2 820039

Uvérové riziko — snizeni hodnoty finanéniho majetku

V roce 2016 Skupina evidovala poskytnuty Uvér po splatnosti v kategorii do 3 mésici ve vysi 139 591 tis. K¢ (2015:

139 617 tis. K¢).

Vékova struktura poskytnutych Gvéra a puajéek:

v tis. K¢

31. prosince 2016 31. prosince 2015

Uvéry a phijcky se splatnosti do 1 roku 3090922 2 847 589
Ztrata ze snizeni hodnoty k tvértim a pjckam do 1 roku -35332 -
Uvéry a pljeky se splatnosti nad 1 rok 966 186 959 814
Ztrata ze snizeni hodnoty k Gvérdim a pGjc¢kam nad 1 rok -17 730 -84 516
Celkem 4004 046 3722 887
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26.2 Riziko likvidity

Riziko likvidity vznikd v ramci vSeobecného financovani Cinnosti Skupiny a fizeni finanéni pozice. Zahrnuje riziko
neschopnosti financovat majetek v dohodnuté dobé splatnosti a Urokové sazbé a taktéz riziko neschopnosti realizovat
majetek za rozumnou cenu v pfiméreném ¢asovém horizontu.

Jednotlivé spolec¢nosti v rdmci Skupiny pouZivaji riizné metody Fizeni rizika likvidity, véetné individualniho monitorovani.
Management Skupiny je zaméfuje nejvice na diverzifikaci zdroju financovani. Tato diverzifikace umoziiuje Skupiné vétsi
pruznost a sniZuje zavislost na jednom zdroji financovani. Riziko likvidity se vyhodnocuje predevsim sledovanim zmén ve
strukture financovani, porovnavajici tyto zmény se strategii fizeni rizika likvidity stanovené managementem Skupiny.
V ramci své strategie fizeni rizika likvidity drZi Skupina ¢ast svého majetku ve formé vysoce likvidnich aktiv.

V nasledujici tabulce je uvedena analyza Skupiny sestavend podle zlistatkové doby splatnosti. Ocekavané doby splatnosti
se v nékterych pripadech lisi od plvodné dohodnutych smluvnich splatnosti, jelikoz zkusenost ukdzala, Ze splatnosti
mnoha kratkodobych uvért a pGjcek byly prodlouzeny. Tato analyza predstavuje nejopatrnéjsi variantu zlstatkovych
dob splatnosti, proto je v pfipadé poskytnutych uvért a pljcek nejdelsi mozné splaceni.

Splatnosti finanénich aktiv a zavazk( véetné predpokladanych urokovych plateb

v tis. K¢
Smluvni

Riziko likvidity Ucetni penéini Do3 3 meésice 1rok Neurcena
k 31. prosinci 2016 hodnota toky mésict az 1rok az5let Nadb5let splatnost
Majetek
Penize a penézni
ekvivalenty 6 000 6 000 6 000 - - - -
Financ¢ni nastroje
realizovatelné 1245111 1245111 - - - - 1245111

Poskytnuté uvéry a pljcky 4004046 4555215 453896 2705784 560616 834919 -

Obchodni, ostatni a

danové pohledavky

podléhajici rizikové

analyze 6 155 6154 8 6146 - - -
5261312 5812480 459904 2711930 560 616 834919 1245111

Zavazky

Pfijaté Gvéry a pUjeky 3021071 -3128114 -555804 -2572310 - - -

Obchodni, ostatni a

danové zavazky

podléhajici rizikové

analyze 20454 -20 454 -4 967 -15 487 - - -
3041525 -3148568 -560 771 -2587 797 - - -

Zaruky a pfisliby 1554201 1554201 - 724 312 721 809 108 080 -
Smluvni

Riziko likvidity Ucetni penéini Do 3 3 mésice 1 rok Neurcena

k 31. prosinci 2016 hodnota toky mésicll azlrok aziS5let Nadb5let splatnost

Derivatovy financni zavazek
Forwardové kontrakty

- vydaj -4916 -1080800 -1080 800 - - - -
- pijem - 1075960 1075960 - - - -
-4 916 -4 840 -4 840 - - - -
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Management Skupiny pfedpoklada, Ze rozdily mezi finan¢nimi zavazky a finanénim majetkem Skupiny z pohledu likvidity
bude, v pfipadé potreby, fesen formou bankovnich a nebankovnich Gvérd.

v tis. K¢
Smluvni

Riziko likvidity Uéetni penéini Do3 3 mésice 1 rok Neurcena
k 31. prosinci 2015 hodnota toky mésicll az 1rok az5let Nad5let splatnost
Majetek
Penize a penézni
ekvivalenty 9756 9756 9756 - - - -
Financ¢ni nastroje
realizovatelné 1175491 1175491 - - - - 1175491

Poskytnuté uvéry a ptjcky 3722887 4004989 438539 2639161 406 823 520 466 -

Obchodni, ostatni a dariové

pohledavky podléhajici

rizikové analyze 243 251 154 87 - - 10
4908 377 5190487 448 449 2639 248 406 823 520466 1175501

Zavazky

Prijaté uvéry a pujcky 2797813 -3022568 -213 105 -1883514 -925 949 - -
Obchodni, ostatni a dariové

zavazky podléhajici rizikové

analyze 22 226 -22 226 -13291 -123 - - -8 812
2820039 -3044794 -226 396 -1 883637 -925 949 - -8 812
Zaruky a pfisliby 760 524 760 524 - 652 424 108 100 - -
Smluvni
Riziko likvidity Ucetni penéini Do 3 3 mésice 1 rok Neurcena
k 31. prosinci 2015 hodnota toky mésicll azlrok aib5let Nad5let splatnost
Derivatovy financni
majetek
Forwardové kontrakty
- vydaj - -1081000 - -1081000 - - -
- pfijem 1482 1082520 - 1082520 - - -
1482 1520 - 1520 - - -
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26.3 Urokové riziko

Cinnosti Skupiny jsou vystaveny riziku zmén v Grokovych sazbach. Objem tohoto rizika je rovny sumé Groéeného majetku
(v€etné investic) a Urocenych zavazkd, pfi kterych je Urokova sazba v dobé splatnosti nebo v dobé zmény odlisna od
soucasné urokové sazby. Doba, na kterou je pro finan¢ni nastroj stanovena pevna sazba proto vyjadfuje vystaveni riziku
zmén v Urokovych sazbach. Prehled uvedeny niZe vyjadfuje vystaveni Skupiny riziku zmén v Grokovych sazbach bud na
zdkladé smluvni doby splatnosti financ¢nich nastrojd, nebo pro finanéni nastroje, jejichZ cena se méni v zavislosti od
zmény trzni sazby jesté pred splatnosti, se bral do Gvahy datum nejblizsi zmény tUrokové sazby. Majetek a zavazky, které
nemaji stanovenou splatnost nebo jsou nedrocené, jsou vykazany spolu v kategorii ,neurcéena splatnost”.

Vystaveni urokovému riziku podle ucetni hodnoty k 31. prosinci 2016 bylo nasledujici:

v tis. K¢
Do 3 1 rok Neuréena
mésici Do 1 roku az5let Nad5let splatnost Celkem
Majetek
Penize a penéini ekvivalenty 5940 - - - 60 6 000

Financni aktiva v redlné hodnoté precenéna
vysledkové - - - - - -

Financ¢ni nastroje realizovatelné - - - - 1245111 1245111

Poskytnuté uvéry a pujcky 450 095 2605 495 480 713 467 743 - 4004 046

Obchodni, ostatni a danové pohledavky

podléhajici rizikové analyze - - - - 6 155 6 155
456 035 2 605 495 480 713 467 743 1251326 5261312

Zavazky

Financni zavazky v readlné hodnoté precenéna

vysledkové 4916 - - - 4916

Pijaté Gvéry a pajeky 552568 2 468 503 - - - 3021071

Obchodni, ostatni a danové zavazky

podléhajici rizikové analyze - - - - 20 454 20454

557484 2468503 - - 20454 3046441

Vystaveni urokovému riziku k 31. prosinci 2015 bylo nasleduijici:

v tis. K¢
Do 3 1 rok Neurcena
mésicl Do 1 roku az5let Nadb5let splatnost Celkem

Majetek
Penize a penéini ekvivalenty 9674 - - - 82 9756
Financni aktiva v redlné hodnoté precenéna
vysledkové 1482 - - - - 1482
Financni ndstroje realizovatelné - - - - 1175491 1175491
Poskytnuté uvéry a pujcky 443 050 2404539 494 049 381249 - 3722887
Obchodni, ostatni a dariové pohledavky
podléhajici rizikové analyze - - - - 243 243

454206 2404539 494049 381249 1175816 4909 859
Zavazky
Pfijaté Gvéry a pUjeky 224287 1540225 1033301 - - 2797813
Obchodni, ostatni a dafiové zavazky
podléhajici rizikové analyze - - - - 22 226 22 226

224287 1540225 1033301 - 22226 2820039
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26.4 Ménové riziko

Ménové riziko je spojeno se zvySenim nebo snizenim hodnoty financniho majetku a zavazkd Skupiny v dasledku
znehodnoceni/zhodnoceni sménnych kurz.

K 31. prosinci 2016 byla Skupina vystavena nasledujicimu ménovému riziku:

v tis. K¢
CZK EUR usD HRK Celkem
Majetek
Penize a penéini ekvivalenty 4217 751 1030 2 6 000
Financni aktiva v redIné hodnoté precenéna
vysledkové - - - - -
Financni nastroje realizovatelné 852671 392 440 - - 1245111
Poskytnuté uvéry a pljcky 1404786 2599260 - - 4004046
Obchodni, ostatni a dariové pohledavky podléhajici
rizikové analyze 6 155 - - - 6 155
2267829 2992451 1030 2 5261312
Podrozvaha 1774204 1559 487 - - 3333691
Zavazky
Financni zavazky v redlné hodnoté precenéné
vysledkové 4916 - - - 4916
Pfijaté Gvéry a pajeky 1222144 1786759 - 12168 3021071
Obchodni, ostatni a dafiové zavazky podléhajici
rizikové analyze 17 000 3454 - - 20454
1244060 1790213 - 12168 3046441
Podrozvaha 315196 1479300 - - 1794496

K 31. prosinci 2015 byla Skupina vystavena nasledujicimu ménovému riziku:

v tis. K¢
CZK EUR usbD HRK Celkem
Majetek
Penize a penézni ekvivalenty 4560 4308 888 - 9 756
Financni aktiva v redlné hodnoté precenéna
vysledkové 1482 - - - 1482
Financ¢ni nastroje realizovatelné 807 069 368 422 - - 1175491
Poskytnuté dvéry a pajeky 887126 2835761 - - 3722887
Obchodni, ostatni a dariové pohledavky podléhajici
rizikové analyze 188 55 - - 243
1700425 3208546 888 - 4909 859
Podrozvaha 1637208 205 837 - 153312 1996357
Zavazky
Pfijaté Gvéry a pajky 1153525 1632450 - 11838 2797813
Obchodni, ostatni a danové zavazky podléhajici
rizikové analyze 18 871 3355 - - 22 226
1172396 1635805 - 11838 2820039
Podrozvaha 488 097 2445215 - - 2933312
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26.5 Operacni riziko

Operacdni riziko je riziko, které predstavuje riziko ztraty z ddvodu zpronevéry, neautorizovanych aktivit, chyb, omylq,
neefektivnosti nebo selhani systémd, ¢i pripadné riziko soudnich spord. Toto riziko vznika pfi vSech aktivitach Skupiny a
Celi mu vSechny spole¢nosti v rdmci Skupiny.

Cilem Skupiny je fidit operacni riziko tak, aby se zabrénilo finan¢nim ztratam a Gjmam na dobrém jménu Skupiny v ramci
efektivity nakladd vynaloZenych na splnéni tohoto cile a vyhnout se pfitom opatfenim, kterd by branila iniciativé a
kreativité.

Hlavni zodpovédnost za implementaci kontrol souvisejicich s fizenim operacniho rizika ma management kazdé
spolec¢nosti Skupiny. Tato zodpovédnost je podporovana vypracovanim standardd na fizeni operacniho rizika spole¢ného
pro celou Skupinu a zahrnuje nasledujici oblasti:

e I|dentifikace operacniho rizika v ramci struktury kontrolniho systému kazdé ze spolecnosti v ramci Skupiny (vytvareni
podminek pro sniZzovani a limitovani tohoto rizika (pfi zabezpedeni pozadované Urovné aktivit), téZ jeho dopadu a
nasledk( jako i doporuceni na vhodné feseni v této oblasti).

e Pozadavek na odsouhlaseni a monitorovani transakci (kazdy uvér ¢i pujcka, kterd je poskytnuta, véetné Cerpani
v souvislosti s Gvérovym ramcem, je odsouhlasovana predstavenstvem spolecnosti).

e Tento prehled udalosti tykajicich se operacniho rizika umoznuje Skupiné zpresnit podniknuté kroky a opatreni na
snizeni téchto rizik a téz uskutecnit rozhodnuti tykajici se nasledujiciho:

- akceptovani vzniklych rizik,
- iniciovani opatreni snizujicich mozné dopady; nebo
- snizovani rozsahu takovychto aktivit nebo jejich Uplné zastaveni.

26.6 Analyza citlivosti

Urokové riziko

v tis. K¢
31. prosince 2016 31. prosince 2015

Fixné urocené instrumenty

Poskytnuté uvéry a pljcky 4004 046 3722887

Pfijaté Gvéry a pajeky -2 149 488 -1 826 668
Netto pozice 1854 558 1896 219
Variabilné urocené instrumenty

Poskytnuté uvéry a pljcky - -

Prijaté uvéry a pljcky -871 583 -971 145
Netto pozice -871 583 -971 145

OkamfZité zvyseni/snizeni Grokovych sazeb o 100 bazickych bodd (,,bp“), po celé vynosové kfivce vztahujici se na Urokové
pozice v portfoliu konsolidovaného celku, by mélo nasledujici dopad na vysledek hospodareni a vlastni kapitdl
konsolidovaného celku:

(a) Analyza citlivosti cash flow

Variabilné drocené instrumenty

Vliv na vysledek hospodareni Vliv na vlastni kapital
(v tis. KC) (v tis. KC)
31. prosince 2016  31. prosince 2015 31. prosince 2016 31. prosince 2015
Pokles urokovych sazeb o 100 bp -8 716 -9711 -8716 -9711
Narlst Urokovych sazeb o 100 bp 8716 9711 8716 9711
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(b) Analyza citlivosti redlné hodnoty
Skupina k 31. prosinci 2016 neméla Zadné fixné Urocené instrumenty, na nichZ by mohla byt provedena analyza citlivosti
zmény redlné hodnoty (v roce 2015: 0 tis. K¢).

Ménové riziko

Jednoprocentni posileni ¢eské koruny viéi euru, chorvatské kuné a americkém dolaru v portfoliu, by mélo nasledujici
vliv na vysledek hospodareni a vlastni kapital konsolidovaného celku:

Citlivost ménového rizika Vliv na vysledek hospodateni
(v tis. KC)
31. prosince 2016  31. prosince 2015
EUR -11 903 -15572
HRK 120 117
usbD -10 -9

Oslabeni ¢eské koruny o 100 bp oproti euru, chorvatské kuné a americkému dolaru v portfoliu by mélo stejné velky, ale
opacny vliv na vysledek hospodareni a vlastni kapital.

Management Skupiny si neni védom Zadného jiného trzniho, Urokového, ménového nebo Uvérového rizika ¢i rizika
likvidity, které je spojeno s podnikatelskymi aktivitami konsolidovaného celku.

Riziko zmény cen akcii

Riziko zmény cen akcii vznika v dlsledku vlastnictvi cennych papir( urcenych na prodej a cennych papird ocenénych
redlnou hodnotou Skupinou. Vedeni skupiny monitoruje mix dluhovych cennych papir( a kapitalovych nastrojd ve svém
portfoliu cennych papir(, pricemz vyznamné majetkové cenné papiry jsou fizené individualné.

Skupina nema nederivatova finanéni aktiva oceriovana realnou hodnotou pres vysledek hospodareni.

Jednoprocentni posileni nederivatovych financnich aktiv uréenych k prodeji oceriovanych redlnou hodnotou pres ostatni
Uplny vysledek hospodareni by mélo pozitivni dopad na vlastni kapital Skupiny v béZném ucetnim obdobi.

Citlivost rizika zmény cen akcii Vliv na vlastni kapital
(v tis. KC)
31. prosince 2016 31. prosince 2015
Realizovatelné financ¢ni nastroje — Uroven 1 3924 3684
Realizovatelné financ¢ni nastroje — Uroven 3 39 39
Realizovatelné financni nastroje 3963 3723

Jednoprocentni oslabeni financniho majetku, ktery byl analyzovan vyse, by mélo stejny, ale opacny dopad na vlastni
kapital Skupiny.

26.7 Rizeni kapitalu

Strategii Skupiny pro zachovdni silné kapitdlové baze je udrzovat divéru investor(, véfitell a trhu a také podporovat
dalsi rast vlastniho podnikani Skupiny.
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27. SPRiZNENE OSOBY

Jak je uvedeno v nasledujicim prehledu, Skupina je ve vztahu sptiznéné osoby ke své materské spolecnosti, konecné

materské spolecnosti a jinym stranam v bézném i minulém ucéetnim obdobi:

(1)
(2)

(3)
(4)
(5)
(6)

Koneéna materska spolecnost a ji ovladané spolec¢nosti

Spolecnosti, které spolecné ovladaji nebo maji vyznamny vliv na Ucéetni jednotu a jeji dcefiné a pridruzené

spolecnosti

Pridruzené spolecnosti

Spolecné ovladané spolecnosti, ve kterych je Skupina spolecnikem
Spolec¢nosti, které kontroluji ¢lenové vrcholového managementu

Clenové vrcholového managementu spoleénosti nebo matefské spoleénosti

Prehled transakci se spriznénymi osobami v roce 2016 a 2015 je nasledujici:

v tis. K¢ 31. prosince 2016 31. prosince 2015
Pohledavky Zavazky Pohledavky Zavazky
Clenové vrcholového managementu - 82 - 53
Celkem - 82 - 53
v tis. K¢ 31. prosince 2016 31. prosince 2015
Vynosy Naklady Vynosy Naklady
Clenové vrcholového managementu - -3608 - -4 007
Celkem - -3 608 - -4 007

Transakce se cleny vrcholového managementu, jeZ jsou spriznénymi osobami Skupiny:

Celkové odmény zahrnuté v Osobnich nakladech jsou ve vysi 3 608 tis. K¢ (v roce 2015: 4 007 tis. K¢). Odmény clend

vrcholového managementu spadaji do kategorie kratkodobych zaméstnaneckych pozitkd.

28. DOPLNUJICi INFORMACE

28.1 Mimobilancné evidované udaje (podrozvaha)

Konsolidovany celek mimobilanc¢né eviduje:

v tis. K¢

31. prosince 2016 31. prosince 2015

Podrozvahovad aktiva

Poskytnuté pisliby 1554 201 760 524
Poskytnuté zastavy - cenné papiry 1562 905 1583397
Poskytnuté ostatni zdstavy 536 161 826 804
Akciové opce 153312 153312
Ménové forwardy 1075960 1082520
Hodnoty predané do uschovy 10 388 10 347
Nomindlni hodnota nakoupenych pohledavek 98 -
Podrozvahova pasiva

Pfijaté pfisliby 62912 1213511
Prijaté zastavy - cenné papiry 10 388 10 347
Prijaté ostatni zastavy 243 099 47 032
Ostatni prijaté zaruky a ruceni 454 888 638 800
Ménové forwardy 1080 800 1081 000
Postoupené pohledavky - nominalni hodnota - 14 072
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28.2 Soudni spory

Ke dni Ucetni zavérky respektive sestaveni nebyly spolec¢nosti RMS Mezzanine, a.s. a RMSM1 LIMITED znamy jakékoliv
soudni spory, kdy by vySe zminéné spolecnosti byly v postaveni strany povinné, nebo by soudni spor hrozil.

29. NASLEDNE UDALOSTI

Po skonceni ucetniho obdobi nedoslo k zddnym vyznamnym udalostem, které by si vyzadaly Gpravu ucetni zavérky
Skupiny.
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RMS Mezzanine, a.s.
Uéetni zavérka

za rok koncici 31. prosince 2016

Vyhotoveno dne:

Podpis statutarniho organu ucetni jednotky: | Osoba odpovédna za ucetni zavérku:

28. dubna 2017

Ing. Mgr. Boris Procik Jitina Srnkova

.@ma,; \ //
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VYKAZ FINANCNI POZICE
k 31. prosinci 2016

v tis. K¢
Bod 31. prosince 2016 31. prosince 2015
AKTIVA
Penize a penéZni ekvivalenty 5 5469 9697
Finan¢ni aktiva v redlné hodnoté precenénd vysledkové 6 - 1482
Finanéni nastroje realizovatelné 7 8595 8349
Poskytnuté avéry a pljcky 8 4929 605 4625 268
Obchodni pohledévky a ostatni aktiva 9 3123 2 851
Pohledavky ze splatné dané 5819 -
Uéasti s vyznamnym podilem 11 174 603 183196
Ucasti s kontrolnim podilem 10 190 307 164 064
Hmotny majetek 12 501 678
Pohleddvky z odloZené dané 15 44 578 62 239
Aktiva celkem 5362 600 5057 824
ZAVAZKY
Finanéni zavazky v redlné hodnoté pfecenéné vysledkové 6 4916 -
Prijaté uvéry a pujcky 13 3021071 2797 813
Obchodni a ostatni zavazky 14 24551 14 297
Zéavazky ze splatné dané z pfijma 15087 11668
Zavazky celkem 3065 625 2823778
VLASTNI KAPITAL
Zakladni kapital 532 536 532 536
Nerozdéleny zisk a ostatni fondy 1764 439 1701510
Vlastni kapital celkem 16 2296 975 2234 046
Vlastni kapital a zavazky celkem 5362 600 5 057 824

Priloha uvedena na stranach 81 az 115 tvofi nedilnou soucast této ucetni zavérky.
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VYKAZ ZISKU A ZTRATY
za rok koncici 31. prosince 2016
v tis. K¢

Urokové vynosy
Urokové naklady
Cisty Grokovy vynos

Vynosy z poplatkd a provizi
Naklady na poplatky a provize
Cisty vynos/naklad z poplatk a provizi

Cisty zisk / Cistd ztrata z obchodovani
Ostatni provozni vynosy
Celkové cisté vynosy z hlavni ¢innosti

Osobni naklady

Odpisy a amortizace

Tvorba opravné polozky k Gvériim
Ostatni provozni naklady
Provozni naklady celkem

Zisk / ztrata pfed zdanénim

Dan z pfijmQ
ZISK / ZTRATA ZA OBDOBI

Zisk / ztrata na akcii zakladni i zfedéna (v K¢)

Pfiloha uvedena na stranach 81 az 115 tvofi nedilnou soucast této ucetni zavérky.

Bod

17
17

18
18

19
20

22
12

21

23

24

Vyroéni zprava spolec¢nosti RMS Mezzanine, a.s. za rok 2016

31. prosince 2016 31.

prosince 2015

278 155 481943
-181 118 -379 324
97 037 102 619
50 100
2818 2332
2768 2232
-16 700 4217
10 600 17135
-6 100 21352
6221 -6003
-177 -320
31440 8846
-17 803 -57 406
7239 -72575
93 449 49 164
33229 -4 569
62179 44 595
0,058 0,042
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VYKAZ UPLNEHO VYSLEDKU
za rok koncici 31. prosince 2016
v tis. K¢

Bod

31. prosince 2016 31. prosince 2015

Zisk/ztrata za obdobi

OSTATNI UPLNY VYSLEDEK — poloiky, které jsou nebo mohou byt

nasledné reklasifikovany do zisku nebo ztraty

- Kurzové rozdily z prevodu zavérky organizaéni slozky na ménu
vykazovani

- Realizovatelna finan¢ni aktiva

- Podil na ostatnim Uplném vysledku pfidruZzenych a spolecné
uctovanych spolecnosti

Ostatni tplny vysledek za obdobi celkem

CELKOVY UPLNY VYSLEDEK ZA OBDOBI

62179 44 595

4 702

208 142
538

750 844

62 929 45 439

Pfiloha uvedena na stranach 81 az 115 tvofi nedilnou soucast této ucetni zavérky.
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KONSOLIDOVANY VYKAZ PENEZNiCH TOKU
za obdobi koncici 31. prosince 2016

v tis. K¢
Bod 31. prosince 2016  31. prosince 2015
PROVOZNi CINNOST

Zisk/ztrata pfed zdanénim 44 190 -3125

Upravené o:
Odpisy a amortizace 12 177 320
Snizeni hodnoty goodwill - 896
Tvorba a rozpusténi opravné polozky k Gvérdm 8 -31 440 8 846
Pfecenéni finanénich nastrojd v realné hodnoté 19 5040 -26 370
Zisk/ztrata z prodeje finan¢nich aktiv 19 - -6 264
Vynosy z dividend 19 -288 -139
Cisty urokovy naklad 17 -48 833 -65 410
Nerealizované kurzové zisky/ztraty 1971 115765
Ostatni nepenéini naklady a vynosy - -6 904
Vynosy/ndaklady ze spole¢né ovladanych spoleénosti 10 13 860 28 644
Provozni zisk/ztrata pied zménou pracovniho kapitalu -15323 46 259
Zména poskytnutych uvérl a pljéek -121 206 1077735
Zména obchodnich pohledavek a ostatnich aktiv -259 901
Zména pfijatych uvérud a pajcek 197779 -1412 274
Zména obchodnich a ostatnich zdvazkd 10 360 -3314
Uroky pfijaté 101317 385675
Uroky zaplacené -155 435 -348 577
Zaplacena dan z prijm0 -17 968 -75
Penézini toky z/pouZité v provozni &innosti -735 -253 670

INVESTICNi CINNOST

Vydaje na navyseni kapitdlu ve spolec¢né ovladané spolec¢nosti -3 309 -167 358
PFijmy z prodeje realizovatelnych finanénich nastrojud - 419 770
Vydaje na nakup realizovatelnych finanénich néstrojd -43
Prijaté dividendy 19 288 139
Penézni toky z/pouZité v investiéni éinnosti -3021 252 508
Cisty prirtistek/uUbytek penéz a penéznich ekvivalentl -3756 -1162
Penize a penézni ekvivalenty na pocatku obdobi 5 9756 10989
Vliv kurzovych zmén na drzené penize a penézni ekvivalenty - -71
Penize a penéini ekvivalenty na konci obdobi 5 6 000 9756

Priloha uvedena na stranach 36 az 74 tvofi nedilnou soucast této ucetni zavérky.
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1. VSEOBECNE INFORMACE

Spole¢nost RMS Mezzanine, a.s. (dale jen ,Spole¢nost” nebo ,,matefskd spole¢nost”) je akciova spole¢nost registrovand v Ceské republice
se sidlem Praha 8, Sokolovska 394/17, Karlin, PSC 186 00, IC 000 25 500, zapsana v obchodnim rejstfiku vedeném Méstskym soudem v Praze,
oddil B, vlozka 495, dne 1. ledna 1991. Jeji matefskou a nejvyssi holdingovou spolec¢nosti je spolecnost SIMFAX TRADING LIMITED, pficemz
nejvyssi ovladajici osobou je Ing. Mgr. Boris Procik.

Hlavnimi podnikatelskymi ¢innostmi spolecnosti a jejich dcefinych spolec¢nosti jsou investi¢ni aktivity a poskytovani vérd malym a stfednim
podnikdm.

Akcionarska struktura Spolecnosti k 31. prosinci 2016 a 31. prosinci 2015

Podil na zdkladnim kapitalu respektive hlasovacich pravech:

31. prosince 2016 31. prosince 2015
SIMFAX TRADING LIMITED 85,37% 85,37%
J&T PERSPEKTIVA OPF 7,36% 7,36%
MUSTAND INVESTMENT LIMITED 5,50% 5,50%
Ostatni akcionafi 1,77% 1,77%
100,00% 100,00%
Predstavenstvo a dozorci rada Spolecnosti:
SloZeni predstavenstva Spolecnosti k 31. prosinci 2016:
Ing. Mgr. Boris Procik predseda den vzniku funkce 12. bfezna 2013
Mgr. Lenka Bartekova mistopredseda den vzniku funkce 12. bfezna 2013
JUDr. Martin Bu¢ko clen den vzniku funkce 1. fijna 2014
SloZeni dozorci rady Spolec¢nosti k 31. prosinci 2016:
Ing. Matej Taliga predseda den vzniku funkce 1. fijna 2014
Ing. Gabriel Ribo clen den vzniku funkce 26. ¢ervna 2013
Ing. Lenka Vachova clen den vzniku funkce 1. fijna 2014

Zmény v pfedstavenstvu, dozor¢i radé Spolecnosti v priibéhu let 2016 a 2015 a po datu Géetni zavérky

V prabéhu let 2015 a 2016 a ani po datu Ucetni zavérky 2016 nedoslo ke zméné v predstavenstvu a dozorci radé Spolecnosti.

Vymezeni ucetniho obdobi

Ucetni zavérka za rok koncici 31. prosince 2016 obsahuje G&etni zavérku spolecnosti RMS Mezzanine, a. s. (souhrnné pod nazvem
,Spoleénost”) za 12 mésicl. Porovnatelné Udaje jsou za 12 mésicl roku 2015.

Vyrocni zprava spolec¢nosti RMS Mezzanine, a.s. za rok 2016



2.1

2.2

(i)

VYZNAMNE UCETNi ZASADY

Prohlaseni o shodé

Individualni Ucetni zavérka je sestavena v souladu s Mezinarodnimi standardy Gcetniho vykaznictvi ve znéni prijatém Evropskou unii.

Vychodiska sestavovani tcetni zavérky

Individualni Ucetni zavérka je sestavena za pouZiti oceriovaci baze historickych cen (pofizovacich cen) kromé nékterych financ¢nich nastrojd
(derivatové financni nastroje, financni majetek a zavazky oceriované realnou hodnotu vysledkové nebo realizovatelné financni nastroje),
které jsou ocenény realnymi hodnotami, jak je uvedeno niZe v Ucetnich pravidlech. Historickd cena obecné vychazi z redlné hodnoty
protihodnoty poskytnuté vyménou za aktiva.

Individudlni Gcetni zavérka je sestavena v ceskych korunach (K¢, poptipadé CZK), zaokrouhlenych na tisice ¢eskych korun. Uéetni metody
byly spole¢nostmi ve Skupiné aplikovany konzistentné a v souladu s minulym ucetnim obdobim.

Pouziti usudkd, predpokladd a odhadu

Sestaveni Ucetni zavérky v souladu s Mezinarodnimi standardy Gcetniho vykaznictvi ve znéni pfijatém EU vyZzaduje pouZziti rGznych Gsudka,
predpokladd a odhadd. Tyto maji vliv na castky vykazovaného majetku, zdvazkl, vynosG a ndklad(. Skutecéné vysledky se vsak
pravdépodobné budou lisSit od téchto odhadu. Zasadni Gcetni odhady a Usudky provedené managementem, které nesou znacné riziko
zpUsobeni vyznamné Upravy v pfistim ucetnim obdobi, jsou popsany v bodé 3 — Dulezité Ucetni Usudky a klicové zdroje nejistoty pfi
odhadech.

Odhady a souvisejici predpoklady jsou pribézné revidovany. Pokud se pfehodnoceni Géetnich odhadi vztahuje pouze k jednomu ucetnimu
obdobi, vykaze se vtomto obdobi, pokud prehodnoceni ovlivni soucasné i budouci ucetni obdobi, vykdze se v obdobi, kdy doslo
k prehodnoceni a také v budoucich obdobich.

Aplikace novych IFRS (International Financial Reporting Standards)

Spolecnost aplikovala viechny IFRS a jejich interpretace ve znéni ptijatém Evropskou unii (dale ,,EU“) k 31. prosinci 2016 véetné vsech
dodatkd k prijatym standardtm.

Do data schvdlenim této ucetni zavérky byly vyddny ndsledujici nové a novelizované IFRS, které vsak nebyly k pocdatku béZného ucetniho
obdobi ucinné a spolecnost je nepouZila pri sestavovadni této ucetni zavérky

IFRS 9 Financ¢ni nastroje

V Cervenci 2014 vydala Rada pro mezinarodni Uéetni standardy (IASB) konec¢nou verzi IFRS 9 Financ¢ni nastroje, ktery nahrazuje stavajici
standard IAS 39 — Finan¢ni nastroje: uctovani a ocefiovani.

IFRS 9 vstoupi v platnost od 1. ledna 2018, dfivéjsi aplikace je mozna. Spolecnost v soucasnosti planuje zavést IFRS 9 od 1. ledna 2018.

Dopad IFRS 9 v roce zavedeni (2018) na Ucetni zavérku Spole¢nosti neni zndm a nemuze byt spolehlivé stanoven, protoze bude zavisly na
financnich nastrojich, které Spolecnost bude drZet, a na ekonomickych podminkach, které budou v té dobé platit. Stejné tak bude zaviset
na volbdch Uctovani a na posouzenich, které budou ucinény v budoucnosti. Novy standard bude vyZadovat, aby Spole¢nost pfizpusobila své
ucetni procesy a vnitfni kontroly navazané na vykazovani finanénich nastrojli a tyto zmény zatim nebyly dokonéeny. Nicméné Spolec¢nost
vyhodnocuje mozny dopad pfijeti IFRS 9 na zakladé jeji pozice k 31. prosinci 2016 a zajistovacich vztah( aplikovanych béhem roku 2016
podle IAS 39.

Klasifikace - Financni aktiva

IFRS 9 obsahuje novou klasifikaci a ocenéni financ¢nich aktiv, ktera zohledriuje obchodni model, ve kterém jsou dana aktiva fizena, a
charakteristiky jejich penéznich toku.

IFRS 9 obsahuje tfi zakladni klasifikacni kategorie pro financni aktiva: ocenéné v amortizované pofizovaci cené (AC), v realné hodnoté do
ostatniho Uplného vysledku hospodareni (FVOCI) nebo v realné hodnoté vykazané do zisku a ztraty (FVTPL). Standard ukoncuje nynéjsi
kategorie z IAS 39: drZené do splatnosti (HTM), Uvéry a pohledavky (L&R) a realizovatelné nastroje (AFS).

Na zakladé vysledku SPPI testu mohou byt uvéry klasifikovany bud jako AC nebo FVTPL. Analyza portfolia aktualné probiha, Spole¢nost
ovsem predpoklada, Zze naprostd vétsina uvérového portfolia vySe uvedeny SPPI test spini a bude tak klasifikovana jako AC, tj. bude
vykazovana v prakticky nezménéné podobé od stavajiciho vykazovani dle standardu IAS 39.

SniZeni hodnoty - Financni aktiva a smluvni aktiva

IFRS 9 nahrazuje model "vzniklé ztraty" dle IAS 39 za model "ocekavané uvérové ztraty" (ECL). Ten bude vyZadovat naleZité posuzovani, jak
se zmény ekonomickych faktort promitaji do ECL, coz bude stanoveno na zakladé pravdépodobnostnich vah.

Vyroéni zprava spolec¢nosti RMS Mezzanine, a.s. za rok 2016
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Novy model snizeni hodnoty bude aplikovan na financ¢ni aktiva ocenéné v amortizované potizovaci cené nebo FVOCI, vyjimaje investic do
kapitalovych cennych papirt a smluvnich aktiv.

Podle IFRS 9 budou ztraty méreny na jedné z nasledujicich dvou bazi:
e 12 mési¢ni ECL. Jde o ECL, které vyplyvaji z moznych pripadl selhani béhem 12 mésicl po rozvahovém dni; a
e  ECL za celou dobu existence. Jde o ECL, které vyplyvaji ze vSech moznych pfipadd selhani za celou dobu existence finan¢niho nastroje.

ECL za celou dobu existence se pouZzije v pfipadé, kdy se kreditni riziko finanéniho aktiva k rozvahovému dni vyznamné zvysilo od prvotniho
vykdazani. 12 mésiéni ECL se pouZije v pfipadé, pokud k tomu nedoslo. Spole¢nost muze urdit, Ze se kreditni riziko finanénich aktiv nezvysilo
vyznamné, pokud aktiva maji nizké kreditni riziko k rozvahovému dni. Nicméné ECL za celou dobu existence se vzdy pouzije v pfipadé
obchodnich pohleddvek a smluvnich aktiv bez vyznamné finanéni slozky. Subjekt bude toto pravidlo aplikovat i pro obchodni pohledavky a
smluvni aktiva s vyznamnou financni slozkou.

Spolecnost ocekava, Ze se ztraty ze snizeni hodnoty v ramci modelu dle IFRS 9 zvysi a budou vice volatilni. Spoleénost momentalné pracuje
na finalizaci metodiky vypoctu ocekavanych ztrat.

Klasifikace - Financni zdvazky
IFRS 9 z velké ¢asti zachovava soucasné pozadavky z IAS 39 na klasifikaci financnich zdvazkd.

Nicméné podle IAS 39 vsechny zmény realné hodnoty zavazkd ve FVTPL jsou zahrnuty do zisku a ztraty, zatimco podle IFRS 9 jsou tyto zmény
realné hodnoty obsaZeny nasledovné:

e vySe zmény redlné hodnoty, kterd Ize pfipsat zméné kreditniho rizika zavazku, se zahrnuje do OCl, a
e zbyla vySe zmény realné hodnoty se zahrne do zisku a ztraty.

Pfedbézné vyhodnoceni Spolec¢nosti neindikuje zadny vyznamny dopad, pokud by poZzadavky IFRS 9 na klasifikaci finanénich zdvazk( byly
aplikovany k 31. prosinci 2016.

Vykazovani

IFRS 9 bude vyZadovat nové rozsahlé vykazovani predevsim kreditniho rizika a ocekavanych kreditnich ztrat. Pfredbézné vyhodnoceni
Spolecnosti zahrnovalo analyzy na rozeznani datovych nedostatkd v nynéjsich procesech a Spolec¢nost planuje implementovat systém a
kontrolovat zmény, u kterych ocekava, Ze budou nutné na zachyceni pozadovanych dat.

Provedeni zmén
Zmény v Ucetnich pravidlech vychazejici z prijeti IFRS 9 budou primarné aplikovany retrospektivné, vyjimaje nize popsanych pripadd.

e  Spolecnost planuje vyuzit vyjimky, diky které neni vyZzadovano vytvoreni srovnavacich informaci pro predesla obdobi ve smyslu zmény
klasifikaci a ocenéni (vCetné snizeni hodnoty). Zmény Ucetni hodnoty financnich aktiv a financnich zavazkd vyplyvajici z prijeti IFRS 9
budou predevsim zahrnuty do nerozdéleného zisku k 1. lednu 2018.

e  Bude nutné vymezit nasledujici body na zakladé skutecnosti a okolnosti, kterd budou platna k datu pocatku aplikace nového standardu:
O urceni obchodnich modelt a dlivodd, ze kterych jsou financni aktiva drzena
O oznaceni a zruseni predeslych oznaceni urcitych financnich aktiv a financnich zavazk( podle ocenéni ve FVTPL
O oznaceni urcitych investic v kapitalovych investicich, které nejsou urceny k obchodovani v FVOCI.

Kvantifikace dopadii

Spolecnost, vzhledem ke komplexnosti zmény v souvislosti s novym standardem a vzhledem k probihajicim projektdm implementace v tuto
chvili neuvadi kvantifikaci dopadu prvotni aplikace IFRS 9 na ucetni zavérku, jelikoz dochazi ke zpfesnéni modell vypoctu ocekdvanych ztrat.

Kvalitativni informace v souvislosti s dopady

Hlavni dopad Spolecnost o¢ekava zejména z divodu navyseni trovné opravnych poloZek, jelikoZ novy standard vyzaduje tvorbu opravnych
polozek k o¢ekdvanym ztratam i u aktiv, kde neni k datu ucetni zavérky objektivni dlikaz o znehodnoceni.

PFi prvotnim zachyceni k 1. lednu 2018 bude efekt ze zmény znehodnoceni financ¢nich aktiv jednorazové zalGcétovan proti uétlim vlastniho
kapitalu. Pribézné zmény po 1. lednu 2018 z dlvodu novych pozadavkd na tvorbu opravnych poloZek se budou jiz vykazovat v ramci vykazu
zisku a ztrat.

IFRS 15 Vynosy ze smluv se zdkazniky

Uginny pro roéni Ucetni obdobi zadinajici 1. ledna 2018 nebo pozdéiji. D¥ivéjsi pouZiti je povoleno.

Vyrocni zprava spolec¢nosti RMS Mezzanine, a.s. za rok 2016



(ii)

Tento novy standard poskytuje ramec, ktery nahrazuje stavajici Gpravu vykazovani vynost v IFRS. U&etni jednotky zavedou pétikrokovy
model s cilem urcit v jaky okamzik a v jaké vysi vynosy vykazat. Novy model stanovi, Ze vynos by mél byt zauctovan v okamziku, kdy ucetni
jednotka prevede kontrolu nad zboZim nebo sluzbami na zakaznika, a to ve vysi, na jakou bude mit ucetni jednotka dle svého vlastniho
ocekavani ndrok. V zavislosti na splnéni urcitych kritérii se vynos vykaze:

e v pribéhu Casu, a to zplisobem, ktery odrazi plnéni icetni jednotky, nebo
e v okamziku, kdy kontrola nad zboZim nebo sluzbami prejde na zakaznika.

IFRS 15 rovnéZ stanovuje zasady, které Ucetni jednotka uplatni s cilem poskytnout uZivatellm ucetni zavérky uZitecné kvalitativni a
kvantitativni informace o povaze, vysi, nacasovani a nejistoté vynost a penéznich tokd plynoucich ze smlouvy se zakaznikem.

Spolecnost predpokladd, Ze novy standard nebude mit vyznamny dopad na Ucetni zavérku.

Novelizace IFRS 10 a IAS 28 Prodej nebo vklad aktiv mezi investorem a jeho pridruzenym ¢i spolecnym podnikem

Rada pro mezindrodni Ucetni standardy dosud nestanovila datum ucinnosti, avSak dfivéjsi pouziti je povoleno.

Tato novelizace objasnuje, Ze v pripadé transakce tykajici se pridruzeného ¢i spole¢ného podniku zavisi rozsah vykazani zisku nebo ztraty na
tom, zda prodana ¢i vloZzena aktiva predstavuji podnik, pficemz:

e  zisk nebo ztrdta se vykazou v plném rozsahu, pokud se transakce mezi investorem a jeho pfidruzenym ci spole¢nym podnikem tyka
prevodu aktiva nebo aktiv, ktera predstavuji podnik (bez ohledu na to, zda je obsaZen v dcefiné spolecnosti), kdezto

e  zisk nebo ztrata se vykaZzou v ¢astecném rozsahu, pokud se transakce mezi investorem a jeho pridruzenym ci spolecnym podnikem
tyka aktiv, kterd nepredstavuji podnik (i v pfipadé, Ze dand aktiva jsou obsazena v dcefiné spolecnosti).

Spolecnost predpokladd, Zze novy standard nebude mit vyznamny dopad na tGcetni zavérku.

Standardy a interpretace, které dosud nebyly schvdleny EU
Novelizace IAS 7
U¢inna pro roéni Uetni obdobi zacinajici 1. ledna 2017 nebo pozdé&ji; pouZije se prospektivné. Divéjsi pouziti je povoleno.

Tato novelizace vyZaduje zverejnéni dalsich informaci, které uZivateldm pomohou posoudit zmény zévazk( vyplyvajicich z financovani,
véetné zmén penéznich tokll a nepenéznich zmén (napf. dopadu kurzovych ziskl ¢&i ztrat, zmén vyplyvajicich ze ziskani ¢i pozbyti kontroly
nad dcefinymi spole¢nostmi, zmén redlné hodnoty).

Spolecnost predpoklada, Zze novy standard nebude mit vyznamny dopad na tGcetni zavérku.

Novelizace IAS 12 Vykdazani odloZzenych danovych pohledavek z nerealizovanych ztrat

U¢inna pro roéni Géetni obdobi zacinajici 1. ledna 2017 nebo pozdéji; pouzije se prospektivné. DFivéj$i pouZiti je povoleno.

Tato novelizace objasnuje, jak a kdy uctovat o odloZenych danovych pohledavkach v nékterych situacich a jak by mél byt stanoven budouci
zdanitelny zisk pro ucely posouzeni vykazani odlozenych danovych pohledavek.

Spolecnost predpoklada, Ze novy standard nebude mit vyznamny dopad na Ucetni zavérku.

IFRIC 22 Transakce v cizich méndach a cizoménové zalohy

Uginna pro roéni Ucetni obdobi za¢inajici 1. ledna 2018 nebo pozdéji.

Tato interpretace objasniuje jak urcit datum transakce pro Gcely stanoveni ménového kurzu, ktery se pouzije pti prvotnim zadctovani
prislusného aktiva, ndkladu nebo vynosu (nebo jeho ¢&asti), pfi oductovani nepenézniho aktiva nebo nepenéziniho zdvazku z titulu platby
nebo pfijeti cizoménové zalohy. Za téchto okolnosti je datem transakce datum, kdy ucetni jednotka prvotné zauctuje nepenéini aktivum
nebo nepenéini zavazek z titulu platby nebo pfijeti zalohy.

Spolecnost predpoklada, Zze novy standard nebude mit vyznamny dopad na tUcetni zavérku.

Roéni zdokonaleni IFRS

Zdokonaleni pfinaseji 2 novely 2 standardd spolu s naslednymi novelizacemi dalSich standard( a interpretaci, které maji za nasledek zmény
tykajici se vykazovani, Gc¢tovani nebo ocenovani. Tyto novelizace se vztahuji na rocni Ucetni obdobi zacinajici 1. ledna 2017 nebo pozdéji,
resp. 1. ledna 2018 nebo pozdéji, pficemz se pouZiji retrospektivné.

Spolecnost predpoklada, ze zdokonaleni nebudou mit vyznamny dopad na ucetni zavérku.
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Dalsi nové Mezinarodni standardy Ucetniho vykaznictvi a interpretace, které nejsou dosud v platnosti

Spolecnost predcasné neaplikovala Zadné standardy IFRS, pokud pfijeti neni povinné ke dni sestaveni vykazu o financ¢ni pozici. Tam, kde
prechodna ustanoveni v pfijatém IFRS davaji moznost Ucetni jednotce se rozhodnout, zda pouzije nové standardy do budoucna, ¢i zpétné,
zvoli si Spolecnost a aplikaci standardu prospektivné od data prechodu. Vedeni Spolec¢nosti neocekava, Ze tyto dalsi nové standardy budou
mit vyznamny dopad na ucetni zavérku Spolec¢nosti.

Cizi ména

Transakce v cizi méné

Individudlni Gcetni zavérka Spolecnosti je vyjadiena v méné primarniho ekonomického prostredi, ve kterém Spolecnost vyviji svoji Cinnost
(funkéni ména spolecnosti).

Transakce v cizi méné jsou prepocitany na funkéni ménu vyménnym kurzem platnym v den uskutecnéni dané transakce. Penézni majetek a
zavazky v cizich ménach jsou prepocitané na funkéni ménu ke dni, ke kterému je Ucetni zavérka sestavena.

Kurzové rozdily vyplyvajici z takovych prepoctl jsou vykazény vysledkové. Nepenézni majetek a zavazky v cizich ménach, které jsou ocenény
pofizovaci cenou, jsou prepocitany na funkéni ménu kurzem platnym v den uskutecnéni transakce. Nepenézni majetek a zdvazky v cizich
ménach, které se ocenuji redlnou hodnotou, jsou prepocitané na funkéni ménu kurzy platnymi v den, kdy byla uréena redlnd hodnota.

Uctoviéni o zahrani¢nich organizaéni slozce

Pro ucely individualni Ucetni zavérky se vysledky a financni situace zahrani¢ni organizacni slozky vyjadfuje v ¢eskych korunach (K¢, popfipadé
CZK), které jsou ménou pro vykazovani pro individudini tcetni zavérku.

Majetek a zavazky organizacni slozky jsou prepocitany na ¢eskou korunu kurzem platnym v den, ke kterému je ucetni zavérka sestavena.
Vynosy a naklady zahrani¢ni organizacni slozky jsou prepocitany na ¢eskou korunu primérnym ménovym kurzem daného ucetniho obdobi,
za které je ucetni zavérka sestavena. Pokud by ménové kurzy v tomto obdobi vyznamné kolisaly, pouzije se ménovy kurz platny k datu
transakce. Kurzové rozdily vzniklé pfi pfepoctu jsou vykazany v ostatnim Uplném vysledku a jsou kumulovany ve vlastnim kapitalu.

Financni nastroje

Klasifikace

Financni ndstroje v redlné hodnoté precenéné vysledkové (vykdzané do zisku nebo ztrdty) jsou takové, které Spolecnost drZi zejména

k obchodovani za Ucelem kratkodobého dosahnuti zisku. Tyto financni nastroje zahrnuji investice a derivatové financ¢ni nastroje, které
nepredstavuji efektivni zajistovaci nastroje (hedging instruments), a zavazky z kratkych prodejt finanénich nastroja.

Uvéry, pujcky a pohleddvky predstavuji nederivatovy finanéni majetek s pevnymi a stanovitelnymi platbami, ktery neni kétovan na aktivnim
trhu a neni klasifikovan jako financni ndstroj realizovatelny, drzeny do splatnosti nebo ocerfiovany redlnou hodnotou precenény vysledkové.

Financni ndstroje drZené do splatnosti predstavuji nederivatovy finan¢ni majetek s pevné stanovenymi nebo urcitelnymi platbami a pevné

stanovenym dnem splatnosti, u kterého Spole¢nost hodla a je schopna jej drzet do splatnosti.

Financni ndstroje realizovatelné predstavuji nederivatovy finanéni majetek, ktery neni zarazeny jako finanéni majetek ocenovany redlnou

hodnotou vykazany do zisku nebo ztraty, uvéry, pljcky a pohleddvky nebo financ¢ni majetek drzeny do splatnosti.

Vykazovani

Spoleénost vykazuje finan¢ni majetek oceniovany redlnou hodnotou vykazany do zisku nebo ztraty a finan¢ni nastroje realizovatelné v den,
kdy se zavazuje k jejich ndkupu. Pravidelné nakupy a prodeje finan¢niho majetku, véetné finanéniho majetku drzeného do splatnosti, jsou
vykazany v den obchodu. Uvéry, pdjcky a pohledavky jsou Gcétovény v den, kdy jsou spole¢nosti poskytnuty.

Ocenovani

Financ¢ni nastroje jsou pfi prvotnim vykazani ocenény redlnou hodnotou. V pfipadé, Ze financni nastroj neni ocenén realnou hodnotou
vykazanou do zisku nebo ztraty, se toto ocenéni zvysi i o naklady souvisejici s obstaranim nebo vydanim financ¢niho nastroje.

Nasledné, po prvotnim vykazani, je financni majetek oceriovan realnou hodnotou, mimo uvérd, pGjcek a pohledavek, financnich nastroju
drzenych do splatnosti a urcitych nekétovanych realizovatelnych cennych papir( drzenych, jejichz redlnou hodnotu neni mozné spolehlivé
stanovit, a které jsou ocefiovany v nabéhlé hodnoté.

Nasledné, po prvotnim vykazani, jsou financni zavazky oceriovany v umorované hodnoté, mimo financnich zavazk(i oceriovanych realnou
hodnotou vykazovanou do zisku nebo ztraty.
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2.5

2.6

2.7

Pti ocefiovani umorovanou hodnotou je rozdil mezi potizovacimi naklady a nominalni hodnotou vykazovan ve vykazu o Uplném vysledku po
dobu trvani prislusného majetku nebo zavazku s pouzitim metody efektivni Grokové miry.

Principy oceriovani realnou hodnotou

Redlna hodnota financnich ndstroj je zaloZena na jejich kétované trini hodnoté v den, ke kterému se sestavuje Ucetni zavérka, bez
jakychkoliv snizeni o naklady souvisejici s jejich obstaranim. V pripadé kdy neni k dispozici kdtovana trzni cena, redlna hodnota nastroje je
odhadnuta vedenim Spolec¢nosti s pouZzitim technik oceriovacich modelli nebo diskontovanim budoucich penéznich tokd.

V pfipadé pouziti metody diskontovani penéznich tokl je odhad budoucich penéznich tokd zaloZeny na nejlepsich odhadech vedeni a
diskontni sazba predstavuje trzni sazbu pro nastroj s podobnymi podminkami ke dni, ke kterému se sestavuje Ucetni zavérka. Pfi pouZiti
ocenovacich modell jsou vstupy pro tyto modely zaloZeny na trznich faktorech ke dni, ke kterému se sestavuje Ucetni zavérka.

Zisky a ztraty pti nasledném precenéni

Zisky a ztraty vyplyvajici ze zmény redlné hodnoty jsou pro financni ndstroje v redlné hodnoté vykazované do zisku nebo ztrdaty vykazovany
ve vykazu zisku a ztraty a pro realizovatelné financni ndstroje vykdzany v ostatnim Uplném vysledku. Zména realné hodnoty realizovatelnych
finanénich ndstroji je odGctovana z ostatniho Uplného vysledku do vykazu o Gplném vysledku v momenté prodeje. Urokové vynosy a
naklady pro realizovatelné financni ndstroje jsou vykazovany ve vykazu o Uplném vysledku s pouzitim metody efektivni irokové miry.

Oductovani

Financni majetek je oductovan v pfipadé, kdy Spolecnost ztrati kontrolu nad smluvnimi pravy, kterd jsou vtomto majetku obsazena. Toto
se stane tehdy, kdy jsou pfislusna prava uplatnéna, zaniknou nebo se jich Spole¢nost vzda. Finan¢ni zavazek je oductovan v pripadé, kdy
zavazek specifikovany ve smlouvé zanikne uplynutim casu, je splnény nebo zruseny.

Realizovatelny financni nastroj a majetek ocenény redlnou hodnotou vykazanou do zisku nebo ztraty, ktery je prodany, je oductovan a
prislusné pohledavky vici kupujicim na Uhradu jsou zauctovany dnem, kdy se spole¢nost zavaze majetek prodat.

Nastroje drzené do splatnosti a Uvéry a zalohy poskytnuté zakaznikiim jsou oductovany v den, kdy jsou Spoleénosti prodany.

Ucasti s kontrolnim a vyznamnym podilem

Pro Ucely sestaveni individudIni ucetni zavérky Spole¢nost vykazuje Ucasti s kontrolnim a vyznamnym podilem oddélené od ostatnich
cennych papiré Spole¢nosti. Uéasti s kontrolnim podilem jsou pro sestaveni individudlni Uéetni zavérky ocenény v pofizovaci cené a Gcasti
s vyznamnym podilem v realné hodnoté pres vykaz ziskl a ztrat.

Penéini prostiedky a penézni ekvivalenty

Penézni prostfedky a penézni ekvivalenty sestavaji z penéznich prostfedkd v pokladné a v bankach a kratkodobych vysoce likvidnich investic
s pGvodni dobou splatnosti tfi mésice a méné.

SniZeni hodnoty

Ucetni hodnota majetku spolecnosti, jiného ne? odloZené dafiové pohledavky, je prehodnocena ke kazdému dni, ke kterému se sestavuje
Ucetni zavérka s cilem stanovit, zda existuje objektivni diikaz sniZzeni jeho hodnoty. Pokud existuje jakykoliv takovyto naznak, je odhadnuta
navratna hodnota tohoto majetku. Goodwill a nehmotny majetek, ktery ma neomezenou Zivotnost, neni predmétem amortizace, snizeni
hodnoty takového majetku se kazdorocné provéruje jako soucast jednotky vytvarejici penéini prostredky, ke které tento majetek patfi.

O snizeni hodnoty majetku se Uctuje vzdy tehdy, kdy ucetni hodnota daného majetku nebo jeho jednotky vytvarejici penézni prostredky,
presahne jeho navratnou hodnotu. Ztraty ze sniZzeni hodnoty jsou vykazany do zisku a ztraty.

Uvéry a zalohy jsou vykdzany po odpoditani opravné polozky na ztraty z Gvérd. Opravné polozky jsou uréené na zakladé stavu Gvéru a konani
dluznika a bere se do Uvahy hodnota vSech zajisténi véetné garanci a zaruk tretich stran.

Navratna hodnota financniho majetku Spolecnosti drzeného do splatnosti a pohledavek vykazanych v nabéhlé hodnoté je stanovena jako
soucasna hodnota odhadovanych budoucich penéznich tok( diskontovanych pdvodni efektivni drokovou mirou (tj. efektivni Urokovou
mirou vypocitanou pfi prvotnim vykazani tohoto finanéniho majetku). Kratkodobé pohledavky se nediskontuji.

Navratna hodnota ostatniho majetku je hodnota, ktera je vyssi z jeho redlné hodnoty snizené o naklady na prodej nebo uzitné hodnoty
(angl. value in use). Pfi stanoveni uZitné hodnoty se odhadované budouci penézni toky diskontuji na jejich sou¢asnou hodnotu pouZitim
takové diskontni miry pred zdanénim, ktera odrazi soucasné trzni ocenéni ¢asové hodnoty penéz a rizika specifické pro dany majetek. Pro
majetek, ktery negeneruje do zna¢né miry samostatné penéini toky, se ndvratna hodnota urcuje pro jednotku vytvarejici penéini
prostiedky, do které tento majetek patfi.
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Ztrata ze snizeni hodnoty tykajici se investic do majetkovych tGcasti vykdzanych jako realizovatelny financni ndstroj se nezrusi nebo nesnizi
vykazanim do zisku a ztraty. Pokud se realna hodnota dlouhodobého nastroje zarfazeného jako realizovatelny financ¢ni nastroj zvysi a pokud
tento narlst maze byt objektivné pripsany udalosti, kterd nastala po snizeni jeho hodnoty vykazané v zisku a ztraté, tak se tato ztrata ze
snizeni hodnoty zrusi nebo snizi. Toto zruseni nebo snizeni je vykazané v zisku a ztraté.

V pripadé goodwillu neni mozné ztratu ze snizeni hodnoty nasledné snizit.

Pro ostatni majetek se ztrata ze snizeni hodnoty zrusi nebo snizi, pokud existuje naznak, Ze toto snizeni hodnoty uz neni opodstatnéné a
doslo ke zméné predpoklad( pouzitych pti stanoveni ndvratné hodnoty.

Ztrata ze snizeni hodnoty miZe byt zrusena nebo sniZzena jen do takové vyse, aby Gcetni hodnota neprevySovala Géetni hodnotu, ktera by
byla stanovena po zohlednéni odpist a amortizace, pokud by nebyla vykazana ztrata ze snizeni hodnoty.

2.8 Dlouhodoby hmotny majetek

Vlastni majetek

Jednotlivé polozky majetku jsou ocenované pofizovacimi cenami snizenymi o opravky a ztraty ze sniZeni jejich hodnoty. Pofizovaci cena
zahrnuje vydaje, které jsou primo priraditelné k porizeni majetku.

V ptipadé, Ze jednotlivé ¢asti polozky dlouhodobého hmotného majetku maji rozdilné doby Zivotnosti, tyto komponenty dlouhodobého
majetku jsou uctovany jako samostatné polozky (hlavni komponenty) dlouhodobého hmotného majetku.

Nasledné vydaje

Nasledné vydaje jsou aktivovany pouze tehdy, pokud je pravdépodobné, ze Spole¢nosti z nich poplynou budouci ekonomické uzitky
obsazené v prislusné poloZce dlouhodobého majetku a prislusné naklady Ize spolehlivé méfit. VSechny ostatni vydaje, véetné bézné udrzby
dlouhodobého majetku, jsou zuctovany do vykazu o Uplném vysledku v obdobi, se kterym souvisi.

Odpisy

Odpisy jsou uctovany do vysledku hospodareni na linearni bazi po dobu odhadované Zivotnosti jednotlivych poloZzek dlouhodobého majetku.
Pozemky se neodepisuji. Odhadované Zivotnosti jsou nasledujici:

Stavby 30 let

Samostatné véci movité a jejich soubory 5-8let

Jiny dlouhodoby hmotny majetek 5-8let
2.9 Rezervy

Spolecnost zauctuje rezervu, pokud existuje zakonna nebo smluvni povinnost jako disledek minulé udalosti a je pravdépodobné, Ze pfi
vyporadani této povinnosti dojde k Ubytku ekonomickych uZitk(l a tento Ubytek je mozné spolehlivé odhadnout.

Castka vykazana jako rezerva je nejlep$im odhadem vydaj(, které budou nezbytné k vyporadani soucasného zavazku vykazaného ke konci
ucetniho obdobi po zohlednéni rizik a nejistot spojenych s danym zavazkem. Pokud se rezerva urcuje pomoci odhadu penéznich tokd
potfebnych k vyporadani sou¢asného zavazku, Ucetni hodnota rezervy se rovna soucasné hodnoté téchto penéznich tokd (pokud je efekt
Casové hodnoty penéz vyznamny).

2.10 Zaméstnanecké pozitky

Zavazek spolecnosti vyplyvajici z dlouhodobych zaméstnaneckych pozitkl jinych nez diichodové plany predstavuje odhad budouci hodnoty
pozitk(, které si zaméstnanci zaslouzili za praci vykonanou v bézném obdobi a v pfedchézejicich obdobich. Zavazek je vypocitany metodou
diskontovanych cash flow. Diskontni sazba pouZita na vypocet soucasné hodnoty zdvazku je odvozena z vynosové krivky vysoce kvalitnich
dluhopist se splatnosti priblizujici se podminkam zévazk( spolec¢nosti ke dni, ke kterému se sestavuje Ucetni zavérka.

2.11 Urokové vynosy a naklady

Urokové vynosy a trokové naklady se uétuji ve vykazu tplného vysledku, a to v obdobi, se kterym vécné a ¢asové souviseji. Urokové vynosy
a naklady zahrnuji amortizaci vsech diskonti nebo prémii nebo jinych rozdild mezi plvodni ucetni hodnotou Uroceného nastroje a jeho
hodnotou v ¢ase jeho splaceni, vypocitané na bazi efektivni Grokové miry. Vsechny naklady na Gvéry a pajcky jsou vykazovany ve vysledku
za Ucetni obdobi. Vykazand prdmérna drokova mira je kalkulovana jako rocni vazeny prdmér z otevienych kontraktl ke dni sestaveni Géetni
zaveérky.
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2.12 Cisty zisk/¢ista ztrata z obchodovani

Cisty zisk z obchodovéni zahrnuje zisky a ztraty za Ucetni obdobi vyplyvajici z Gbytku a zmén realné hodnoty finanéniho majetku a zavazk(
urcenych k prodeji a zmény hodnoty a Ubytku financnich nastroji ocenovanych redlnou hodnotou, jejichZz zmény se Uctuji do vynosl nebo
nakladd.

Vynosy z dividend se vykazuji, jakmile vznikne pravo akcionard na pfijeti platby (pokud je pravdépodobné, ze ekonomické uzitky poplynou
do spoleénosti a ¢astka vynost maze byt spolehlivé ocenéna). Vynosy z dividend jsou vykazovany jako soucast Cistého zisku/Cisté ztraty z
obchodovani.

2.13 Dani z pFijma
Dan z pfijm0 bézného uUcetniho obdobi zahrnuje splatnou a odloZenou dan.

Splatnd dan se vypocitd na zakladé zdanitelného zisku za dané obdobi. Zdanitelny zisk se odliSuje od zisku, ktery je vykdzany
v konsolidovaném vysledku za Ucetni obdobi, protoze nezahrnuje polozky vynos(, respektive nakladd, které jsou zdanitelné nebo
odcitatelné od zakladu dané v jinych letech, ani polozky, které nejsou zdanitelné, respektive odpocitatelné od zdkladu dané. Zavazek
spolecnosti ze splatné dané se vypocita pomoci danovych sazeb uzakonénych, respektive vyhlasenych do konce Gcetniho obdobi.

Odlozena dan se vykaze na zdkladé docasnych rozdild mezi Ucetni hodnotou aktiv a zavazkl v Ucetni zavérce a jejich danovou zakladnou
pouZitou pro vypocet zdanitelného zisku. Odlozené darnové zavazky se uznavaji obecné u vsech zdanitelnych prechodnych rozdild, odlozené
dariové pohledavky se obecné uznavaji u viech odcitatelnych prechodnych rozdilt v rozsahu, v jakém je pravdépodobné, Ze zdanitelny zisk,
proti kterému se budou moci vyuzit odcitatelné prechodné rozdily, bude dosazen. Tyto odlozené darfiové pohleddvky a zavazky se nevykazuji,
pokud prechodny rozdil vznikéd z goodwillu nebo pfi prvotnim vykazovani (kromé podnikovych kombinaci) ostatnich aktiv a zavazkd pfi
transakci, ktera neovliviiuje zdanitelny ani ucetni zisk.

Ucetni hodnota odlozenych dariovych pohledévek se posuzuje vidy ke konci Géetniho obdobi a snizuje se, pokud jiz neni pravdépodobné,
Ze budouci zdanitelny zisk bude schopen odloZzenou danovou pohledavku pokryt v celkové nebo ¢astecné vysi.

Odlozené danové pohledavky a zavazky se ocenuji pomoci danové sazby, kterd bude platit v obdobi, ve kterém pohleddvka bude realizovéna
nebo zavazek splatny, na zdkladé dariovych sazeb (a dariovych zdkon() uzdkonénych, respektive vyhlasenych do konce tcetniho obdobi.
Ocenovani odlozenych dariovych zavazk( a pohledavek zohledriuje dariové disledky, které vyplynou ze zpisobu, jakym Spoleénost ke konci
Ucéetniho obdobi ocekava thradu nebo vyrovnani Gcetni hodnoty svych aktiv a zavazka.

Splatna a odlozena dan se zahrnuje do zisku/ztraty za obdobi, kromé pfipadu, kdy souvisi s polozkami, které se vykazuji bud’ v ostatnim
Uplném vysledku, nebo pfimo ve vlastnim kapitalu — v tom pripadé se i splatna a odloZena dan vykazuje v ostatnim Gplném vysledku, nebo
pfimo ve vlastnim kapitalu. Pokud splatnd nebo odlozend dan vznikd pfi prvotnim zauctovani podnikové kombinace, je dafovy efekt zahrnut
do uctovani o podnikové kombinaci.

2.14 Ostatni provozni vynosy
Vynosy se ocenuji v redlné hodnoté prijaté nebo narokované protihodnoty. Vynosy se snizuji o predpokladané vratky od odbératel(, rabaty
a ostatni podobné slevy. Pfedmétem podnikani spolecnosti neni vyroba, prodej zbozi nebo poskytovani sluzeb.

2.15 Zavazky z obchodniho styku a ostatni zavazky

Zavazky z obchodniho styku a ostatni zavazky jsou vykazovany v umorované hodnoté.

2.16 Zavazky z dividend

Dividendy se vykaZzou ve vykazu zmén vlastniho kapitalu a zaroven jako zdvazek v obdobi, kdy jsou dividendy schvaleny.

2.17 Vykazovani podle segmenti

Oborovy segment je Spolecnost aktiv a operaci zapojenych do poskytovéani produktd nebo sluzeb, které jsou vystaveny riziku a dosahuiji
takové vykonnosti, které jsou odli¥né od rizik a vykonnosti jinych oborovych segment(i. Uzemni segment je takova slozka podniku, ktera se
zabyva poskytovanim produktd nebo sluzeb v dil¢im ekonomickém prostiedi a kterd pUsobi v prostiedi takovych rizik a dosahuje takové
vykonnosti, které jsou odlisné od rizik a vykonnosti slozek plsobicich v jinych ekonomickych prostfedich.

Spole¢nost identifikovala pouze jeden odlisitelny segment pro poskytovani financnich sluzeb v ramci stfedni a vychodni Evropy. V tomto
segmentu zajistuje spoleénost vétsinu svych vynos( a zisku a angazuje vétsinu svych aktiv. VSechny vynosy, zisk a aktiva nesouvisejici s timto
jedinym odlisitelnym oborovym segmentem nepfevysuji 10 % celkovych vynosu, vysledkd nebo aktiv. Spoleénost poskytuje sluzby
zakaznikim v podobném ekonomickém prostredi, které predstavuje podobné riziko a vyhody a které nevytvari rizné Gzemni segmenty.
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3.1

3.2

DULEZITE UCETN{ USUDKY A KLICOVE ZDROJE NEJISTOTY PRI ODHADECH

Pri uplatiovani Ucetnich pravidel spolecnosti uvedenych v bodé 2 se od vedeni vyZaduje, aby provedlo Usudky a vypracovalo odhady a
predpoklady o vysi ucetni hodnoty aktiv a zavazkd, kterd neni okamzité zifejma z jinych zdrojd. Odhady a pfislusné predpoklady se realizuji
na zakladé zkusenosti z minulych obdobi a jinych faktor(, které se v daném ptipadé povaZuji za relevantni. Skutecné vysledky se od téchto
odhadl mohou lisit.

Odhady a pfislusné predpoklady se pravidelné provéruji. Opravy Ucetnich odhadu se vykazuji v obdobi, ve kterém byl dany odhad opraven
(pokud ma oprava vliv pouze na prislusné obdobi), nebo v obdobi vytvoreni opravy a v budoucich obdobich (pokud ma oprava vliv na bézné
i budouci obdobi).

Finan¢ni nastroje
Redlna hodnota financénich nastroju je stanovena na zakladé:

- Urover 1: kotovana trzni cena (neupravend) na aktivnim trhu pro totozny majetek nebo zédvazky

- Uroveri 2: vstupy, jiné nez kdtované ceny zahrnuté v Urovni 1, které jsou porovnatelné pro majetek nebo zavazky, bud’ pfimo
(ceny porovnatelnych nastrojt) nebo nepfimo (ceny odvozené od jinych trznich cen)

- Uroveri 3: vstupy pro ocenéni majetku a zdvazk(, které nejsou srovnatelné na zakladé dat porovnatelnych strhem
(neporovnatelné vstupy)

Pokud trh s finan¢nimi nastroji neni aktivni, redlna hodnota je odhadovana za pouZiti ocenovacich technik. Pri pouZiti oceriovacich technik
management pouZziva také odhady a predpoklady, které jsou konzistentni s dostupnymi informacemi tykajicimi se odhadi a predpokladd,
které by Ucastnici trhu poutZili pti stanoveni cen pro financ¢ni nastroje.

Poskytnuté uvéry a pujcky

Opravné polozky respektive ztraty ze snizeni ndvratné hodnoty poskytnutych Uvérd a pajcek jsou managementem spolecnosti odhadovany
za pouziti ocenovacich technik. Pfi pouZiti ocenovacich technik, management zohlednuje veskeré dostupné informace tykajici se
ekonomického a konkurencéniho prostiedi konkrétniho dluznika, informaci dostupnych ztrhu, vcetné zohlednéni financ¢ni situace a
ocekavanych penéznich tokd dluznika po zohlednéni zabezpeceni véru i pljcky a zaruk pfijatych od tretich stran.

Poskytnuté uvéry a pljcky lze kategorizovat zejména nasledujicim zptsobem:

- Financovani ¢i refinancovani real estate projekt(; navratnd hodnota takovych pohledavek je zpravidla urcena na zakladé
znaleckych posudkd konkrétniho majetku, ktery je predmétem financovani ¢i refinancovani; tento majetek je Castokrat zastaven
ve prospéch Spolec¢nosti

- Akvizi¢nifinancovani; ndvratna hodnota takovych pohleddvek je zpravidla ur¢ena hodnotou podkladového aktiva, a to dle daného
konkrétniho pfipadu kdétovanou trzni cenou na aktivnim trhu, odvozenim ceny na zadkladé porovnani s porovnatelnymi
instrumenty na trhu nebo na zakladé dat neporovnatelnych s trhem pfi zohlednéni finan¢ni a vykonnostni situace podkladového
aktiva a dluznika samotného

- Projektové/predprojektové financovani; navratna hodnota pohledavek je uréena na zakladé zohlednéni mnoha faktord zahrnujici
finan¢ni, ekonomickou a vykonnostni situaci daného projektu a dluznika a zohlednéni redlnych a planovanych penéznich tokd

- Rozvojové financovani; ndvratnd hodnota pohleddvek se posuzuje kombinaci planovanych penéznich tokd, srovnatelnych
transakci a/nebo znaleckych posudkd s prihlédnutim k oekdvané velikosti relevantniho trhu a potfebé kapitadlovych vydaju
rozvojového projektu

Dalsi podrobnosti jsou uvedeny v bodé 8 této ucetni zavérky.
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4. PRIRUSTKY A UBYTKY UCASTi VE SPOLECNOSTECH S KONTROLNiM A VYZNAMNYM PODILEM

4.1 Ubytky Géasti ve spole¢nostech s kontrolnim podilem

V roce 2016 a 2015 nedoslo k Zddnému Ubytku nebo pfirlistku Ucasti ve spoleénostech s kontrolnim nebo vyznamnym podilem.

5. PENIZE A PENEZNi EKVIVALENTY

v tis. K¢

31. prosince 2016

31. prosince 2015

Penize v hotovosti 60 82
Bézné ucty v bankach 5409 9615
Celkem 5469 9697

6. FINANCNI AKTIVA A ZAVAZKY V REALNE HODNOTE PRECENENE VYSLEDKOVE

6.1 Financni aktiva v realné hodnoté precenéna vysledkové

v tis. K¢

31. prosince 2016 31. prosince 2015
Derivaty
Ménové forwardy — Uroven 2 - 1482
Celkem - 1482

6.2 Financni zavazky v redlné hodnoté precenéné vysledkové

v tis. K&

31. prosince 2016 31. prosince 2015
Derivaty
Ménové forwardy — Uroven 2 4916 -
Celkem 4916 -
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7. FINANCNi NASTROJE REALIZOVATELNE

v tis. K¢
31. prosince 2016 31. prosince 2015
Akcie (kétované)
Tatry mountain resorts, a.s. 4624 4387
Ostatni 44 35
Akcie (nekétované) 3927 3927
Celkem 8595 8349
Ocenéni realizovatelnych finan¢nich nastrojl redlnou hodnotou k 31. prosinci 2016
v tis. K¢
Akcie (kotované) Akcie (nekétované) Celkem
Uroveri 1 — kdtovana trini cena 4668 - 4668
Uroveri 3 — vypocitana pouZitim technik ocefiovani - 3927 3927
4668 3927 8595
Ocenéni realizovatelnych finanénich nastrojl redlnou hodnotou k 31. prosinci 2015
v tis. K¢
Akcie (kotované) Akcie (nekétované) Celkem
Uroveri 1 — kétovand trini cena 4422 - 4422
Urover 3 — vypocitana pouZitim technik ocefiovani - 3927 3927
4422 3927 8349

Detail ocenéni redlnou hodnotou na trovni 3

Odsouhlaseni pocatecnich a koneénych stavli ocenéni Urovné 3 redlnou hodnotou je uvedeno v nésledujici tabulce:

v tis. K¢

Akcie kétované Akcie nekétované Celkem
Stav k 1. lednu 2016 - 3927 3927
Zisky/ztraty vykdzané v ostatnim Uplném vysledku - - -
PrirGstky - - -
Ubytky - - -
Pohyb uroku - - -
Vliv zmén sménnych kurzd - - -
Stav k 31. prosinci 2016 - 3927 3927
Stav k 1. lednu 2015 413 175 3927 417 102
Prirtstky - - -
Ubytky -413 175 - 413 175
Stav k 31. prosinci 2015 - 3927 3927
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8.

POSKYTNUTE UVERY A PUJCKY

v tis. K¢

31. prosince 2016 31. prosince 2015
Poskytnuté uvéry a pljcky 4982 667 4709 784
Ztrata ze snizeni hodnoty -53 062 -84 516
Celkem 4929 605 4625 268

K 31. prosinci 2016 se ocekava, ze 1017 270 tis. K¢ (2015: 1 708 562 tis. K&) z celkovych poskytnutych Gvérd a pajcek bude vyporadanych
za dobu delsi nez 12 mésict po datu Gcéetni zavérky.

Snizeni hodnoty uvért a pajéek

v tis. K¢

31. prosince 2016 31. prosince 2015
Pocatecni stav k 1. lednu -84 516 -77 630
Tvorba opravné polozky -17730 -8 846
PouZiti opravné polozky 49 170 -
Rozdily z prepoditani cizich mén 14 1960
Zustatek k 31. prosinci -53 062 -84 516

Spolecnost poskytla v roce 2011 financovani slovenské spolecnosti, ktera se zabyva poskytovanim sluzeb v oblasti cestovniho ruchu a
investic do nemovitosti. K pohledavce byla v roce 2013 vytvorena opravna polozka ve vysi 1 400 tis. EUR (38 395 tis. K¢&), coZ bylo pfiblizné
19 % z dluzné ¢astky. V roce 2014 byla vytvorena k pohledavce dalsi opravna polozka ve vysi 1 400 tis. EUR (38 815 tis. K¢&). Dalsi opravna
polozka byla vytvorena v roce 2015 ve vysi 327 tis. EUR (8 846 tis. K¢) a v roce 2016 doslo k rozpusténi opravné polozky ve vysi 1 819 tis.
EUR (49 170 tis. K¢). Souhrnna vyse opravnych poloZek je ve vysi 1 308 tis. EUR (35 332 tis. K¢&), coz je pfiblizné 15,28 % z dluzné ¢astky,
zohledfiuje oCekdvané penéini pfijmy z projektu ve stfednédobém horizontu a bere v Uvahu hodnotu majetku financované spole¢nosti
stanovenou na zakladé znaleckych posudki a internich analyz.

Dale byla v roce 2016 vytvorena opravna polozka k Uvéru poskytnutému ceskému subjektu a to ve vysi 17 730 tis. K¢, coz je priblizné 20,64 %
z dluzné Castky.

Spolec¢nost v bézném obdobi poskytla Gvéry a pljéky celkem 27 klientdm (byly zasmluvnény v roce 2016 nebo v letech pfedchozich).
V minulém obdobi se jednalo o 25 klient(.

Jednad se o pohledavky, z nichZ spoleénosti plyne trok 3,80 %— 11 % p.a., pficemz vazeny aritmeticky pridmér urokovych sazeb ¢ini 5,89 % p.a.
(v minulém ucetnim obdobi pak 6,30 % p.a.).

Po splatnosti je Uvér ve vysi 139 591 tis. K¢ poskytnuty slovenskému podnikatelskému subjektu. Tento Uvér je nicméné zajistén v plné vysi
garanci, a z toho dlvodu se spole¢nost rozhodla nevytvaret opravnou polozku.

Vsechny poskytnuté Gvéry a pujcky byly k datu Gcetni zavérky ocenény zlstatkovou hodnotou, za pouziti metody efektivni rokové miry po
odecteni ztrat ze snizeni hodnoty.

Analyza poskytnutych avérd a pajéek s ulevou (Forbearance)

S ohledem na to, Ze se spolec¢nost specializuje na financovani projektd formou podfizeného dluhu/mezaninového financovani, mezi jehoz
hlavni atributy mimo jiné patfi vy$si vynos (odpovidajicim zptUsobem vykoupeny vyssim rizikem), dlouhodobd splatnost a nizsi naroky na
cash flow plynouci od dluznika béhem trvani Gvérového vztahu, je vyznamna ¢ast portfolia spolecnosti tvorena Uvéry se splatnosti jistiny a
uroku az na konci smluvniho vztahu. JelikoZ se splaceni tohoto druhu financovani ¢asto opira o hodnotu podkladovych aktiv, resp. schopnost
dluZnika realizovat tato podkladova aktiva, a ke splaceni Uvérd dochazi ve vétsiné pripadl az pfi jejich exitu, jsou Uvéry z povahy véci velmi
Casto prolongovany. Spolecnost pfi kazdé prolongaci posuzuje schopnost dluznika splatit své zdvazky a vyhodnocuje, zda tato prolongace
neni vynucena zhorsenim schopnosti dluznika splacet.

Béhem smluvniho vztahu nebo pfi prolongaci mohou byt smluvni podminky GvérG upraveny z mnoha ddvod(, véetné zmény trznich
podminek, snahy o udrZeni klientd ¢i dalSich faktord, které nesouvisi s aktualnim nebo potencidlnim zhorSovanim schopnosti klienta splacet
uvér. Stavajici uvér, jehoz podminky byly modifikovany, mlze byt v nékterych pfipadech rozpoznan jako nova pljcka v redlné hodnoté.
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Jako expozice s Ulevou (forbearance) jsou klasifikovany ty Gvéry, u kterych se spolecnost rozhodne modifikovat podminky z divodu:

soucasnych financnich potizi dluznika, anebo
pokud by finan¢ni potize dluznika nastaly v pfipadé, Ze by nedoslo ke zméné smluvnich podminek tGvéru.

Spolecnost pristupuje k modifikaci pajcek individudlné dle okolnosti jednotlivych dluznikd, a zarover ocekava, ze dluznik bude schopen
dostat svych zavazkd dle modifikované smlouvy. Revidované podminky mohou mit formu, ale nejsou omezeny na:

snizeni urokové sazby,

snizeni nabéhlého uroku i jistiny,

zménu splatkového kalendére (napf. posun splatnosti jistiny a Urok(, do¢asné platebni prazdniny),
prodlouZeni konecné splatnosti Uvéru,

platba poplatkd ¢i pfislusenstvi za dluznika,

Upravy ¢i nesledovani kovenantd,

kapitalizace urok ¢i splatky,

Castecné odepsani dluhu.

Jakakoli modifikace podminek, ktera neni dlisledkem financnich potizi dluznika, neni vykazovana jako expozice s tlevou.

Pti posuzovani schopnosti dluznika splacet spolecnost zohledriuje jak kvalitativni, tak i kvantitativni kritéria pro hodnocenf kvality Gvérového
ptipadu. Mezi kli¢ova kritéria spoleénost zahrnuje hodnotu podkladovych aktiv, ktera je odvozovéna na zékladé kombinace vice faktord,

napr.:

vyhledu cash flow,
odhadované diskontni miry,
zadluzZeni projektu,
srovnatelnych trznich transakci,
analyzy relevantniho trhu,
ajiné.

Zaroven spolecnost bere v Uvahu aktualni situaci a dosavadni zkusenosti s dluznikem, napf.:

dodrZovani nastavenych smluvnich podminek, jako napf. prodleni s platbami trokd nebo jistiny ¢i jejich nezaplaceni,
poskytnuté ulevy udélené spolecnosti dluznikovi z ekonomickych ¢i jinych pravnich ddvodl souvisejicich s finanénimi
obtizemi dluznika, které by jinak spole¢nost neudélila,

vyznamné finanéni problémy emitenta nebo dluZnika,

pravdépodobnost konkurzu ¢i jiné finanéni restrukturalizace dluznika,

ajiné.

Stav poskytnutych uvérd a pajéek s ulevou

v tis. K¢

31. prosince 2016 31. prosince 2015
Hruba hodnota poskytnutych Gvérd a pujcek s tlevou 456 548 473 486
Ztrata ze snizeni hodnoty poskytnutych Gvérd a pujcek s ilevou -53 062 -84 516
Cista hodnota poskytnutych Gvéri a pijéek s tlevou 403 486 388 970

Spolecnost eviduje v kategorii poskytnutych Gvérd a pujéek s dlevou takové, u kterych doslo po poskytnuti k modifikaci podminek z divodu
financnich obtizi dluznika. Opravné polozky k poskytnutym Gvérdm a pGjckam s Glevou jsou tvoreny na individualni bazi. V bézném ucetnim
obdobi vytvorila spolecnost k polozkdm s tlevou opravné polozky ve vysi 17 730 tis. K¢ (2015: 8 846 tis. KC).

K 31. prosinci 2016 je podil poskytnutych uvért a pohledavek s tlevou 10,1 % na celkové hodnoté poskytnutych Gvér( a pajcek (2015:

10,4 %).
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9.

Vyvoj poskytnutych Gvért a pujéek s ulevou

v tis. K¢

31. prosince 2016

31. prosince 2015

Pocatecni stav k 1. lednu 473 486 463 060
PrirGstky - -
Zmény -16 866 19 621
Rozdily z prepocitani cizich mén -72 -9 195
Zustatek k 31. prosinci 456 548 473 486

OBCHODNIi POHLEDAVKY A OSTATNI AKTIVA

v tis. K¢

31. prosince 2016

31. prosince 2015

Pohledavky z obchodniho styku 109 77
Brutto 2897 199
Opravnd polozka -2 788 -122

ZGctovani s trhem cennych papird 1 -

Ostatni pohledavky 219 25

Pohledavky z dané z pfidané hodnoty - 129

Financni pohledavky celkem podléhajici rizikové analyze 329 231

Poskytnuté provozni zalohy 2298 2 096

Naklady pfistich obdobi 496 524

Pohledavky nefinan¢niho charakteru celkem 2794 2620

Celkem 3123 2851

Nezaplacené pohledavky z obchodnich vztahd nejsou zajistény. Veskeré pohledavky z obchodniho styku a ostatni aktiva, kterd Spole¢nost
eviduje, jsou kratkodobé. U téchto pohledavek (se zlstatkovou dobou splatnosti mensi nez jeden rok) se predpoklada, zZe jejich nominalni
hodnota predstavuje zaroven i hodnotu realnou.

Spolecnost vytvorila opravnou polozku ve vysi 2 666 tis. K¢ (v roce 2015: 0 tis. K¢) k nezaplacené ¢asti kupni ceny za postoupenou pohledavku
na treti subjekt.

10. UCASTI S KONTROLNIM PODILEM

v tis. K¢
Hodnota ucasti
Pouzity model
Stat 31. prosince 2016 31. prosince 2015 ocenéni
Podil (v %) Podil (v %)
RMSM1 LIMITED Kypr 100 190 307 100 164 064 pofizovaci cena
Celkem X X 190 307 X 164 064 X

Kyperska dcefind spole¢nost RMSM1 LIMITED byla zaloZend za Géelem investovani do vefejné obchodovanych cennych papir(. Investice do
dcefiné spolecnosti RMSM1 LIMITED byla navySena dodateénym poskytnutim beziroéného Uvéru Spolecnosti do dcefiné spolecnosti
RMSM1 LIMITED.
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11. UCASTI S VYZNAMNYM PODILEM

Spolecnost viastni 43,33% podil ve spole¢nosti Nexus FGS Il (do bfezna 2015 ALTERNATIVE PRIVATE EQUITY FGS).

v tis. K¢
Hodnota ucasti
Podil
Stat (v %) 31. prosince 2016 31. prosince 2015 PouZity model ocenéni
realnd hodnota pres
Nexus FGS Il Chorvatsko 43,33 174 603 183 196 vykaz ziskd a ztrat
Celkem X X 174 603 183 196 X

V pribéhu roku 2016 doslo k navyseni ucasti ve fondu Nexus FGS Il 0 922 tis. HRK (3 309 tis. K¢). Podil spolec¢nosti zlistdva po navyseni Ucasti
stale 43,33 %. Cena jednoho podilového listu byla 8,17 HRK (v roce 2015: 8,82 HRK).

12. HMOTNY MAJETEK

Samostatné véci

v tis. K¢ Stavby movité Celkem
Pofizovaci cena

Stav k 1. lednu 2015 1061 1055 2116
Prirdstky - - -
Ubytky - - -
Zmény v dlsledku kurzovych rozdild -26 -17 -43
Stav k 31. prosinci 2015 1035 1038 2073
Stav k 1. lednu 2016 1035 1038 2073
Prirdstky - - -
Ubytky - - -
Zmény v dlsledku kurzovych rozdild - - -
Stav k 31. prosinci 2016 1035 1038 2073
Opravky a ztraty ze sniZzeni hodnoty majetku

Stav k 1. lednu 2015 -324 -774 -1098
Odpis -111 -209 -320
Ubytky - - -
Zmény v disledku kurzovych rozdild 9 14 23
Stav k 31. prosinci 2015 -426 -969 -1395
Stav k 1. lednu 2016 -426 -969 -1395
Odpis -108 -69 -177
Ubytky - - -
Zmény v dusledku kurzovych rozdilt - - -
Stav k 31. prosinci 2016 -534 -1038 -1572
Zistatkova hodnota

K 1.lednu 2015 737 281 1018
K 31. prosinci 2015 609 69 678
K 1.lednu 2016 609 69 678
K 31. prosinci 2016 501 - 501

Spolecnost k 31. prosinci 2016 neevidovala nevyuzity majetek (2015: 0O tis. K¢) a neméla majetek pojistén.
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13. PRIATE UVERY A PUJCKY

v tis. K¢

31. prosince 2016 31. prosince 2015
Bankovni uvéry 2129749 2198 639
Nebankovni Uvéry 535021 282 399
Sménky 356 301 316 775
Celkem 3021071 2797 813

V roce 2016 se neocekavaji zadné prijaté Uvéry a pljcéky s dobou vyporadani delsi nez mésict po datu ucetni zavérky (v roce 2015 se
ocekavalo, Ze 1 033 301 tis. K¢ z celkovych uvérd a pljéek bude vyporadano za dobu delsi nez 12 mésicl po datu ucetni zavérky).

Spolecnost v bézném Gcetnim obdobi eviduje prijaté Uvéry a pljcky (zasmluvnéné v roce 2015 nebo v letech predchozich) od 9 véfitel.
V minulém Ucetnim obdobi se jednalo o 8 véfitel(.

PFijaté Gvéry a phjcky byly k datu Gcetni zavérky ocenény zistatkovou hodnotou za pouziti metody efektivni Grokové miry. Zadny z téchto
Uvérd neni po splatnosti a jednd se o zdvazky s trocenim 3,0 % p.a. — 8,0 % p.a., pfiemz vazeny aritmeticky prdmér Grokovych sazeb
v bézném ucetnim obdobi ¢ini 6,35 % p.a. (v roce 2015: 6,35 % p.a.).

14. OBCHODNI A OSTATNi ZAVAZKY

v tis. K¢

31. prosince 2016 31. prosince 2015
Zavazky z obchodniho styku 171 821
Zévazky vici zaméstnancdm 329 356
Nevyfakturované dodavky 336 247
Zavazky vici akcionartim 2968 8 565
Ostatni zavazky 504 446
Financ¢ni zavazky celkem podléhajici rizikové analyze 4308 10435
Pfijaté provozni zalohy 19413 3862
Vynosy pfiStich obdobi 830 -
Zavazky nefinancniho charakteru celkem 20243 3862
Obchodni zavazky a ostatni zavazky celkem 24 551 14 297

Veskeré obchodni a finan¢ni zavazky, ktera Spolecnost eviduje, jsou kratkodobé.

Zavazky vici akcionardim ve vysi 2 968 tis. K¢ (v roce 2015: 8 565 tis. K¢) predstavuji zavazky z titulu nevyzvednutych dividend, z titulu
verejné drazby, z divodu nevyzvednutych akcii pfi zméné akcii z akcii na jméno na akcie na majitele, respektive akcie listinné.

Prijaté provozni zalohy zahrnuji zalohy na mozny prodej ¢asti cennych papirl z portfolia RMS protistrané.
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15. ODLOZENE DANOVE POHLEDAVKY, ODLOZENE DANOVE ZAVAZKY

15.1 Zauctovana odlozena danova pohledavka a zavazek

OdloZend dariovd pohleddvka a odloZeny dafiovy zavazek byly uctovany k nasledujicim polozkam:

v tis. K¢ 31. prosince 2016 31. prosince 2015
Pohledavky Zavazky Pohledavky Zavazky
Hmotny majetek 37 - 8 -
Financni ndastroje realizovatelné 1125 153 1126 97
Finan¢ni majetek v redIné hodnoté preceriovany vysledkové 43 569 - 43 254 -
Uvéry a pajcky - - 17 948 -
Zapocteni* -153 -153 -97 -97
Celkem 44 578 - 62 239 -

* Zapocteni — hrubé odlozené darnové pohledavky a zavazky se zapocitavaji pro kazdou dcefinou spole¢nost zvlast, pokud je to aplikovatelné.

Zména odloZené darové pohledavky v pribéhu roku

v tis. K¢
Financni majetek v redlné
Hmotny Financni nastroje hodnoté preceriovany
majetek realizovatelné vysledkové Uvéry a phjcky
Stav k 1. lednu 2016 8 1126 43 254 17 948
Zména do vykazu zisku a ztraty 29 -223 -17 948
Zména do ostatniho souhrnného
vysledku hospodareni - - - -
Zména v dusledku kurzovych rozdild - -1 538 -
Stav k 31. prosinci 2016 37 1125 43 569 -
v tis. K¢
Financni majetek v redlné
Hmotny Finan¢ni nastroje hodnoté precefiovany
majetek realizovatelné vysledkové Uvéry a pajcky
Stav k 1. lednu 2015 - 1125 37770 16 298
Zména do vykazu zisku a ztraty 8 - 5484 1650
Zména do ostatniho souhrnného
vysledku hospodareni - 1 - -
Zména v dusledku kurzovych rozdilG - - - -
Stav k 31. prosinci 2015 8 1126 43 254 17 948
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17.

VLASTNIi KAPITAL

Zakladni kapital

Zakladni kapital RMS Mezzanine, a.s. k 31. prosinci 2016 i 31. prosinci 2015 ¢ini 532 535 567 K¢ a je rozvrzen na 1065071 134 kusl
kmenovych akcii na majitele v zaknihované podobé o jmenovité hodnoté 0,50 K¢ a zlstal nezménén v porovnani s minulym Gcéetnim
obdobim.

Akcionari maji narok na vyplatu dividendy a na valné hromadé spolecnosti ma kazda akcie hodnotu jednoho hlasu.

Nerozdéleny zisk a rezervni fondy

Spolecnost vykdzala nerozdéleny zisk ve vysi 1 654 377 tis. KE. Rezervni fondy v béZném tcetnim obdobi jsou tvofeny zakonnym rezervnim
fondem ve vysi 106 507 tis. K¢ (v minulém ucetnim obdobi ve vysi 106 507 tis. KE). Rezervni fond je tvoren dle platnych stanov spole¢nosti
kumulativné v minimalni vysi 5 % z Cistého dosazeného zisku spolecnosti az do vyse 20 % zakladniho kapitalu spolecnosti. Rezervni fond
mUze byt pouZit pouze na Uhradu ztrat Spole¢nosti a nesmi byt pouZit na vyplatu dividend. O pouziti rezervniho fondu rozhoduje
predstavenstvo po predchozim souhlasu dozorci rady. O pripadném dalsim dopliiovani rezervniho fondu nad tuto hranici rozhoduje valna
hromada. Rezervni fond Spolec¢nosti je k 31. prosinci 2015 plné dotvoren a jeho vypocet je uskutecnén v souladu se stanovami spolecnosti.
V roce 2016 valna hromada nerozhodla o navyseni rezervniho fondu.

Ostatni fondy v kapitalu

Ostatni fondy v kapitdlu zahrnuji kumulované precenéni financ¢nich nastroju preceriovanych do ostatniho Uplného vysledku a kumulované
kurzové rozdily vzniklé prepoctem majetku a zavazkd zahranicni organizacni slozky v celkové vysi 3 555 tis. K¢ (v roce 2015: 3 343 tis. K¢).

€ISTY UROKOVY VYNOS

Spole¢nost nevykazuje vynosy a naklady v segmentech, protoze ma pouze jedinou hlavni ¢innost, a to vynosy a ndklady spojené
s poskytovanim a pfijimanim avéri/pujcek.

v tis. K¢

31. prosince 2016 31. prosince 2015
Urokové vynosy
Uvéry klienttim 278 155 481943
Urokové vynosy celkem 278 155 481943
Urokové naklady
Uvéry od bank a klientd -170 513 -354 449
Sménky -10 605 -24 875
Urokové naklady celkem -181 118 -379 324
Cisty Grokovy vynos / naklad 97 037 102 619

Urokové a podobné vynosy jsou spojeny pouze s poskytnutymi Gvéry a pajckami popsanymi v bodu 8 této individualni ucetni zavérky a
urokové a podobné naklady jsou spojeny pouze s pfijatymi Uvéry a pljckami popsanymi v bodu 13 této individualni ucetni zavérky.

Urokové vynosy z Gvér( se snizenou hodnotou v béZzném Géetnim obdobi predstavovaly 14 590 tis. K& (v roce 2015: 8 926 tis. K&).

Urokové vynosy z aktiv, ktera nejsou v redlné hodnoté precenéna vysledkové, predstavovaly v roce 2016 ¢astku 229 951 tis. K& (v roce 2015:
481 943 tis. K¢).
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18. CISTY VYNOS/NAKLAD Z POPLATKU A PROVIZI

v tis. K¢

31. prosince 2016 31. prosince 2015
Vynosy z poplatkt a provizi
Ostatni vynosy z poplatku a provizi 50 100
Vynosy z poplatkt a provizi celkem 50 100
Naklady na poplatky a provize
Financ¢ni naklady na platebni styk a operace s CP -443 -144
Naklady na poplatky a provize na ostatni sluzby -2375 -2188
Naklady na poplatky a provize celkem -2818 -2332
Cisty vynos/naklad z poplatki a provizi -2768 2232

Soucasti nakladd na poplatky a provize na ostatni sluzby byly v roce 2016 poplatky souvisejici se zfizenim Uvért od PoStové banky, a.s. ve
vysi 2 365 tis. K¢ (v roce 2015: 2 189 tis. K¢).

19. CISTY ZISK/CISTA ZTRATA Z OBCHODOVANI

v tis. K¢
31. prosince 2016 31. prosince 2015
Zisk/ztrata z prodeje a precenéni financnich aktiv a zavazkd
Ménové derivaty -5078 26 370
Akcie kotované - 6 596
Akcie nekotované - -
Cisté (netto) vynosy z postoupeni pohledavek - 4422
Vynosy z dividend 288 139
Ztrata z precenéni Ucasti s vyznamnym vlivem -11901 -33310
Ostatni zisk/ztrata z obchodovani -9 -
Cisty zisk/ztrata z obchodovani celkem -16 700 4217

Vroce 2016 spoleénost neobchodovala sakciemi. Vroce 2015 spole¢nost realizovala zisk z obchodovani s akciemi spole¢nosti
ENERGOCHEMICA SE ve vysi 6 596 tis. KC.

Vynosy z dividend ve spolecnosti byly vyplaceny spolecnosti Prazska teplarenska ve vysi 288 tis. K¢ (v roce 2015: 139 tis. K¢).

20. OSTATNi PROVOZNi VYNOSY

v tis. K¢

31. prosince 2016 31. prosince 2015
Odpis pohledavek 4266 -
Vynosy z poradenskych a konzultacnich sluzeb 325 -
Ostatni vynosy 6 009 17 135
Ostatni provozni vynosy celkem 10 600 17 135

Ostatni vynosy k 31. prosinci 2016 se dale skladaji prevazné z nevyzvednutych jistin z drazeb ve vysi 5 610 tis. K¢ (v roce 2015: 5 596 tis. K¢).

V roce 2015 doslo ke splaceni zavazku spolecnosti ALTERNATIVE PRIVATE EQUITY d.o.0. za spravu fondu Nexus FGS II, které bylo v roce 2014
zachyceno v nakladech na poplatky a provize. V tomto Ucetnim obdobi doslo ke zméné podminek a se splacenim zdvazku byla navysena
investice ve fondu. Z titulu navyseni investice spolecnost vykazala za obdobi koncici 31. prosince 2015 ostatni vynosy v Castce 6 904 tis. K.
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21. OSTATNi PROVOZNi NAKLADY

v tis. K¢

31. prosince 2016 31. prosince 2015
Naklady na audit, ucetni sluzby -6 849 -6 753
Naklady na najemném -3140 -3214
Ztrata ze snizeni hodnoty pohledavek -2 666 -
DPH -1462 -1618
Dary a naklady na reprezentaci -276 -201
Naklady na poradenstvi (pravni, dariové, znalci, notéarské sluzby) -224 -421
Kurzové ztraty - -41919
Ostatni naklady -3186 -3 280
Ostatni provozni naklady celkem -17 803 -57 406

Ostatni naklady v roce 2016 obsahuji predevsim ndklady na dopravu a ubytovani ve vysi 577 tis. K¢ (v roce 2015: 525 tis. K¢).

22. OSOBNi NAKLADY

v tis. K¢

31. prosince 2016 31. prosince 2015
Mzdové naklady -3989 -3 857
Zakonné zdravotni a socialni pojisténi -1393 -1355
Odmény ¢lentm statutdrniho orgdnu a dozorci rady -525 -525
Ostatni odmény - -201
Dohody o provedeni prace -252 -
Ostatni socialni naklady -62 -65
Osobni naklady celkem -6 221 -6 003

Prdmérny pocet zaméstnancu

Primérny pocet zaméstnanct spolecnosti v roce 2016 Cinil 6 (v roce 2015: 6), z cehoZ 3 jsou zaméstnanci organizacni slozky na Slovensku
(v roce 2015: 3) a 2 z nich jsou ¢leny predstavenstva spolec¢nosti (v roce 2015: 2) a 1 byl ¢lenem dozor¢i rady spolec¢nosti (v roce 2015: 1).

Stav zaméstnancl k 31. prosinci 2016

Pocet zaméstnancl spolec¢nosti na konci roku 2016 Cinil 5 (v roce 2015: 6), z ¢ehoz 3 byli zaméstnanci organizacni slozky na Slovensku (v
roce 2015: 3) a 2 z nich byli ¢leny predstavenstva spolecnosti (v roce 2015: 2) a 1 byl ¢lenem dozorci rady Spolec¢nosti (v roce 2015: 1).
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23. DAN ZE ZISKU SPLATNA A ODLOZENA

v tis. K¢

31. prosince 2016 31. prosince 2015
Splatna dan -15 087 -11 711
Odlozena dan -18 142 7142
Dan z pFijma celkem -33 229 -4 569

Sazba dané z piijma pravnickych osob v Ceské republice v letech 2015 a 2016 cinila 19 %. Sazba dané z pfijma pravnickych osob v Kyperské
republice v letech 2015 a 2016 ¢inila 12,5 %.

v tis. K¢

Dan ze zisku vztahujici se ke komponentam ostatniho uplného vysledku 31. prosince 2016 31. prosince 2015

Precenéni realizovatelnych financnich aktiv pres polozku ostatniho Uplného

vysledku -58 -95

Dan ze zisku vztahujici se ke komponentam ostatniho uplného vysledku -58 -95

v tis. K¢

Odsouhlaseni efektivni danové sazby 31. prosince 31. prosince 31. prosince 31. prosince
2016 2016 2015 2015

% %

Zisk / ztrata pred zdanénim 93 449 49 164

Danova sazba 19% 19,00% -17 755 19,00% -9341

Danové neuznatelné naklady -40,80 % -38123 -4 571

Nezdanované vynosy 24,24% 22 649 4340

Vykazani v minulosti nevykazanych danovych ztrat 0% - 5003

Celkem - 33229 - -4569

24. ZISK / ZTRATA NA AKCII

Kalkulace zisku pfipadajiciho na jednu akcii v béZném ucetnim obdobi je zaloZena na vaZzeném primérném poctu akcii 1 065 071 134 ks akcii
a na zisku za bézné ucetni obdobi pripadajici na akcionare spolec¢nosti.

v tis. K¢ 31. prosince 2016 31. prosince 2015
Zisk / ztrata pripadajici na vlastnika sk. (tis. K¢) 62 179 44 595
Vazeny pramér poctu kmenovych akcii (ks) 1065071134 1065071134
Zisk / ztrata na akcii v K¢ 0,058 0,042
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25. UDAIJE O REALNE HODNOTE

Nasledujici prehled obsahuje tidaje o Ucetni hodnoté a realné hodnoté finanéniho majetku a zavazk( spolecnosti, které nejsou v Géetnictvi
vyjadreny v redlné hodnoté, véetné tfi Urovni hierarchie realnych hodnot.

v tis. K¢
Uéetni hodnota Realna hodnota
k 31. prosinci 2016 Uroven 1 Uroven 2 Uroven 3 Celkem
Majetek
Penize a penéini prostredky 5469 - 5469 - 5469
Poskytnuté Gvéry a pljeky 4929 605 - - 4864239 4864 239
Obchodni a ostatni pohledédvky? 3123 - - - -
4938 197 - 5469 4 864 239 4 869 708
Zavazky
PFijaté Gvéry a pljeky 3021071 - 3043 906 - 3043 906
Obchodni a ostatni zdvazky* 24 551 - - - -
3045 622 - 3 043 906 - 3043 906
v tis. K¢
Uéetni hodnota Reélna hodnota
k 31. prosinci 2015 Uroveii 1 Uroveii 2 Uroveri 3 Celkem
Majetek
Penize a penéini prostredky 9697 - 9 697 - 9 697
Poskytnuté Gvéry a pajcky 4625 268 - - 4 667 986 4 667 986
Obchodni a ostatni pohledédvky* 2851 - - - -
4 637 816 - 9 697 4 667 986 4 677 683
Zavazky
Pfijaté Gvéry a pajeky 2797 813 - 2839917 - 2839917
Obchodni a ostatni zavazky! 14 297 - - - -
2812110 - 2839917 - 2839917

USpoleénost nezvefejnila redlné hodnoty finanéniho majetku u kratkodobych obchodnich pohleddvek a zévazkd, protoze jejich ugetni
hodnota je témér shodna s redlnou hodnotou

V priibéhu let 2015 a 2016 doslo ke zméné zatazeni Uvérd a ostatnich pohledavek za klienty v rdmci hierarchického systému z Urovné 2 do
Urovné 3. Cilem této zmény je zpfesnéni vykazani v hierarchickém systému s ohledem na posouzeni vyznamnosti netrinich vstupt a
zejména zohlednéni zmén trzni praxe ve finanénim sektoru, ke kterym doslo v poslednich letech.

Odhady redinych hodnot

Nasledujici odstavce popisuji hlavni metody a predpoklady pouZité pfi odhadech realnych hodnot finanéniho majetku a zavazk(d uvedenych
v prehledu vyse.

Poskytnuté a prijaté tvéry a pajcky

Redlna hodnota byla vypocitana na zakladé predpokladanych budoucich diskontovanych ptijmi ze splatek jistiny a urokd. Pfi odhadech
predpokladanych budoucich penéznich tokd byly vzaty do uvahy i rizika z nesplnéni jako i skutec¢nosti, které mohou naznacovat snizeni
hodnoty. Odhadované redlné hodnoty Gvérl vyjadfuji zmény v Gvérovém hodnoceni od momentu jejich poskytnuti, jako i zmény
v Urokovych sazbach v pfipadé uvérl s fixni drokovou sazbou.
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Detail ocenéni redlnou hodnotou na trovni 3

Odsouhlaseni pocatecnich a konecnych stavli ocenéni Urovné 3 redlnou hodnotou je uvedeno v nésledujici tabulce:

v tis. K¢

Poskytnuté uvéry a pujcky Celkem
Stav k 1. lednu 2016 4667 986 4 667 986
PrirGstky 196 253 196 253
Ubytky - -
Stav k 31. prosinci 2016 4864 239 4869 708
Stav k 1. lednu 2015 5594 551 5594 551
PrirGstky - -
Ubytky -926 565 -926 565
Stav k 31. prosinci 2015 4 667 986 4 667 986

Pokud by se redlna hodnota lisila 0 10 % od hodnot odhadnutych managementem, Cista zlstatkova hodnota poskytnutych uvéra a pujcek
na urovni 3 by byla o 486 424 tis. K¢ vyssi nebo nizsi nez jak je vykazana k 31. prosinci 2016 (v roce 2015: 0 466 799 tis. Kc).

1 04 Vyrocni zprava spolec¢nosti RMS Mezzanine, a.s. za rok 2016



26. HLAVNI RIZIKOVE FAKTORY VE FINANCNIM RiZENi SPOLECNOSTI

NiZe jsou detailné popsany financni a provozni rizika, kterym je Spole¢nost vystavena a zplsob jejich fizeni. Nejvyznamnéjsimi finan¢nimi
riziky, kterym je Spole€nost vystavena, jsou Uvérové riziko, ménové riziko, operacni riziko, riziko likvidity a trini riziko. Trini riziko pak
zahrnuje riziko zmény Urokovych sazeb, kurzové riziko a riziko zmény cen akcii.

26.1 Uvérové riziko

Uvérové riziko je spojeno s neschopnosti dluznika splatit svij zavazek v souvislosti s poskytnutou pajckou nebo Gvérem. Objem vystaveni
se uvérovému riziku je vyjadren ucetni hodnotou tohoto majetku ve vykazu finanéni pozice. Mimo tohoto je Spolecnost vystavena
podrozvahovému riziku nesplaceni Gvéru v téch pripadech, kdy spole¢nost ma zavazek prodlouzit Gvér.

Ucetni hodnota pljcek a Gvérd vyjadiuje nejvy$si moznou Uletni ztratu, kterd by musela byt zatétovana v piipadé, 7e protistrana Uplné
selze pti pInéni svych smluvnich zédvazk( a vSechna zajisténi by méla nulovou hodnotu. Tato hodnota proto vysoko prevySuje olekavané
ztraty, které jsou vykazany v rdmci opravnych polozek. Spoleénost neeviduje Zadnou dlouhodobou pujcku nebo uvér, ktery by byl po datu
splatnosti. Uvérové riziko se spole¢nost snazi minimalizovat tim, Ze s dluzniky uzavird smlouvy o zajisténi, a to zejména zastavé obchodniho
podilu (detailnéji popsano v bodu 8). Dalsi riziko je spojeno se skutecnosti, Ze nékteré poskytnuté Uvéry jsou podfizeny bankovnimu
financovani dluznika (detailnéji popsano v bodu 8).

Posouzeni Uvérového rizika tykajiciho se smluvni strany je zaloZené na internim hodnoticim systému spolecnosti respektive Spolec¢nosti.
Hodnotici systém spolecnosti je zaloZeny na standardizovaném ohodnoceni pfislusnych kritérii, které vypovidaji o financ¢ni situaci smluvni
strany a jeji schopnosti plnit své Uvérové zavazky, a to v€etné ocekdvaného vyvoje, pfiméreného zabezpeceni a stejné tak navrhovanych
podminek pro uskutecnéni dané transakce.
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Uvérové riziko podle sektoru

v tis. K¢

Uvérové riziko podle sektoru Finanéni Fyzické

k 31. prosinci 2016 Podniky  Staty, vlady instituce osoby Ostatni Celkem

Majetek

Penize a penézini ekvivalenty R - 5409 - 60 5469

Finan¢ni aktiva v redlné hodnoté

precenéna vysledkové - - - - - -

Financni ndstroje realizovatelné 8 595 - - R - 8595

Poskytnuté dvéry a pajcky 4110 805 - 601 189 217 611 - 4929 605

Obchodni, ostatni a dariové pohledavky

podléhajici rizikové analyze 83 6038 28 - - 6149
4119483 6 038 606 626 217 611 60 4949 818

Zavazky

Financni zavazky v readlné hodnoté

precenéné vysledkové - - 4916 - - 4916

Pfijaté avéry a pajcky 217 248 356 301 2447522 - - 3021071

Obchodni, ostatni a danové zavazky

podléhajici rizikové analyze 4421 15 186 5 530 83 20 225

221 669 371487 2452443 530 83 3046 212

v tis. K¢

Uvérové riziko podle sektoru Finanéni Fyzické

k 31. prosinci 2015 Podniky  Staty, vlady instituce osoby Ostatni Celkem

Majetek

Penize a penéZni ekvivalenty - - 9615 - 82 9697

Finanéni aktiva v redIné hodnoté

pfecenéna vysledkové - - 1482 - - 1482

Finan¢ni nastroje realizovatelné 8349 - - - - 8349

Poskytnuté dvéry a pajcky 3560 942 - 1064 326 - - 4625 268

Obchodni, ostatni a dafiové pohledavky

podléhajici rizikové analyze 40 129 37 25 - 231
3569 331 129 1075 460 25 82 4 645 027

Zavazky

Financni zavazky v redlné hodnoté

precenéné vysledkové - - - - - -

Pfijaté dvéry a pajcky 214 355 316 775 2266 683 - - 2797 813

Obchodni, ostatni a dariové zavazky

podléhajici rizikové analyze 10 057 11740 30 276 - 22103

224 412 328 515 2266 713 276 - 2 819916
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Uvérové riziko podle lokality

v tis. K¢

Uvérové riziko podle lokality Ceska Slovenska Kyperska

k 31. prosinci 2016 republika republika Holandsko republika Ostatni Celkem

Majetek

Penize a penéZni ekvivalenty 5283 184 B . 2 5 469

Financni aktiva v redlné hodnoté

precenéna vysledkové - - - - - -

Finan¢ni nastroje realizovatelné . 8 551 . . 44 8 595

Poskytnuté tvéry a pajcky 1044 893 742 231 721 477 2365117 55 887 4929 605

Obchodni, ostatni a dariové pohledavky

podléhajici rizikové analyze 6110 12 - - 27 6 149
1 056 286 750 978 721 477 2 365117 55 960 4949 818

Zavazky

Financni zavazky v realné hodnoté

precenéné vysledkové 4916 - - - - 4916

Pfijaté Uvéry a pOjcky 1667 513 1134 636 68 441 - 150 481 3021071

Obchodni zavazky a ostatni pasiva 19 947 251 - - 27 20 225
1692 376 1134 887 68 441 - 150 508 3046 212

v tis. K¢

Uvérové riziko podle lokality Ceska Slovenska Kyperska

k 31. prosinci 2015 republika republika Holandsko republika Ostatni Celkem

Majetek

Penize a penéZni ekvivalenty 5513 4184 R - R 9697

Financni aktiva v redIné hodnoté

precenéna vysledkové 1482 - - - - 1482

Finan¢ni nastroje realizovatelné 3927 4387 - - 35 8349

Poskytnuté tvéry a pajcky 268 842 863 304 1141333 2252461 99328 4625268

Obchodni, ostatni a danové pohledavky

podléhajici rizikové analyze 221 10 - - - 231

279 985 871 885 1141333 2 252 461 99 393 4645 027

Zavazky

Pfijaté Uvéry a pOjcky 1245 656 793 893 68 044 - 690220 2797 813

Obchodni, ostatni a danové zavazky

podléhajici rizikové analyze 21664 411 - - 28 22103
1267 230 794 304 68 044 - 690 248 2819916

Uvérové riziko — snizeni hodnoty finanéniho majetku

V roce 2016 spolecnost evidovala poskytnuty Gvér po splatnosti v kategorii do 3 mésicl ve vysi 139 591 tis. K¢ (2015: 139 617 tis. Kc).

Vékova struktura poskytnutych Gvért a pajéek:

v tis. K¢

31. prosince 2016 31. prosince 2015
Uvéry a phjcky se splatnosti do 1 roku 3947 667 2916 706
Ztrata ze snizeni hodnoty k Gvérdm a pj¢kam do 1 roku -35332 -
Uvéry a pajeky se splatnosti nad 1 rok 1035000 1793078
Ztrata ze snizeni hodnoty k Gvérdm a plj¢kam nad 1 rok -17 730 -84 516
Celkem 4 929 605 4 625 268
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26.2 Riziko likvidity

Riziko likvidity vznikd v rdmci vSeobecného financovani ¢innosti spolecnosti a fizeni finanéni pozice. Zahrnuje riziko neschopnosti financovat
majetek v dohodnuté dobé splatnosti a Urokové sazbé a taktéz riziko neschopnosti realizovat majetek za rozumnou cenu v pfiméreném
¢asovém horizontu.

Spolecnosti pouziva rlizné metody fizeni rizika likvidity, véetné individualniho monitorovani. Management spolecnosti je zaméfuje nejvice
na diverzifikaci zdrojd financovani. Tato diverzifikace umozZnuje spolecnosti vétsi pruznost a sniZuje zavislost na jednom zdroji financovani.
Riziko likvidity se vyhodnocuje predevsim sledovanim zmén ve struktufe financovani, porovnavajici tyto zmény se strategii fizeni rizika
likvidity stanovené managementem spolecnosti. V ramci své strategie fizeni rizika likvidity drZi spolec¢nost ¢ast svého majetku ve formé
vysoce likvidnich aktiv.

V nasledujici tabulce je uvedena analyza Spolec¢nosti sestavena podle zUstatkové doby splatnosti. O¢ekavané doby splatnosti se v nékterych
pripadech lisi od plivodné dohodnutych smluvnich splatnosti, jelikoZz zkusenost ukazala, Ze splatnosti mnoha kratkodobych tGvéra a pjcek
byly prodlouzeny. Tato analyza pfedstavuje nejopatrnéjsi variantu zUstatkovych dob splatnosti, proto je v pfipadé poskytnutych GvérQ a
pljcek nejdelsi mozné splaceni.

Splatnosti finanénich aktiv a zavazk( véetné pfedpokladanych urokovych plateb

v tis. K¢
T, Smluvni
:I;:lk,opl:g;l;::i:vzo15 Ucetni penéini o 3 r:'iésice v1 rok Neurcena
hodnota toky Do 3 mésicli az 1 rok az 5 let Nad 5 let splatnost
Majetek
Penize a penézini ekvivalenty 5469 5469 5469 - - - -
. T
Poskytnuté uvéry a pajcky 4929 605 5498 218 453 896 3573481 635922 834919 -
Obchodni, ostatni a danové
pohledavky podléhajici 6 149 6149 1 6148 - - -
rizikové analyze
4949 817 5518431 459 327 3579629 635 922 834919 8595
Zavazky
Pfijaté Gvéry a pajeky 3021071 -3128114 555804  -2572310 - . _
Obchodni, ostatni a dariové
zavazky podléhajici rizikové 20225 -20 225 -4738 -15 487
analyze - _
3045 677 3148 339 560 542 2 587 797 - - -
Zaruky a pfisliby 1554201 1554201 - 724 312 721 809 108 080 -
Riziko likvidity Ucetni Smluvni 3 mésice 1rok Neurcena
k 31. prosinci 2016 hodnota penéinitoky Do 3 mésicli az 1 rok az 5 let Nad 5 let splatnost
Derivatovy financ¢ni zavazek
Forwardové kontrakty
- vydaj -4 916 -1 080 800 -1 080 800 - - - -
- pfijem - 1075960 1075960 - - - -
-4 916 -4 840 -4 840 - - -

Management spolecnosti predpokladd, Ze rozdily mezi finanénimi zavazky a finanénim majetkem spolecnosti z pohledu likvidity bude,
v pfipadé potreby, reSen formou bankovnich a nebankovnich Gvéra.
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v tis. K¢

Riziko likvidity o Smiuvad L .
k 31. prosinci 2015 Ucetni penézni o 3 rrlesme v1 rok Neurcena
hodnota toky Do 3 mésict az 1rok azb5let Nad 5 let splatnost
Majetek
Penize a penéini ekvivalenty 9697 9697 9679 - - - -
Financni ndastroje realizovatelné 8349 8349 - - - - 8349
Poskytnuté uvéry a pujcky 4 625 268 4907 369 438 539 2701622 1246742 520 466 -
Obchodni, ostatni a danové
pohledavky podléhajici rizikové
analyze 231 231 153 77 - - 1
4643 545 4925 646 448 389 2 701 699 1246 742 520 466 8 350
Zavazky
Prijaté uvéry a pujcky 2797 813 -3022 568 -213 105 -1883514 -925 949 - -
Obchodni, ostatni a dafové
zavazky podléhajici rizikové
analyze 22 103 -22 103 -13 291 - - - -8 812
2819916 -3044671 -226396 -1883514 -925 949 - -8 812
Zaruky a pfrisliby 760 524 760 524 - 652 424 108 100 - -
Riziko likvidity Ucetni Smluvni 3 mésice 1 rok Neurcena
k 31. prosinci 2015 hodnota penéinitoky Do 3 mésici az 1rok azb5let Nad 5 let splatnost
Derivatovy financni majetek
Forwardové kontrakty
- vydaj - -1 081 000 - -1081 000 - - -
- pfijem 1482 1082 520 - 1082520 - - -
1482 1520 - 1520 - - -
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26.3 Urokové riziko

Cinnosti Spolecnosti jsou vystaveny riziku zmén v tirokovych sazbach. Objem tohoto rizika je rovny sumé tro¢eného majetku (véetné

investic) a Uroc¢enych zavazk, pfi kterych je Urokova sazba v dobé splatnosti nebo v dobé zmény odlisna od soucasné urokové sazby. Doba,

na kterou je pro finan¢ni nastroj stanovena pevna sazba proto vyjadfuje vystaveni riziku zmén v Urokovych sazbach. Pfehled uvedeny nize

vyjadfuje vystaveni spolecnosti riziku zmén v Urokovych sazbach bud na zakladé smluvni doby splatnosti finanénich néstrojd, nebo pro

financni nastroje, jejichZ cena se méni v zavislosti od zmény trini sazby jesté pred splatnosti, se bral do ivahy datum nejblizsi zmény urokové

sazby. Majetek a zavazky, které nemaji stanovenou splatnost nebo jsou netrocené, jsou vykazany spolu v kategorii ,neurcéena splatnost”.

Vystaveni urokovému riziku podle ucetni hodnoty k 31. prosinci 2016 bylo nasledujici:

v tis. K¢
Do 3 1 rok Neurcena
mésici Do 1 roku azb5let Nad 5 let splatnost Celkem
Majetek
Penize a penéini ekvivalenty 5409 - - - 60 5469
Financni aktiva v redlné hodnoté precenéna i i i i i i
vysledkové
Finanéni nastroje realizovatelné - - - - 8595 8595
Poskytnuté uvéry a pujcky 450 095 3531054 480713 467 743 - 4929 605
Obchodni, ostatni a dariové pohledavky podléhajici
rizikové analyze ’ e : ) ) ) ) 6149 6149
455504 3531054 480713 467 743 14 693 4949 818
Zavazky
Pfijaté uvéry a pajcky - 4916 - - - 4916
Szigsgr;l;];s;:;nl a danové zavazky podléhajici 552568 2 468 503 i i - 3021071
- - - - 20 225 20 225
557 484 2468 503 - - 20 225 3046 212
Vystaveni Urokovému riziku k 31. prosinci 2015 bylo nasledujici:
v tis. K¢
Do3 1 rok Neuréena
mésici Do 1 roku az5let Nad 5 let splatnost Celkem
Majetek
Penize a penézini ekvivalenty 9615 - - - 82 9 697
Financni aktiva v realné hodnoté precenénd
vysledkoveé 1482 - - - - 1482
Financni nastroje realizovatelné - - - - 8349 8349
Poskytnuté uvéry a pujcky 505 512 2411194 1327313 381 249 - 4625 268
Obchodni, ostatni a danové pohledavky podléhajici
rizikové analyze - - - - 231 231
516609 2411194 1327313 381 249 8622 4625027
Zavazky
Pfijaté Gvéry a pUjeky 224287 1540225 1033301 - - 2797813
Obchodni, ostatni a danové zavazky podléhajici
rizikové analyze - - - - 22 103 22103
224 287 1540 225 1033301 - 22103 2819916
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26.4 Ménové riziko

Ménové riziko je spojeno se zvySenim nebo snizenim hodnoty financniho majetku a zdvazkd spolecnosti v dUsledku
znehodnoceni/zhodnoceni sménnych kurz(.

K 31. prosinci 2016 byla spolecnost vystavena nasledujicimu ménovému riziku:

v tis. K¢
CZK EUR uUsD HRK Celkem
Majetek
Penize a penéZni ekvivalenty 4217 220 1030 2 5469
Financni aktiva v redIné hodnoté precenénd vysledkové - - - - -
Financ¢ni nastroje realizovatelné 3927 4668 - - 8595
Poskytnuté uvéry a pljcky 2130383 2799222 - - 4929 605
Obchodni, ostatni a darfiové pohleddvky podléhajici rizikové
analyze 6149 - - - 6149
2144739 2 804 047 1030 2 4949 818
Podrozvaha 1774204 1559 487 - - 3333691
Zavazky
Financ¢ni zavazky v redlné hodnoté precenéné vysledkové
4916 - - - 4916
Prijaté uvéry a pUjcky 1222144 1786 759 - 12 168 3021071
Obcf}odnl, ostatni a darfiové zdvazky podléhajici rizikové 17 000 3225 ) ) 20225
analyze
1244 060 1789984 - 12 168 3046 212
Podrozvaha 315196 1479300 - - 1794 496

K 31. prosinci 2015 byla spolec¢nost vystavena nasledujicimu ménovému riziku:

v tis. K¢
CZK EUR uUsD HRK Celkem
Majetek
Penize a penéini ekvivalenty 4560 4249 888 - 9 697
Financni aktiva v redIné hodnoté precenéna vysledkové 1482 - - - 1482
Financni ndstroje realizovatelné 3927 4422 - - 8349
Poskytnuté uvéry a pljcky 1579579 3 045 689 - - 4 625 268
Obchodni, ostatni a dafiové pohledavky podléhajici rizikové
analyze 178 53 - - 231
1589 726 3054413 888 - 4 645 027
Podrozvaha 1637 208 205 837 - 153 312 1996 357
Zavazky
Prijaté uvéry a pujcky 1153525 1632450 - 11 838 2797 813
Obchodni, ostatni a dariové zavazky podléhajici rizikové
analyze 18871 3232 - - 22103
1172 396 1635 682 - 11 838 2 819916
Podrozvaha 488 097 2 445 215 - - 2933312
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26.5 Operacni riziko

Operacni riziko je riziko, které predstavuje riziko ztraty z dlivodu zpronevéry, neautorizovanych aktivit, chyb, omylt, neefektivnosti nebo
selhdni systémd, i pfipadné riziko soudnich spor(. Toto riziko vznika pfi vSech aktivitach Spolecnosti.

Cilem spolecnosti je Fidit operacni riziko tak, aby se zabranilo finan¢nim ztratdm a Ujmam na dobrém jménu spolec¢nosti v ramci efektivity
nakladd vynaloZenych na splnéni tohoto cile a vyhnout se pfitom opatfenim, kterd by branila iniciativé a kreativité.

Hlavni zodpovédnost za implementaci kontrol souvisejicich s fizenim operacniho rizika ma management Spolec¢nosti. Tato zodpovédnost je
podporovand vypracovanim standardd na fizeni operaéniho rizika a zahrnuje nasledujici oblasti:

e I|dentifikace operacniho rizika v ramci struktury kontrolniho systému (vytvareni podminek pro snizovani a limitovani tohoto rizika (pri
zabezpeceni pozadované Urovné aktivit), téZ jeho dopadu a nasledkd jako i doporuceni na vhodné feseni v této oblasti).

e Pozadavek na odsouhlaseni a monitorovani transakci (kazdy uvér ¢i pajcka, ktera je poskytnuta, véetné cerpani v souvislosti s Gvérovym
ramcem, je odsouhlasovana predstavenstvem Spolecnosti).

e Tento prehled udalosti tykajicich se operacniho rizika umoZzriuje spolecnosti zptresnit podniknuté kroky a opatfeni na snizeni téchto rizik
a téz uskutecnit rozhodnuti tykajici se nasledujiciho:

- akceptovani vzniklych rizik,
- iniciovani opatreni snizujicich mozné dopady; nebo
- sniZzovani rozsahu takovychto aktivit nebo jejich Uplné zastaveni.

26.6 Analyza citlivosti

Urokové riziko

v tis. K¢

31. prosince 2016 31. prosince 2015

Fixné urocené instrumenty

Poskytnuté uvéry a pujcky 4929 605 4625 268

Prijaté uvéry a pujcky -2 149 488 -1 826 668
Netto pozice 2780117 2 798 600
Variabilné drocené instrumenty

Poskytnuté uvéry a pujcky - -

Pfijaté uvéry a puajcky -871 583 -971 145
Netto pozice -871 583 -971 145

Okamzité zvyseni/snizeni Grokovych sazeb o 100 bazickych bod (,bp“), po celé vynosové kfivce vztahujici se na Urokové pozice v portfoliu
spolecnosti, by mélo nasledujici dopad na vysledek hospodareni a vlastni kapital Spolecnosti:

(a) Analyza citlivosti cash flow

Variabilné urogené instrumenty Vliv na vysledek hospodateni Vliv na vlastni kapital

(v tis. KC) (v tis. KC)
31. prosince 2016 31. prosince 2015 31. prosince 2016 31. prosince 2015
Pokles Grokovych sazeb o 100 bp -8716 9711 -8716 9711

Nardst drokovych sazeb o 100 bp 8716 9711 8716 9711

(b) Analyza citlivosti redlné hodnoty
Spolecnost k 31. prosinci 2016 neméla zadné fixné Urocené instrumenty, na nichZz by mohla byt provedena analyza citlivosti zmény redlné
hodnoty (v roce 2015: 0 tis. K¢).
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Ménové riziko

Jednoprocentni posileni ¢eské koruny vici euru, chorvatské kuné a americkém dolaru v portfoliu, by mélo nasledujici vliv na vysledek
hospodareni a vlastni kapital spole¢nosti:

Citlivost ménového rizika Vliv na vysledek hospodafeni

(v tis. KC)
31. prosince 2016 31. prosince 2015
EUR -10141 -14 047
HRK 120 117
Usb -10 -9

Oslabeni ¢eské koruny o 100 bp oproti euru, chorvatské kuné a americkému dolaru v portfoliu by mélo stejné velky, ale opacny vliv na
vysledek hospodareni a vlastni kapital.

Management Spolecnosti si neni védom Zadného jiného trizniho, urokového, ménového nebo Uvérového rizika ¢i rizika likvidity, které je
spojeno s podnikatelskymi aktivitami Spole¢nosti.

Riziko zmény cen akcii

Riziko zmény cen akcii vznika v disledku vlastnictvi cennych papird uréenych na prodej a cennych papirli ocenénych redlnou hodnotou
spolec¢nosti. Vedeni Spolecnosti monitoruje mix dluhovych cennych papird a kapitadlovych nastroji ve svém portfoliu cennych papird,
pficemz vyznamné majetkové cenné papiry jsou fizené individudiné.

Spole¢nost nema nederivatova financni aktiva ocefiovana redlnou hodnotou pres vysledek hospodareni.

Jednoprocentni posileni nederivatovych financnich aktiv uréenych k prodeji ocenovanych realnou hodnotou pres ostatni Uplny vysledek
hospodareni by mélo pozitivni dopad na vlastni kapital Spolecnosti v bézném Gcetnim obdobi.

Citlivost rizika zmény cen akcii Vliv na vlastni kapital
(v tis. KC)
31. prosince 2016 31. prosince 2015
Realizovatelné finan¢ni nastroje — Uroven 1 47 44
Realizovatelné financ¢ni nastroje — Uroven 3 39 39
Realizovatelné financni nastroje 86 83

Jednoprocentni oslabeni financniho majetku, ktery byl analyzovan vyse, by mélo stejny, ale opacny dopad na vlastni kapital spolecnosti.

26.7 Rizeni kapitalu

Strategii Spolecnosti pro zachovani silné kapitalové baze je udrzovat davéru investor(, véfitell a trhu a také podporovat dalsi rdst vlastniho
podnikani Spolecnosti.
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27. SPRiZNENE OSOBY

Jak je uvedeno v nasledujicim prehledu, Spolecnost je ve vztahu spfiznéné osoby ke své materské spolecnosti, kone¢né materské spolecnosti
a jinym strandm v bézném i minulém ucetnim obdobi:

(1) Konecna matefska spolecnost a ji ovladané spolecnosti
(2) Spolecnosti, které spolecné ovladaji nebo maji vyznamny vliv na Ucetni jednotu a jeji dcefiné a pridruzené spoleénosti
3) Pfidruzené spolecnosti

4) Spolecné ovladané spolecnosti, ve kterych je Spolecnost spole¢nikem

) Spolecnosti, které kontroluji ¢lenové vrcholového managementu

6) Clenové vrcholového managementu spole¢nosti nebo materské spolecnosti
) Ovladané (dcefiné) spolecnosti

Prehled transakci se spfiznénymi osobami v roce 2016 a 2015 je nasledujici:

v tis. K¢ 31. prosince 2016 31. prosince 2015

Pohledavky Zavazky Pohledavky Zavazky
Ovladané (dcefiné) spolecnosti - - 902 381

Clenové vrcholového managementu - 82 - 53
Celkem - 82 902 381 53

v tis. K¢ 31. prosince 2016 31. prosince 2015
Vynosy Naklady Vynosy Naklady
Ovladané (dcefiné) spolec¢nosti 37210 -
Spolecné ovladané spolecnosti - - - -
Clenové vrcholového managementu - -3608 - -4 007
Celkem - -3 608 37210 -4 007

Transakce se cleny vrcholového managementu, jeZ jsou spfiznénymi osobami spolecnosti:

Celkové odmény zahrnuté v Osobnich ndkladech jsou ve vysi 3 608 tis. K¢ (v roce 2015: 4 007 tis. K¢). Odmény ¢lenl vrcholového
managementu spadaji do kategorie kratkodobych zaméstnaneckych pozitkd.
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28. DOPLNUJICi INFORMACE

28.1 Mimobilancné evidované udaje (podrozvaha)

Konsolidovany celek mimobilan¢né eviduje:

v tis. K¢

31. prosince 2016

31. prosince 2015

Podrozvahova aktiva

Poskytnuté pfisliby 1544201 760 524
Poskytnuté zéstavy - cenné papiry 501977 581577
Poskytnuté ostatni zastavy 536 161 826 804
Akciové opce 153312 153312
Ménové forwardy 1075960 1082 520
Hodnoty predané do tGschovy 10388 10347
Nomindlni hodnota nakoupenych pohledavek 98 -
Podrozvahova pasiva

Pfijaté pisliby 62912 1213511
Prijaté zastavy - cenné papiry 10388 10 347
Pfijaté ostatni zastavy 243099 47032
Ostatni pfijaté zaruky a ruéeni 454 889 638 800
Ménové forwardy 1080 800 1081 000
Postoupené pohledavky - nomindini hodnota - 14 072

28.2 Soudni spory

Ke dni ucetni zavérky respektive sestaveni nebyly spolecnosti RMS Mezzanine, a.s. znamy jakékoliv soudni spory, kdy by vySe zminéné
spolecnosti byly v postaveni strany povinné, nebo by soudni spor hrozil.

29. NASLEDNE UDALOSTI

Po skonceni u¢etniho obdobi nedoslo k Zadnym vyznamnym udalostem, které by si vyzadaly dpravu individudlni ucetni zavérky Spole¢nosti.

Vyroéni zprava spolec¢nosti RMS Mezzanine, a.s. za rok 2016
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7. Pisemna zprava o vztazich mezi ovladajicimi osobami a ovlddanou osobou a mezi
ovladanou osobou a osobami ovladanymi stejnou ovladajici osobou za Ucetni obdobi
roku 2016 za spolecnost RMS Mezzanine, a.s.

Spole¢nost RMS Mezzanine, a.s., se sidlem Sokolovska 394/17, 186 00, Praha 8 - Karlin,

IC 000 25 500, zapsana v obchodnim rejstriku vedeném Méstskym soudem v Praze, oddil B, vlozka
495 (dale jen jako ,Zpracovatel”, ,Spolecnost” nebo ., RMS Mezzanine"), je soucasti celku, ve kterém
existuji Ci existovali nasledujici vztahy mezi Zpracovatelem a ovladajicimi osobami a dale vztahy mezi
Zpracovatelem a osobami ovladanymi a vztahy mezi Zpracovatelem a osobami ovladanymi stejnymi
ovladajicimi osobami (dale jen ..propojené osoby”).

Tato zprava o vztazich mezi nize uvedenymi osobami byla vypracovana v souladu s ustanovenim § 82
zakona €. 90/2012 Sb. o obchodnich spoleénostech a druzstvech (ZOK). Mezi Zpracovatelem a nize
uvedenymi osobami byly v tomto Géetnim obdobi uzavreny nize uvedené smlouvy a byly prijaty Ci
uskutecnény nasledujici pravni Ukony a ostatni fakticka opatreni.

|. Struktura vztahl mezi ovladajicimi osobami a ovlddanou osobou a mezi ovladanou osobou
a osobami ovlddanymi stejnou ovladajici osobou, Gloha ovladdané osoby v ném, zplsob a prostredky
ovladani

Predstavenstvu spolecnosti RMS Mezzanine, a.s. je znamo, Ze v obdobi od 1. 1. 2016 do 31. 12. 2016
byla Spolecnost pfimo ovladana nasledujici osobou:

SIMFAX TRADING LIMITED, IC: HE238368, sidlem Akropoleos, 59-61 SAVVIDES CENTER, 1st floor,
Flat/Office 102, Nicosia, Kyperska republika, P.C.2012,

Predstavenstvu RMS Mezzanine, a.s. je znamo, Ze v obdobi od 1.1.2016 do 31.12.2016 byla Spolec-
nost ovladana neprimo nasledujicimi osobami

Ing. Mgr. Boris Procik

r.¢.740527/6131, bytem Bratislava, Dvorakovo nabrezie 7527/10D, 811 02 Bratislava, Slovenska
republika, ktery ovladd SIMFAX TRADING LIMITED.

Predstavenstvu RMS Mezzanine, a.s. neni znamo, zZe by od 1.1.2016 do 31.12.2016 byla Spolecnost
ovladana stejnymi osobami, spolecné s jinymi ovlddanymi osobami, prostfednictvim spolecnosti
SIMFAX TRADING LIMITED

Predstavenstvu spolecnosti RMS Mezzanine, a.s. je znamé, Ze v obdobi od 1. 1. 2016 do 31. 12. 2016
ovlada spolecnost RMS Mezzanine, a.s. nasledujici dceriné spolecnosti:

RMSM1 LIMITED (dfive TIPPRA PROPERTIES LIMITED), IC: HE187361, sidlem Akropoleos, 59-61
SAVVIDES CENTER, 1st floor, Flat/Office 102, Nicosia, Kyperska republika, P.C. 2012; spole¢nost
RMS Mezzanine, a.s. vlastni 100% obchodni podil spolecnosti RMSM1 LIMITED

Spolecnost ma zrizenou organizacni slozku na Slovensku:

RMS Mezzanine, a.s., organizacna zlozka Slovensko, IC: 45 971 480, sidlem Dvoréakovo nabrezie 10,
Bratislava 811 02, zastoupena vedoucim organizacni slozky Ing. Mgr. Borisem Procikem.

Il. Uloha ovladané osoby v ramci podnikatelského uskupeni

Spolecnost RMS Mezzanine, a.s. je pfimo ovladanou osobou ve vztahu ke spolecnosti SIMFAX
TRADING LIMITED a neprimo ovladanou osobou ve vztahu Ing. Mgr. Borisi Procikovi. Spole¢nost
RMS Mezzanine, a.s. sama pak ovlada jednu dcefinu spolecnost RMSM1 LIMITED, ve které drzi 100%
podil. Toto podnikatelské uskupeni neni podrobeno jednotnému rizeni, a netvori tak koncern podle

§ 79 zakona o obchodnich korporacich.

lll. Zpdsob a prostredky ovladani

Spolecnost je ze strany spolecnosti SIMFAX TRADING LIMITED ovladana prostrednictvim vykonu
akcionarskych prava na valné hromadé. Osoba neprimo ovladajici spole¢nost RMS Mezzanine, a.s.,
pan Ing. Mgr. Boris Procik, pak vykonava svdj vliv prostrednictvim svého ¢lenstvi v predstavenstvu
spole¢nosti. Obdobnym zplsobem, tedy prostrednictvim vykonu akciondfskych prava a zastoupeni
ve statutarnich organech, pak spole¢nost RMS Mezzanine, a.s. vykonava svdj vliv v dcefiné spolec-
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nosti RMSM1 LIMITED. V ramci tohoto podnikatelského uskupeni neni uzaviena zadna akcionarska
dohoda ¢i dohoda o vykonu hlasovacich prav Ci jind dohoda obdobného charakteru.

IV. Prehled jednani ucinénych v Gcetnim obdobi roku 2016, ktera byla ucinéna na popud nebo v zajmu
ovladajici osoby nebo ji ovlddanych osob, pokud se takovéto jednani tykalo majetku, ktery presahuje
10 % vlastniho kapitalu ovladané osoby zjisténého podle posledni Gcetni zavérky.

V pribéhu uletniho obdobi nebyly v zajmu &i na popud osoby ovladajici a osob ovladanych osobou
ovladajici u¢inéna zadna jednani tykajici se majetku, ktery presahuje 10 % vlastniho kapitalu ovlada-
né osoby zjisténého podle posledni Gcetni zavérky.

V. Prehled vzajemnych smluv mezi osobou ovladanou a osobou ovladajici nebo mezi osobami ovlada-
nymi

V rdmci bézného obchodniho styku byly uc¢inény tyto tkony mezi propojenymi osobami:

Spoleénost RMS Mezzanine, a.s. poskytla v roce 2011 dlouhodobou bezuroénou pujéku spolednosti
RMSM1 LIMITED ve vysi 308 244 tis*. K¢ (11 408 tis. EUR) na refinancovani nakupu obchodniho
podilu ve spole¢nosti Tatry mountain resort, a.s.. VySe pujéky k 31.12.2016 byla 75 305 tis*. K¢

(2 787 tis. EUR].

Spoleénost RMS Mezzanine, a.s. poskytla v roce 2013 dlouhodobou Uroéenou pujéku spolecnosti
RMSM1 LIMITED ve vysSi 617 829 tis. KC.

Spoleénost RMS Mezzanine, a.s. poskytla v roce 2013 dlouhodobou bezuroénou pujéku spolednosti
RMSM1 LIMITED ve vysi 1 135 tis*. K¢. (42 tis. EUR). V prvnim, druhém a tretim ctvrtleti roku 2016
byla tato pij¢ka navySena a k 31.12.2016 je ve vysi 3 783 tis*. K& (140 tis. EUR).

Spoleénost RMS Mezzanine, a.s. prevzala v roce 2015 zévazek spoleé¢nosti RMSM1 LIMITED vidi tie-
timu subjektu, ktery vznikl z titulu kupni ceny za pohledavky ve vysi 138 315 tis*. K¢. (5 119 tis. EUR).

Pokud jde o jiné propojené osoby ve vztahu ke Zpracovateli, nez ty, které jsou uvedeny v této zprave,
nejsou zpracovateli ani pri vynalozeni veskeré péce pozadované po radném hospodari znamy. Pokud
jde o jiné pravni Ukony ucinéné v zajmu nebo na popud propojenych osob, nebyly v icetnim obdobi,
kromé téch, které jsou uvedeny v této zpraveé, prijaty ani uc¢inény. Po prozkoumani a provéreni
pravnich vztahl mezi zpracovatelem a propojenymi osobami lze konstatovat, Ze v disledku smluv,
jinych pravnich Gkon( a véech ostatnich opatfeni, ktera byla Zpracovatelem v Gcetni obdobi v z&jmu
nebo na popud propojenych osob ucinéna i prijata nevznikla zpracovateli Zadna Ujma.

VI. Posouzeni toho, zda vznikla ovladané osobé Ujma, a posouzeni jejiho vyrovnani podle § 71 a 72 ZOK.
Ovladané osobé nevznikla Ujma podle § 71 a 72 ZOK.

VII. Zhodnoceni vyhod a nevyhod plynouci ze vztahd mezi ovladajici osobou a osobou ovlddanou

a mezi ovladanou osobou a osobami ovladanymi stejnou ovladajici osobou véetné konstatovani,

zda prevladaji vyhody nebo nevyhody a jaka z toho pro ovladanou osobu plynou rizika.

Obecné lze konstatovat, Ze ze vztahd mezi propojenymi osobami plynou zejména vyhody synergii pfi
vyuzivani spolecné infrastruktury a sdileni spolecného know- how. Z tohoto pohledu vzajemné vztahy
mezi propojenymi osobami zadna rizika ¢i nevyhody neprinasi.

VIII. Prohlasujeme, Ze jsme do zpravy o vztazich mezi propojenymi osobami spolecnosti

RMS Mezzanine, a.s. vyhotovované dle § 82 ZOK pro Ucetni obdobi od 1.1.2016 do 31.12.2016 uvedli
veskeré informace, k datu podpisu této zpravy znamé.

V Praze dne 31. 3. 2017

predstavenstvo spolecnosti

*Kurz pro prepocet mény EUR/CZK, byl pouZit kurz CNB ze dne 30. 12. 2016 ve vy3i 27,020
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8. Zprava auditora



KPMG Ceska republika Audit, s.r.o.
Pobfezni 1a

186 00 Praha 8

Ceska republika

+420 222 123 111

www.kpmg.cz

Zprava nezavislého auditora pro akcionare spolecnosti
RMS Mezzanine, a.s.

Vyrok auditora

Provedli jsme audit pfilozené konsolidované ucetni zavérky spole¢nosti RMS
Mezzanine, a.s. (dale také ,Spole¢nost’) sestavené na zakladé mezinarodnich
standard(l u¢etniho vykaznictvi ve znéni pfijatém Evropskou unii, ktera se sklada
z konsolidovaného vykazu o finanéni situaci k 31. prosinci 2016, konsolidovaného
vykazu o Uplném vysledku, konsolidovaného vykazu zmén vlastniho kapitalu
a konsolidovaného vykazu o penéznich tocich za rok kongici 31. prosincem 2016 a
pfilohy této konsolidované ucetni zavérky, ktera obsahuje popis pouzitych podstatnych
udetnich metod a dal$i vysvétlujici informace. Udaje o Spole&nosti jsou uvedeny v bodé
1 pfilohy této konsolidované ucetni zavérky.

Podle naseho nazoru pfilozena konsolidovana ugetni zavérka podava vérny a poctivy
obraz finanéni situace Spole¢nosti k 31. prosinci 2016 a finanéni vykonnosti a penéznich
tok( za rok konéici 31. prosincem 2016 v souladu s mezinarodnimi standardy tu¢etniho
vykaznictvi ve znéni pfijatém Evropskou unii.

Zaklad pro vyrok

Audit jsme provedli v souladu se zakonem o auditorech a standardy Komory auditort
Ceské republiky pro audit, kterymi jsou mezinarodni standardy pro audit (ISA), pfipadné
doplnéné a upravené souvisejicimi aplikaénimi dolozkami. Nase odpovédnost
stanovena témito predpisy je podrobnéji popsana v oddilu Odpovédnost auditora za
audit konsolidované ucetni zavérky. V souladu se zakonem o auditorech a Etickym
kodexem pfijatym Komorou auditortl Ceské republiky jsme na Spoleénosti nezavisli a
splnili jsme i dalsi etické povinnosti vyplyvajici z uvedenych pfedpist. Domnivame se,
Ze dukazni informace, které jsme shromazdili, poskytuji dostate¢ny a vhodny zaklad pro
vyjadieni naseho vyroku.

KPMG Ceska republika Audit, s.r.0., a Czech limited liability company and Obchodni rejstiik vedeny ICO 49619187
a member firm of the KPMG network of independent member firms affiliated Méstskym soudem v Praze DIE CZ699001996
with KPMG International Cooperative ("KPMG International”), a Swiss entity. oddil C, viozka 24185 |D datové schranky: 8hagtra
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Hlavni zalezitost auditu

VySe uvedenou oblast jsme stanovili jako
hlavni zalezitost auditu vzhledem k tomu, Ze
vedeni Skupiny stanovuje vyznamné a
komplexni  pfedpoklady  pfi uréeni
prfiméfenosti a dostateénosti opravnych
poloZek k pohledavkam za klienty.

Opravné polozky ke ztratam z uveérd
a pohledavek za klienty k 31. prosinci 2016
ve vysi 53 062 tis. K& predstavuji odhad
vedeni ztrat ze snizeni hodnoty avértl a
pohledavek za klienty (dale jen jako ,uvéry")
k rozvahovému dni.

Pfi posuzovani snizeni hodnoty je zviasté
dalezite identifikovat, zda existuji objektivni
dikazy o tom, Ze doslo ke snizeni hodnoty
dané uvérové expozice. Skupina stanovila
sadu kritérii  k identifikaci  objektivnich
dikazl o snizeni hodnoty. Tyto objektivni
dikazni informace zahrnuji pozorovatelné
informace o udalostech, jako napf. mimo
jiiné, prodleni pfi splaceni Grokd nebo jistiny,
obtiZe tykajici se budoucich penéznich tokl,
atd.

Opravné polozky u znehodnocené d&asti
portfolia se stanovuji na zakladé
diskontovanych budoucich penéznich tokl.
Znehodnocené uvéry vyzaduji, aby vedeni
Skupiny monitorovalo schopnost
jednotlivych dluznikl splacet a individualné
posoudilo vysi opravné polozky u
jednatlivych dluznikl. Kli¢ovym usudkem pfi
tvorbé individualnich opravnych polozek je
stanoveni budoucich splatek téchto uveéra,
pficemz je nezbytné zvazit odhad vyse
budoucich otekavanych penéznich tokl a
jejich nagasovani véetné zpétné ziskatelné
hodnoty pfislusného zajisténi.

Viz dale nasledujici body pfilohy
konsolidované uéetni zavérky: 2 (U&etni
metody), 8 (Uvéry a ostatni pohledavky za
klienty v Cisté vysi) a 8 (Opravné poloZzky k
averdim).

Vyrocni zprava spolec¢nosti RMS Mezzanine, a.s. za rok 2016

Jak byla dana zalezitost auditu
feSena

Pfi feSeni této hlavni zaleZitosti auditu
jsme provedli, kromé& jiného, nize
uvedené auditorské postupy:

Kriticky jsme posoudili a provéfili
procesy k identifikaci indikator
znehodnoceni a kategorizaci
pohledavek dle téchto piedpisti na
zakladé nasich znalosti, zku$enosti a
trznich standarda v ramci sektoru.

U vzorku dGvérl jsme posoudili
skute€nosti tykajici se vyvoje dluznika,
existenci indikatordl znehodnoceni a
zplsoby stanoveni vyse opravné
polozky. Dale jsme provéfili odhady
penéznich tokl od dluznikl, které
pfipravilo vedeni Skupiny. Také jsme
vénovali zvlastni pozornost kli¢ovym
predpokladim tykajicim se vyse a
natasovani odhadovanych penéznich
toka.

Pro znehodnocené Gvéry jsme
zkontrolovali vypocty opravnych
polozek provedené vedenim Skupiny,
abychom provéfili presnost Gdajl
zachycenych v ucetnictvi.

Posoudili jsme pfiméienost Skupinou
zvefejnénych informaci tykajicich se
opravnych polozek k Gvérim a
souvisejiciho fizeni uvérového rizika v
Ptiloze konsolidované ucetni zavérky.



Ostatni informace

Ostatnimi informacemi jsou v souladu s § 2 pism. b) zakona o auditorech informace
uvedené v konsolidované vyro€ni zpravé mimo konsolidovanou uéetni zavérku a nasi
zpravu auditora. Za ostatni informace odpovida statutarni organ Spole&nosti.

Nas vyrok ke konsolidované ucetni zavérce se k ostatnim informacim nevztahuje. Pfesto
je v8ak soucasti nasich povinnosti souvisejicich s auditem konsolidované ucetni zavérky
seznameni se s ostatnimi informacemi a posouzeni, zda ostatni informace nejsou ve
vyznamném (materialnim) nesouladu s konsolidovanou ucetni zavérkou &i s nasimi
znalostmi o uéetni jednotce ziskanymi b&hem auditu konsolidované uéetni zavérky nebo
zda se jinak tyto informace nejevi jako vyznamné (materialné) nespravné. Také
posuzujeme, zda ostatni informace byly ve vSech vyznamnych (materialnich) ohledech
vypracovany v souladu s pfislusnymi pravnimi piedpisy. Timto posouzenim se rozumi,
zda ostatni informace spliuji pozadavky pravnich predpisti na formalni nalezitosti a
postup vypracovani ostatnich informaci v kontextu vyznamnosti (materiality), tj. zda
pfipadné nedodrzeni uvedenych pozadavki by bylo zplsobilé ovlivnit isudek ¢inény na
zakladé ostatnich informaci.

Na zakladé provedenych postupl, do miry, jiz dokazeme posoudit, uvadime, Ze

o ostatni informace, které popisuji skute€nosti, jez jsou téz pfedmétem zobrazeni
v konsolidované ucgetni zavérce, jsou ve vSech vyznamnych (materialnich)
chledech v souladu s konsolidovanou Géetni zavérkou a

e ostatni informace byly vypracovany v souladu s pravnimi predpisy.

Dale jsme povinni uvést, zda na zakladé poznatkll a povédomi o Spole¢nosti, k nimz
jsme dospéli pfi provadéni auditu, ostatni informace necbsahuji vyznamné (materialni)
vécné nespravnosti. V ramci uvedenych postupl jsme v obdrZzenych ostatnich
informacich zadné vyznamné (materialni) vécné nespravnosti nezjistili.

Odpovédnost statutarniho organu, dozoréi rady Spoleénosti za konsolidovanou
ucetni zavérku

Statutarni organ Spole¢nosti odpovida za sestaveni konsolidované ucetni zavérky
podavajici vérny a poctivy obraz v souladu s mezinarodnimi standardy ucetniho
vykaznictvi ve znéni pfijatém Evropskou unii a za takovy vnitfni kontrolni systéem, ktery
povaZzuje za nezbytny pro sestaveni konsolidované uc¢etni zavérky tak, aby
neobsahovala vyznamné (materialni) nespravnosti zplisobené podvodem nebo chybou.

Pri sestavovani konsolidované ucetni zavérky je statutarni organ Spole¢nosti povinen
posoudit, zda je Spole€nost schopna nepfetrzité trvat, a pokud je to relevantni, popsat v
pfiloze konsolidované ucetni zavérky zalezitosti tykajici se jejiho nepfetrzitého trvani a
pouziti pfedpokladu nepfetrzitého trvani pfi sestaveni konsolidované ucetni zavérky, s
vyjimkou pripadl, kdy statutarni organ planuje zruseni Spoleénosti nebo ukonéeni jeji
¢innosti, resp. kdy nema jinou realnou moznost nez tak ucinit.

Za dohled nad procesem Uc¢etniho vykaznictvi ve Spoleénosti odpovida dozoréi rada.

Odpovédnost auditora za audit konsolidované ucetni zavérky

Nasim cilem je ziskat pfiméfenou jistotu, Ze konsolidovana ucetni zavérka jako celek
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neobsahuje vyznamnou (materialni) nespravnost zplsobenou podvodem nebo chybou
a vydat zpravu auditora obsahujici nas vyrok. Pfiméfena mira jistoty je velka mira jistoty,
nicméné neni zarukou, Ze audit provedeny v souladu s vySe uvedenymi piedpisy ve
véech pfipadech v konsolidované téetni zavérce odhali pfipadnou existujici vyznamnou
(materialni) nespravnost. Nespravnosti mohou vznikat v disledku podvodi nebo chyb a
povaZuji se za vyznamné (materiaini), pokud Ize realné pfedpokladat, Ze by jednotlivé
nebo v souhrnu mohly ovlivnit ekonomicka rozhodnuti, ktera uzivatelé konsolidované
ucetni zaveérky na jejim zakladé pfijmou.

Pfi provadéni auditu v souladu s vy$e uvedenymi piedpisy je nasi povinnosti uplatiovat
b&hem celého auditu odborny Usudek a zachovavat profesni skepticismus. Dale je nasi
povinnosti:

¢ Identifikovat a vyhodnotit rizika vyznamné (materialni) nespravnosti konsolidované
ucetni zavérky zplsobené podvodem nebo chybou, navrhnout a provést auditorské
postupy reaguijici na tato rizika a ziskat dostate¢né a vhodné dilkazni informace,
abychom na jejich zakladé mohli vyjadiit vyrok. Riziko, Ze neodhalime vyznamnou
(materialni) nespravnost, k niz doslo v disledku podvodu, je vétsi nez riziko
neodhaleni vyznamné (materialni) nespravnosti zplsobené chybou, protoze
soucasti podvodu mohou byt tajné dohody, falSovani, umysina opomenuti,
nepravdiva prohlaseni nebo obchazeni vnitrnich kontrol.

e  Seznamit se s vnitfnim kontrolnim systémem Spole€nosti relevantnim pro audit
v takovém rozsahu, abychom mohli navrhnout auditorské postupy vhodné
s ohledem na dané okolnosti, nikoli abychom mohli vyjadfit nazor na uginnost jejiho
vnitfniho kontrolniho systému.

e Posoudit vhodnost pouzitych u¢etnich pravidel, pfiméfenost provedenych ucetnich
odhad(l a informace, které v této souvislosti statutarni organ Spole¢nosti uved|
v pfiloze konsolidované ucetni zavérky.

e Posoudit vhodnost pouziti pfedpokladu nepfetrzitého trvani pfi sestaveni
konsolidované ucetni zavérky statutarnim organem a to, zda s ohledem na
shromazdéné duikazni informace existuje vyznamna (materialni) nejistota
vyplyvajici z udalosti nebo podminek, které mohou vyznamné zpochybnit
schopnost Spole¢nosti nepietrzité trvat. Jestlize dojdeme k zavéru, Ze takova
vyznamna (materialni) nejistota existuje, je nasi povinnosti upozornit v nasi zpravé
na informace uvedené v této souvislosti v pfiloze konsolidované ugetni zavérky, a
pokud tyto informace nejsou dostateéné, vyjadiit modifikovany vyrok. Nade zavéry
tykajici se schopnosti Spole¢nosti nepietrzité trvat vychazeji z dikaznich informaci,
které jsme ziskali do data nasi zpravy. Nicméné budouci udalosti nebo podminky
mohou vést k tomu, Ze Spole¢nost ztrati schopnost nepietrzité trvat.

e Vyhodnotit celkovou prezentaci, ¢lenéni a obsah konsolidované ucetni zavérky,
v&etné pfilohy, a dale to, zda konsolidovana uc¢etni zavérka zobrazuje podkladoveé
transakce a udalosti zpisobem, ktery vede k vérnému zobrazeni.

o Ziskat dostate¢né a vhodné dikazni informace o finan¢nich informacich tykajicich
se Ucetnich jednotek nebo podnikatelskych ¢innosti v ramci skupiny s cilem vyjadfit
vyrok ke konsolidované u€etni zavérce. Odpovidame za fizeni, dohled a provedeni
auditu skupiny. Vyjadreni vyroku auditora zlstava nasi vyhradni odpovédnosti.

Nasi povinnosti je informovat osoby povéfené spravou a fizenim mimo jiné
o planovaném rozsahu a na¢asovani auditu a o vyznamnych zjisténich, ktera jsme v
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jeho pribéhu uginili, véetné zjisténych vyznamnych nedostatkd ve vnitfnim kontrolnim
systéemu.

Nasi povinnosti je rovnéz poskytnout osobam povéfenym spravou a fizenim prohlaseni
o tom, Ze jsme splnili pfrislusné etické pozadavky tykajici se nezavislosti, a informovat je
o veskerych vztazich a dalSich zalezitostech, u nichz se Ize realné domnivat, ze by
mohly mit vliv na na8i nezavislost, a pfipadnych souvisejicich opatfenich.

Dale je na8i povinnosti vybrat na zakladé zalezitosti, o nichz jsme informovali osoby
povéfené spravou a fizenim Spole¢nosti, ty, které jsou z hlediska auditu konsolidované
ucetni zavérky za bézny rok nejvyznamnéjsi, a které tudiz pfedstavuji hlavni zalezitosti
auditu, a tyto zalezitosti popsat v nasi zpravé. Tato povinnost neplati, kdyz pravni
piedpisy zakazuji zvefejnéni takové zalezitosti nebo jestlize ve zcela vyjimetném
pfipadé usoudime, Ze bychom o dané zaleZitosti neméli v nasi zpravé informovat,
protoZe Ize realné ofekavat, Ze mozné negativni dopady zveiejnéni pfevazi nad
pifnosem z hlediska vefejného zajmu.

Statutarni auditor odpovédny za zakazku

Ing. Vladimir Dvoracek je statutarnim auditorem odpovédnym za audit konsolidované
ucetni zavérky spole¢nosti RMS Mezzanine, a.s. k 31. prosinci 2016, na jehoz zakladé
byla zpracovana tato zprava nezavislého auditora.

V Praze, dne 28. dubna 2017

\
KPHE BB gl Lo Lwal \_/K/

Ing. Vladimir Dvoracek
KPMG Ceska republika Audit, s.r.o. Partner
Evidenéni &islo 71 Eviden¢ni ¢islo 2332
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KPMG Ceska republika Audit, s.r.o.
Pobiezni 1a

186 00 Praha 8

Ceska republika

+420 222 123 111

www.kpmg.cz

Zprava nezavislého auditora pro akcionare spolecnosti
RMS Mezzanine, a.s.

Vyrok auditora

Provedli jsme audit pfilozené ucetni zavérky spole¢nosti RMS Mezzanineg, a.s. (dale také
,opole€nost’) sestavené na zakladé mezinarodnich standard( ucetniho vykaznictvi ve
znéni pfijatém Evropskou unii, ktera se sklada z vykazu o finanéni situaci k 31. prosinci
2016, vykazu o uplném vysledku, vykazu zmén vlastniho kapitalu a vykazu o penéznich
tocich za rok kon¢ici 31. prosincem 2016 a piilohy této ucetni zavérky, ktera obsahuje
popis pouzZitych podstatnych G&etnich metod a daldi vysvétlujici informace. Udaje
o Spole¢nosti jsou uvedeny v bodé 1 pfilohy této ucetni zavérky.

Podle na8eho nazoru piiloZzena ucetni zavérka podava vérny a poctivy obraz finanéni
situace Spole¢nosti k 31. prosinci 2016 a finanéni vykonnosti a penéznich tokl za rok
konéici 31. prosincem 2016 v souladu s mezinarodnimi standardy u¢etniho vykaznictvi
ve znéni pfijatém Evropskou unii.

Zaklad pro vyrok

Audit jsme provedli v souladu se zakonem o auditorech a standardy Komory auditori
Ceskeé republiky pro audit, kterymi jsou mezinarodni standardy pro audit (ISA), pfipadné
doplnéné a upravené souvisejicimi aplikaénimi dolozkami. Nase odpovédnost
stanovena témito predpisy je podrobnéji popsana v oddilu Odpovédnost auditora za
audit uéetni zavérky. V souladu se zakonem o auditorech a Etickym kodexem pfijatym
Komorou auditor Ceské republiky jsme na Spole&nosti nezavisli a spinili jsme i dalsi
etické povinnosti vyplyvajici z uvedenych piedpisi. Domnivame se, ze dlkazni
informace, které jsme shromazdili, poskytuji dostate¢ny a vhodny zaklad pro vyjadieni
naseho vyroku.

KPMG Ceska republika Audit, s.r.0., a Czech limited liability company and Obchodni rejstiik vedeny IC0 49619187
a member firm of the KPMG network of independent member firms affiliated Méstskym soudem v Praze DIC CZB99001996
with KPMG International Cooperative ("KPMG International”), a Swiss entity. oddil C, vlozka 24185 ID datové schranky: 8h3gtra
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Hlavni zalezitost auditu

Vyse uvedenou oblast jsme stanovili jako
hlavni zalezitost auditu vzhledem k tomu, Ze
vedeni Skupiny stanovuje vyznamné a
komplexni predpoklady pfi uréeni
piiméfenosti a dostate¢nosti opravnych
polozek k pohledavkam za klienty.

Opravné polozky ke ztratam z aveér(
a pohledavek za klienty k 31. prosinci 2016
ve vysi 53 062 tis. K& piedstavuji odhad
vedeni ztrat ze sniZzeni hodnoty uvérl a
pohledavek za klienty (dale jen jako ,uvéry“)
k rozvahovému dni.

Pfi posuzovani snizeni hodnoty je zvlasté
dulezité identifikovat, zda existuji objektivni
dikazy o tom, Ze doslo ke sniZzeni hodnoty
dané uvérové expozice. Skupina stanovila
sadu kritérii  k identifikaci  objektivnich
dikazl o snizeni hodnoty. Tyto objektivni
dikazni informace zahrnuji pozorovatelné
informace o udalostech, jako napi. mimo
jiné, prodleni pfi splaceni urokd nebo jistiny,
obtize tykajici se budoucich penéznich tok,
atd.

Opravné polozky u znehodnocené ¢asti
portfolia se stanovuji na zakladé
diskontovanych budoucich penéznich toku.
Znehodnocené uvéry vyzaduji, aby vedeni
Skupiny monitorovalo schopnost
jednotlivych dluznikl splacet a individualné
posoudilo vysi opravné polozky u
jednotlivych dluznikd. Kli¢ovym asudkem pfi
tvorbé individualnich opravnych polozek je
stanoveni budoucich splatek téchto uveérd,
piicemz je nezbytné zvazit odhad vyse
budoucich ogekavanych penéznich tokl a
jejich nacasovani véetné zpétné ziskatelné
hodnoty prisluného zajisténi.

Viz dale nasledujici body pfilohy ucetni
zaverky: 2 (Ugetni metody), 8 (Uvéry a
ostatni pohledavky za klienty v Cisté vysi) a
8 (Opravné polozky k tvértm).

Jak byla dana =zalezitost auditu
feSena

Pfi fedeni této hlavni zalezitosti auditu
jsme provedli, kromé jiného, nize
uvedené auditorské postupy:

Kriticky jsme posoudili
procesy k identifikaci indikatord
znehodnoceni a kategorizaci
pohledavek dle téchto predpisi na
zakladé nasich znalosti, zku$enosti a
trznich standard(i v ramci sektoru.

a proveiili

U vzorku avérd jsme posoudili
skute¢nosti tykajici se vyvoje dluznika,
existenci indikatorl znehodnoceni a
zplisoby stanoveni vy$e opravné
polozky. Dale jsme provefili odhady
penéznich tokll od dluznikd, které
pfipravilo vedeni Skupiny. Také jsme
vénovali zvlastni pozornost kli€ovym
pfedpokladiim tykajicim se vySe a
nacasovani odhadovanych penézZnich
tokd.

Pro znehodnocené Gvéry jsme
zkontrolovali ~ vypo&ty  opravnych
polozek provedené vedenim Skupiny,
abychom provéfili pfesnost udajl
zachycenych v Ucetnictvi.

Posoudili jsme pfiméfenost Skupinou
zvefejnénych informaci tykajicich se
opravnych polozek k uvérim a
souvisejiciho fizeni avérového rizika v
Priloze konsolidované uéetni zavérky.

Vyrocni zprava spolecnosti RMS Mezzanine, a.s. za rok 2016
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Ostatni informace

Ostatnimi informacemi jsou v souladu s § 2 pism. b) zakona o auditorech informace
uvedené ve vyroéni zpravé mimo ucetni zavérku a nasi zpravu auditora. Za ostatni
informace odpovida statutarni organ Spole¢nosti.

Nas vyrok k ucetni zavérce se k ostatnim informacim nevztahuje. Presto je véak soucasti
nasich povinnosti souvisejicich s auditem ucetni zavérky seznameni se s ostatnimi
informacemi a posouzeni, zda ostatni informace nejsou ve vyznamném (materialnim)
nesouladu s G¢etni zavérkou ¢i s nasimi znalostmi o G¢etni jednotce ziskanymi b&éhem
auditu ucetni zavérky nebo zda se jinak tyto informace nejevi jako vyznamné
(materialn€) nespravné. Také posuzujeme, zda ostatni informace byly ve v&ech
vyznamnych (materialnich) ohledech vypracovany v souladu s pfislusnymi pravnimi
pfedpisy. Timto posouzenim se rozumi, zda ostatni informace spliiuji pozZadavky
pravnich predpisti na formalni nalezitosti a postup vypracovani ostatnich informaci
v kontextu vyznamnosti (materiality), tj. zda pfipadné nedodrzeni uvedenych pozadavku
by bylo zpusobilé ovlivnit usudek ¢inény na zakladé ostatnich informaci.

Na zakladé provedenych postuptl, do miry, jiz dokazeme posoudit, uvadime, ze

e ostatni informace, které popisuji skute¢nosti, jez jsou téz pfedmétem zobrazeni
v Ucetni zavérce, jsou ve vSech vyznamnych (materialnich) ohledech v souladu
s Ucetni zavérkou a

e ostatni informace byly vypracovany v souladu s pravnimi pfedpisy.

Dale jsme povinni uvést, zda na zakladé poznatk( a povédomi o Spole¢nosti, k nimz
jsme dospéli pfi provadéni auditu, ostatni informace neobsahuji vyznamné (materiaini)
vécné nespravnosti. V ramci uvedenych postupl jsme v obdrzenych ostatnich
informacich zadné vyznamné (materialni) vécné nespravnosti nezjistili.

Odpovédnost statutarniho organu, dozorci rady Spolecénosti za ucetni zavérku

Statutarni organ Spole€nosti odpovida za sestaveni Ucetni zavérky podavajici vérny a
poctivy obraz v souladu s mezinarodnimi standardy ucetniho vykaznictvi ve znéni
pfijatém Evropskou unii a za takovy vnitfni kontrolni systém, ktery povazuje za nezbytny
pro sestaveni Uéetni zavérky tak, aby neobsahovala vyznamne (materialni) nespravnosti
zplUsobené podvodem nebo chybou.

Pfi sestavovani ucetni zavérky je statutarni organ Spole¢nosti povinen posoudit, zda je
Spole¢nost schopna nepretrzité trvat, a pokud je to relevantni, popsat v pfiloze ugetni
zavérky zaleZitosti tykajici se jejiho nepfetrZitého trvani a pouziti pfedpokladu
nepfetrzitého trvani pfi sestaveni ucetni zavérky, s vyjimkou pfipadl, kdy statutarni
organ planuje zruseni Spole¢nosti nebo ukonéeni jeji €innosti, resp. kdy nema jinou
realnou moznost nez tak ucinit.

Za dohled nad procesem Géetniho vykaznictvi ve Spole&nosti odpovida dozoréi rada.

Odpovédnost auditora za audit tc¢etni zavérky

Nasim cilem je ziskat pfiméfenou jistotu, Zze uéetni zavérka jako celek neobsahuje
vyznamnou (materialni) nespravnost zplsobenou podvodem nebo chybou a vydat
zpravu auditora obsahujici nd$ vyrok. Pfiméfena mira jistoty je velkd mira jistoty,
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nicméné neni zarukou, Ze audit provedeny v souladu s vy$e uvedenymi predpisy ve
vSech pfipadech v G¢etni zavérce odhali pfipadnou existujici vyznamnou (materialni)
nespravnost. Nespravnosti mohou vznikat v disledku podvodl nebo chyb a povazuji se
za vyznamné (materialni), pokud Ize realné pfedpokladat, Ze by jednotlivé nebo
v souhrnu mohly ovlivnit ekonomicka rozhodnuti, ktera uzivatelé ucetni zavérky na jejim
zakladé pfijmou.

Pfi provadéni auditu v souladu s vy$e uvedenymi pfedpisy je nasi povinnosti uplatiiovat
bé&hem celého auditu odborny Gsudek a zachovavat profesni skepticismus. Dale je nasi
povinnosti:

e |dentifikovat a vyhodnotit rizika vyznamné (materialni) nespravnosti icetni zavérky
zplsobené podvodem nebo chybou, navrhnout a provést auditorské postupy
reagujici na tato rizika a ziskat dostate¢né a vhodné dikazni informace, abychom
na jejich zakladé mohli vyjadfit vyrok. Riziko, Ze neodhalime vyznamnou
(materialni) nespravnost, k niz doslo v disledku podvodu, je vétsi nez riziko
neodhaleni vyznamné (materialni) nespravnosti zplsobené chybou, protoze
soucasti podvodu mohou byt tajné dohody (koluze), falSovani, umysina opomenuti,
nepravdiva prohlaseni nebo obchazeni vnitinich kontrol.

e  Seznamit se s vnitinim kontrolnim systémem Spoleénosti relevantnim pro audit
v takovém rozsahu, abychom mohli navrhnout auditorské postupy vhodné
s ohledem na dané okolnosti, nikoli abychom mohli vyjadfit nazor na u€innost jejiho
vnitfniho kontrolniho systému.

e  Posoudit vhodnost pouzitych Gcetnich pravidel, pfiméfenost provedenych Géetnich
odhadll a informace, které v této souvislosti statutarni organ Spole¢nosti uvedl
v pfiloze ucetni zavérky.

e Posoudit vhodnost pouZiti pfedpokladu nepfetrziteho trvani pfi sestaveni ucetni
zaveérky statutarnim organem a to, zda s ohledem na shromazdéné dikazni
infformace existuje vyznamna (materialni) nejistota vyplyvajici z udalosti nebo
podminek, které mohou vyznamné zpochybnit schopnost Spole¢nosti nepfetrzité
trvat. JestliZze dojdeme k zavéru, Ze takova vyznamna (materialni) nejistota existuje,
je nasi povinnosti upozornit v nasi zpravé na informace uvedené v této souvislosti
v pfiloze Gc€etni zavérky, a pokud tyto informace nejsou dostate¢né, vyjadrit
modifikovany vyrok. Nase zavéry tykajici se schopnosti Spole¢nosti nepretrzité
trvat vychazeji z dlkaznich informaci, které jsme ziskali do data nasi zpravy.
Nicméné budouci udalosti nebo podminky mohou vest k tomu, Ze Spole¢nost ztrati
schopnost nepfetrzité trvat.

e Vyhodnotit celkovou prezentaci, ¢lenéni a obsah Ucetni zavérky, véetné pfilohy,
a dale to, zda G€etni zavérka zobrazuje podkladové transakce a udalosti zplisobem,
ktery vede k vérnému zobrazeni.

Nasi povinnosti je informovat osoby povéfené spravou a fizenim mimo jiné
o planovaném rozsahu a nacasovani auditu a o vyznamnych zjisténich, ktera jsme v
jeho priibéhu uginili, véetné zjist&nych vyznamnych nedostatkl ve vnitinim kontrolnim
systému.

Nasi povinnosti je rovnéz poskytnout osobam povéfenym spravou a fizenim prohlaseni
o tom, Ze jsme splnili pfisluéné etické pozadavky tykajici se nezavislosti, a informovat je
o veSkerych vztazich a dalich zalezitostech, u nichz se Ize realné domnivat, Ze by
mohly mit vliv na nasi nezavislost, a pfipadnych souvisejicich opatienich.
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Dale je nasi povinnosti vybrat na zakladé zalezitosti, o nichz jsme informovali osoby
povérené spravou a fizenim Spole€nosti, ty, které jsou z hlediska auditu ucetni zavérky
za bé&zny rok nejvyznamnéjsi, a které tudiz predstavuji hlavni zalezitosti auditu, a tyto
zalezitosti popsat v nas8i zpravé. Tato povinnost neplati, kdyZ pravni pfedpisy zakazuji
zvefejnéni takové zalezitosti nebo jestlize ve zcela vyjimeéném pfipadé usoudime, Ze
bychom o dané zalezitosti neméli v nasi zpravé informovat, protoze Ize realné otekavat,
Ze mozné negativni dopady zvefejnéni pfevazi nad piinosem z hlediska verejneho
zajmu.

Statutarni auditor odpovédny za zakazku

Ing. Vladimir Dvoiacek je statutarnim auditorem odpovédnym za audit ucetni zavérky
spole€nosti RMS Mezzanine, a.s. k 31. prosinci 2016, na jehoz zakladé byla zpracovana
tato zprava nezavislého auditora.

V Praze, dne 28. dubna 2017

A7he Cao pp ke t, Queid %

Ing. Vladimir Dvoracek
KPMG Ceska republika Audit, s.r.o. Partner
Evidenéni &islo 71 Evidenéni ¢islo 2332
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